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QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Prospekt Emisyjny
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004
QUERCUS Multistrategy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa
strona internetowa: www.quercustfi.pl
Organem Funduszu jest Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Rozporzgdzenia 809/2004.

Oferowanie Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 w ofercie publicznej odbywa sie wytacznie na
warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajacym informacje o ofercie oraz Funduszu.

Oferta publiczna Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 przeprowadzana jest wytacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt moze by¢ traktowany jedynie
jako materiat informacyjny.

Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci Internet
pod adresem Towarzystwa: www.quercustfi.pl, pod adresem Oferujgcego: www.nwai.pl oraz adresami innych
podmiotéw wchodzacych w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego, a takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie
Towarzystwa.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje o zdarzeniach lub okolicznosciach, ktore Towarzystwo uzna
za niemajgce znaczgcego wptywu na ocene Certyfikatu Inwestycyjnego, bedg podawane do publicznej wiadomosci
zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

Od dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatéw serii 001, 002, 003 i 004 do obrotu na rynku regulowanym,
Towarzystwo bedzie przekazywato Komisji Nadzoru Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie internetowej,
o ktorej mowa w par 40 ust. 1 Statutu informacje poufne, w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie oraz informacje
biezace i okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na podstawy art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Z
zastrzezeniem szczegdlnych sytuacji przewidzianych przepisami prawa, informacje te beda przekazywane
niezwtocznie po zajsciu zdarzen lub okolicznosci, ktére uzasadniajg ich przekazanie, lub po powzieciu o nich
wiadomosci, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin, a nastepnie umieszczane na stronie internetowe;j
www.quercustfi.pl z wytgczeniem danych osobowych osdb, ktérych te informacje dotycza.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzja z dnia 8 pazdziernika 2015 r.

Oferujgcym Certyfikaty jest NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa.
jimg

NWAI

DOM MAKLERSKI

Warszawa, dnia 8 pazdziernika 2015 r.
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Prospekt Emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 QUERCUS Muiltistrategy FIZ

1.

PODSUMOWANIE

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

A.1 |Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez
inwestora catosci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych w Prospekcie
skarzacy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialnos$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych oséb, ktdore przedtozyty Podsumowanie, w tym jego
ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w bfad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne w przypadku czytania go tgcznie z innymi czesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w
przypadku czytania go tacznie z innymi cze$ciami Prospektu, najwazniejszych informacji majacych poméc
Inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

A.2 |Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie
prospektu emisyjnego do celéw poéiniejszej odsprzedaizy papieréow wartosciowych Ilub ich
ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi mogg dokonywac
pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktorego
udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktdérych uzalezniona jest zgoda, ktdre maja
zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréow o tym, ze posrednik finansowy ma
obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkow oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, 002, 003 i 004 emitowane przez Fundusz nie bedg
przedmiotem ostatecznego plasowania, ani pdzniejszej odsprzedazy przez posrednikéw finansowych.

Dziat B — Emitent i gwarant

B.1 |Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

B.2 |Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swojg
dziatalnos¢, a takzie kraj siedziby emitenta.

Siedzibg Funduszu jest Warszawa. Forma prawna Funduszu: fundusz inwestycyjny zamkniety. Krajem
siedziby Funduszu jest Polska.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy oraz Statutu Funduszu.

W dniu 8 paZdziernika 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjefa decyzje o udzieleniu Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie Funduszu.

B.3 |Opis i gitéowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary bieizgcej dziatalnosci
emitenta oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze
wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéow lub swiadczonych
ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktéorych emitent prowadzi
swojq dziatalnos¢.

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujagcym Certyfikaty Inwestycyjne
bedace przedmiotem oferty publiczne;j.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,

4) Waluty,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

6) Towarowe Instrumenty Pochodne,

7) Instrumenty Rynku Pienieznego,
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- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
Fundusz moze lokowac swoje Aktywa réwniez w:

1) Tytuty Uczestnictwa,

2) Depozyty.
Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywdéw Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu.
Fundusz bedzie dazyt do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w diugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych, dzieki elastycznej polityce
inwestycyjnej oraz inwestowaniu w rézne kategorie lokat. Stopy zwrotu Funduszu nie powinny by¢
wysoko skorelowane ze zmianami wartosci indekséw gietdowych. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
moze podlegac istotnym wahaniom.

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych
wplyw na emitenta oraz na branze, w ktorych emitent prowadzi dziatalnos¢.

Rok 2014 uptynat pod znakiem kontynuacji hossy na rynkach obligacji. Rentownosci instrumentéw
skarbowych spadty do bardzo niskich pozioméw. Potencjat do osiggania godziwych stép zwrotu maja
jeszcze instrumenty nieskarbowe emitowane przez stabilne finansowo przedsiebiorstwa.

Rynki akcji kontynuowaty juz blisko 6-letnig hosse, przy czym jej dynamika byfa znacznie nizsza niz w roku
2013. Obserwowalismy réwniez duze rozwarstwienie w zachowaniu poszczegdlnych rynkéw i
segmentdw. Przyktadowo akcje amerykanskie nalezaty do najsilniejszych, a akcje polskich srednich i
matych spétek do najstabszych.

Na rynku surowcowym trwa dtugoterminowy trend spadkowy. Obejmuje on praktycznie wszystkie
surowce. Moze to mie¢ pozytywne przetozenie na globalng koniunkture gospodarcza w kolejnych
kwartatach.

B.5

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktory
jest czescia grupy.

Nie dotyczy. Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowe;j.

Fundusz jest tworzony i zarzadzany przez QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Gtéwnymi akcjonariuszami Towarzystwa s3: Pan Sebastian Buczek wraz z Anng Buczek (16,47% udziat w
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, w tym samodzielnie Pani Anna Buczek 6,39%),
Pan Jakub Gtowacki (10,15% udziat w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa). Jakub
Gtowacki spotka komandytowa, w ktérej Pan Jakub Gtowacki jest jedynym komplementariuszem (8,94%
udziat w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa), ING Otwarty Fundusz Emerytalny (9,23%
udziat w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa).

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z czym nie prowadzi jeszcze dziatalnosci, ktérg mogtaby
skutkowaé uczestnictwem Funduszu w grupie kapitatowej podmiotu trzeciego.

B.6

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktore, w sposéb bezposredni lub
posredni, majq udzialy w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkos$ci udziatu kazdej z takich oséb. Nalezy wskazaé, czy
znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w
jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a
takze opisac charakter tej kontroli.

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

Ponadto zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od
osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtoséw w Zgromadzeniu Inwestorow.

B.7

Wybrane najwainiejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla
nastepujacego po nim okresu sSrédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymdg przedstawiania poréwnywalnych informacji
bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy
dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie
objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu.
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.
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B.8 |Wybrane najwainiejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.
Przy wybranych najwainiejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyrainie stwierdzi¢, ze
ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotyczg sytuacji hipotetycznej, a tym
samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej spoétki ani jej wynikow.
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

B.9 |W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy podac wielkos¢ liczhowa.
Nie dotyczy. Fundusz nie zdecydowat sie podaé prognozy wynikow inwestycyjnych lub wynikéw
szacunkowych.

B.10 | Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych.
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

B.11 |W przypadku gdy poziom kapitatlu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych
potrzeb, nalezy zataczy¢ wyjasnienie.
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

B.33 |Informacje z zatacznika 1:
Prawna i statutowa forma emitenta: zawarto w B.1 powyzej;
Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi
swojg dziatalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta: zawarto w B.2 powyzej;
Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktory jest
czescig grupy: wskazano w B.5 powyzej;
W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktére, w sposéb bezposredni lub
posredni, majg udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa
krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb. Nalezy wskazaé, czy znaczni
akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane
jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym
lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajgcy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej
kontroli: wskazano w B.6 powyzej;
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla
nastepujgcego po nim okresu $rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymodg przedstawiania porownywalnych informacji
bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy
dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym
najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu: zawarto w B.7
powyzej;
Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych
najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzié, ze ze wzgledu na ich
charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie
przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej spétki ani jej wynikéw: zawarto w B.8 powyzej;
W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielko$¢ liczbowsq: zawarto w B.9
powyzej;
Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych: zawarto w B.10 powyzej;
Liczba certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i
nieoptaconych w petni. Warto$¢ nominalna certyfikatéw inwestycyjnych lub wskazanie, ze certyfikaty
inwestycyjne nie majg wartosci nominalnej: zawarto w C.3 ponizej;
Opis polityki dywidendy: zawarto w C.7 ponizej;
Najwazniejsze informacje o gtdwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego
branzy: zawarto w D.1 ponizej.

B.34 |Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania, wraz z opisem ograniczen w zakresie inwestowania, oraz opis wykorzystywanych
instrumentoéw.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
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lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, a polityka inwestycyjna realizowana
przez Fundusz charakteryzuje sie wysokim poziomem ryzyka.
Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.
Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w:
1) papiery wartosciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
4) Waluty,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
6) Towarowe Instrumenty Pochodne,
7) Instrumenty Rynku Pienieznego,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
Fundusz moze lokowac swoje Aktywa réwniez w:
1) Tytuty Uczestnictwa,
2) Depozyty.
Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowac od 0% do
100% Aktywoéw Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
Ustawy i Statutu.
Fundusz bedzie dazyt do osiggania dodatniej sSredniej rocznej stopy zwrotu w dfugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych, dzieki elastycznej polityce
inwestycyjnej oraz inwestowaniu w rézne kategorie lokat. Stopy zwrotu Funduszu nie powinny by¢
wysoko skorelowane ze zmianami wartosci indekséw gietdowych. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
moze podlegac istotnym wahaniom.
Z uwagi na szeroki zakres mozliwosci inwestycyjnych Funduszu, zwraca sie uwage, ze niektére kategorie
lokat, w szczegdlnosci w Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnos$ciag oraz wierzytelnosci mogg charakteryzowac sie wyzszym poziomem
ryzyka inwestycyjnego.
Fundusz nie bedzie koncentrowat swoich inwestycji na z géry okreslonych branzach, sektorach
i regionach geograficznych. Aktywa Funduszu beda inwestowane gtéwnie w instrumenty wybrane
sposrdd nastepujgcych lokat:
a) akcje spotek notowanych na GPW,
b) akcje spotek notowanych na innych gietdach,
c) akcje lub udziaty polskich spétek niepublicznych,
d) Instrumenty Pochodne,
e) Instrumenty Dtuzne,
f) Depozyty,
g) Waluty.
Fundusz moze réwniez lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych i instytucjach kredytowych.
Ponadto, Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, majgce siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w instrumentach
bazowych Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:
1) Instrumenty Udzialowe — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu, w tym Instrumenty
Udziatowe emitowane przez spétki niepubliczne — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Funduszu,
2) Instrumenty Dtuzne i wierzytelnosci — od 0% do 100% wartosci Aktywdw Funduszu,
3) Waluty — od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu,
4) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Funduszu,
5) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu.
Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez
jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.
Statut nie przewiduje udzielania pozyczek pienieznych, gwarancji oraz emisji obligacji przez Fundusz.
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mogg sie charakteryzowac ograniczong ptynnoscia.

instrumentami bazowymi sa:
1) gietdowe indeksy akgji,
2) akcje,
3) dtuzne papiery wartosciowe,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) Waluty,
6) stopy procentowe.

bazowymi sg instrumenty wskazane powyze;j.
instrumentami bazowymi sa:

1) indeksy gietdowe,

2) akcje,

3) dtuzne papiery wartosciowe,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Waluty,

6) stopy procentowe.
instrumenty wskazane powyzej oraz swapy.
bazowymi sg nastepujgce surowce:

1) metale szlachetne: platyna, srebro, ztoto,

2) metale kolorowe: aluminium, cyna, cynk, miedz, nikiel, otéw,
3) surowce energetyczne: gaz ziemny, ropa naftowa, wegiel kamienny.

powyzej oraz swapy.

sprawie dziatalnos$ci towarzystw.

przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nie moze stanowic tgcznie wiecej niz:
Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéow Pochodnych,
Pochodnych,

Instrumentéw  Pochodnych, Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych
Towarowych Instrumentéw Pochodnych,

zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

w § 7 pkt 1 Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych.
Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujgce:

ograniczong odpowiedzialnoscia:
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Towarzystwo przewiduje, ze Aktywa Funduszu beda miaty z reguty charakter ptynny. Czes$¢ lokat,
w szczegoblnosci akcje spotek niepublicznych, obligacje korporacyjne i municypalne, udziaty w spdétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig, Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz wierzytelnosci

Fundusz moze dokonywac¢ lokat w Woystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych

Fundusz moze dokonywaé lokat w nastepujgce rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: kontrakty terminowe (futures), opcje oraz opcje na opcje, ktérych instrumentami

Fundusz moze dokonywaé¢ lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych

Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace rodzaje Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: kontrakty terminowe (forward), opcje, opcje na opcje, ktorych instrumentami bazowymi sg

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami

Fundusz moze dokonywaé lokat w nastepujgce rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych:
kontrakty terminowe, opcje, opcje na opcje, ktérych instrumentami bazowymi sg instrumenty wskazane

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu zgodnie z przepisami Rozporzadzenia w

Suma wartosci bezwzglednych pozycji w instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, wartosci
bezwzglednych pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych oraz wartosci ryzyka kontrahenta w

1) 200 % Wartosci Aktywdw Netto Funduszu — tgcznie dla wszystkich Wystandaryzowanych
2) 100 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu— tacznie dla wszystkich Towarowych Instrumentéw
3) 250 % wartosci Aktywéw Netto Funduszu — facznie dla wszystkich Wystandaryzowanych
z zastrzezeniem, ze maksymalne wartosci limitdw wskazane w niniejszym akapicie nie mogg w zadnym

momencie przekroczy¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne wyznaczonego poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu,

Fundusz do okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne na dzien sporzadzenia Prospektu stosuje metode zaangazowania, o ktérej mowa

1) dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Udziatowych oraz udziatéw w spoétkach z
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a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym, tj.

gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

spotki,
e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

mozliwos¢ ich zbycia;
1la) dla akcji spétek notowanych na GPW i innych gietdach:

finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
¢) ryzyko dziatalnosci emitenta;
1b) dla akcji lub udziatéw spotek niepublicznych:

akcjami/udziatami,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych spétki,
c) ryzyko dziatalnosci spétki,
d) przewidywana mozliwos$¢ zbycia akcji/udziatow;
Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;
3) dla Tytutéw Uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
b) mozliwosé efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
polityki inwestycyjnej Funduszu;
Pochodnych:
zmiang wartosci instrumentu bazowego,
Funduszu,
¢) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez ptynnos¢,

celu nabycia instrumentu bazowego,

zmiang kurséw, cen lub wartosci tych lokat Funduszu,

wykorzystania efektu dzwigni;
5) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego;
inwestycyjng Funduszu,

Pochodnych,
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poréwnaniu z jego biezacg wartoscia rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi
podobnymi instrumentami finansowymi lub w porédwnaniu do stopy zwrotu z indeksu

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej

f) w przypadku udziatdw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cia — réwniez przewidywana

a) prognozowany wzrost wartosci akcji w ujeciu nominalnym, tj. w porédwnaniu z jego biezgca
wartosécig rynkowg lub relatywnym, tj. w porédwnaniu z innymi podobnymi instrumentami

a) prognhozowany wzrost wartosci akcji/udziatow w ujeciu nominalnym, tj. w pordwnaniu z jego
biezagcg wartoscia rynkowg Ilub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi

2) dla papierow wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Diuznych oraz Instrumentéw Rynku

e) w przypadku Instrumentéw Dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknietego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do

4) dla Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i Niewystandaryzowanych Instrumentow
a) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnosé zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang

b) adekwatnos$é, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng

d) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez koszt, rozumiany jako
koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajacych instrumentom bazowym
Instrumentéw Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

f) w przypadku Woystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — rdéwniez mozliwos¢

a) efektywnos$é, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Towarowego Instrumentu Pochodnego z
b) adekwatnosé, rozumiana jako zgodnos¢ Towarowego Instrumentu Pochodnego z polityka

c) analiza ogdlnej koniunktury na rynkach instrumentéw bazowych Towarowych Instrumentéw
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d) saldo popytu i podazy danego instrumentu bazowego Towarowego Instrumentu Pochodnego,
prognozowane zmiany popytu i podazy danego instrumentu bazowego Towarowego Instrumentu
Pochodnego;

e) potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji inwestycji oraz poziom wyceny Towarowego
Instrumentu Pochodnego;

6) dla wierzytelnosci:

a) rodzaju wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstata,

b) rodzaj wierzyciela i dtuznika,

¢) termin wymagalnosci,

d) mozliwos¢ windykacji naleznosci, rodzaj i poziom zabezpieczen;

7) dla Depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ banku;
8) dla Walut:
a) umozliwienie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach,
b) prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN.

B.35

Limity wysokosci srodkéw poiyczanych lub diwigni finansowej dla przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania. Jezeli nie ma takich limitow, nalezy to wskazac.

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tagcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem s3 papiery wartosciowe,
wyfacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujgce przepisy.

Fundusz moze dokonywaé krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na
zatozeniu osiaggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego, Instrumentédw Pochodnych lub Tytutéw Uczestnictwa od momentu realizacji zlecenia
ich sprzedazy, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot
realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych
podmiotéw na podstawie umowy lub umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego,
Instrumentéw Pochodnych lub Tytutéw Uczestnictwa, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposdb papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, Instrumentow
Pochodnych lub Tytutéw Uczestnictwa.

taczna wartos¢ wszystkich papieréw wartosciowych i praw bedgcych przedmiotem kroétkiej sprzedazy
nie moze przekracza¢ 100% wartosci Aktywéw Funduszu wedtug stanu na dzie dokonywania krotkiej
sprzedazy. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywoéw Funduszu wedtug stanu na dzieh dokonywania
krotkiej sprzedazy.

B.36

Opis statusu prawnego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa organu regulacyjnego
w kraju, w ktérym zostato ono zatozone.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Organem nadzorujgcym rynek funduszy
inwestycyjnych w Polsce, jest Komisja Nadzoru Finansowego.

B.37

Krétki profil typowego inwestora, dla ktorego przeznaczone jest przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania.

Fundusz kierowany jest do inwestorow oczekujgcych wzrostu wartosci zainwestowanych S$rodkéw
niezaleznie od panujgcych warunkéw rynkowych (polityka absolutnej stopy zwrotu), ale akceptujgcych
ryzyko okresowego spadku wartosci inwestycji. Z uwagi na mozliwo$¢ znacznej koncentracji lokat
Funduszu, stosowania dzwigni finansowej, wysokie potencjalne zaangazowanie na rynku instrumentéw
udziatowych i pochodnych oraz koncentracje inwestycji w obszarze akcji $rednich i matych spoétek,
potencjalni inwestorzy powinni liczyé sie z ponadprzecietnym ryzykiem zwigzanym ze znacznymi
wahaniami Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w
Fundusz wynosi minimum pie¢ lat.

Dokonujac inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne inwestorzy powinni mie¢ na wzgledzie, ze Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, a polityka inwestycyjna realizowana przez Fundusz
charakteryzuje sie wysokim poziomem ryzyka. Stosowana przez Fundusz polityka inwestycyjna
absolutnej stopy zwrotu nie gwarantuje, ze Fundusz bedzie zawsze osiggat dodatnig stope zwrotu.
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B.38

W przypadku gdy w czesci gtdwnej prospektu emisyjnego ujawniono, e ponad 20% aktywoéw brutto
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania moze by¢:

a) inwestowane, posrednio lub bezposrednio, w jeden sktadnik aktywéw bazowych; badz
b) inwestowane w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktére z kolei moga
inwestowac ponad 20% aktywow brutto w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania; lub tez

c) narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci dowolnej strony;
nalezy ujawnic ten podmiot oraz podac opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz informacje o rynku,
na ktorym s3 dopuszczone jego papiery wartosciowe.

Nie dotyczy. Fundusz nie lokuje ponad 20% wartosci Aktywdw Funduszu, bezposrednio lub posrednio, w
jeden sktadnik aktywoéw bazowych, badZ w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania.
Aktywa Funduszu wynoszace ponad 20 % aktywdw brutto nie sg narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci
kredytowej lub wyptacalnosci jednego kontrahenta.

Ponad 20% wartosci Aktywéw Funduszu moze by¢ zainwestowane w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezgce do OECD
albo miedzynarodowej instytucji finansowej, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Funduszu.

Aktywa Funduszu wynoszace ponad 20% aktywoéw brutto mogg by¢ narazone na ryzyko dotyczace
zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci danego kontrahenta.

Aktywa Funduszu mogace potencjalnie stanowi¢ ponad 20% Aktywow Funduszu moga by¢ narazone na
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Dtuzne, Ryzyko rynkowe, Ryzyko operacyjne, Ryzyko
kredytowe, Ryzyko rozliczenia, Ryzyko ptynnosci, Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw, Ryzyko
zwigzane koncentracjg aktywoéw lub rynkéw, Ryzyko kontrahentéw Funduszu oraz inne ryzyka.

B.39

W  przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania moie inwestowac
ponad 40% swoich aktywow brutto w inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, w
podsumowaniu nalezy krétko wyjasnic:

a) stopien ekspozycji na ryzyko, wskaza¢ bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania i poda¢ informacje, ktéore bylyby wymagane w  podsumowaniu
sporzadzonym przez to przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania; lub

b) w przypadku gdy papiery wartosciowe emitowane przez bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania zostaty juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub réwnowainym, nalezy
wskaza¢ bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania.

Nie dotyczy. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci osiggniecia przez Fundusz poziomu inwestycji w
inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania na poziomie 40% Aktywoéw Funduszu.

B.40

Opis ustugodawcow wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleznych optat

Do ustugodawcéw Funduszu nalezy Depozytariusz - Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Fundusz pokrywa ze swoich Aktywdw nastepujgce koszty zwigzane z jego funkcjonowaniem:

Koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow finansowych
oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem S$rodkéw pienieznych, w tym koszty ustug
maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakgji,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i optaty
zwigzane z obstugg rachunkow bankowych, za wyjatkiem ustug Depozytariusza zwigzanych z
przechowywaniem aktywoéw przez Depozytariusza,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) optaty za zezwolenia, optaty rejestracyjne, optaty notarialne i optaty sgdowe,

6) optaty na rzecz KDPW oraz GPW, w tym koszty zwigzane z rozliczaniem Certyfikatéw
Inwestycyjnych za posrednictwem ww. instytucji.

Koszty limitowane:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztéw ustug, o ktdrych mowa w pkt 1 powyzej — do

wysokosci 48 tys. ztotych za weryfikacje wyceny aktywdow oraz do wysokosci 0,05% Wartosci
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Aktywow Netto Funduszu za pozostate ustugi, zgodnie z umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw
Funduszu,

2) koszty ustug biegtego rewidenta — do wysokosci 50 tys. ztotych,

3) koszty w zakresie rachunkowosci, prowadzenia ksigg rachunkowych i ewidencji transakcji
zawieranych przez Fundusz, wyceny aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 120 tys.
ztotych,

4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym
sprawozdan finansowych Funduszu i Prospektu Emisyjnego — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, nie mniej niz 50 tys. ztotych,

5) koszty ustug podmiotéw sSwiadczgcych ustugi doradcze, w tym doradztwo prawne, podatkowe i
doradztwo w zakresie instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu oraz w
zakresie Prospektu Emisyjnego, a takze koszty serwiséw informacyjnych — do wysokosci 0,1%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

6) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 300 tys. ztotych za
likwidacje,

7) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Zgromadzen Inwestoréw — do wysokosci
35 tys. ztotych.

B.41

Wskazanie nazwy i statusu prawnego spotki zarzadzajacej, doradcy inwestycyjnego,
depozytariusza, powiernika lub zarzagdcy powierniczego (w tym uzgodnienia dotyczace przekazanych
praw i obowigzkéw o charakterze powierniczym).

Spotka zarzadzajaca:

Nazwa: QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Status prawny: spétka akcyjna.

Doradca inwestycyjny:

Nie dotyczy.

Depozytariusz:

Nazwa: Deutsche Bank Polska S.A.

Status prawny: spétka akcyjna.

Powiernik lub zarzagdca powierniczy:

Nie dotyczy.

B.42

Opis planowanej czestotliwosci okreslania wartosci aktywdéw netto dla przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania i sposobu jej przekazywania inwestorom.
Zgodnie ze Statutem Dzien Wyceny to dzien wyceny Aktywdéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, przypadajacy na:

1) ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,

2) dzien otwarcia ksigg rachunkowych,

3) dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne kolejnej emisji,

4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji,

5) Dzien Wykupu,

6) kolejny dzien po Dniu Wykupu, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW.

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na stronie internetowe;j
przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, niezwtocznie po jej ustaleniu.

B.43

W przypadku parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, nalezy umiesci¢ informacje o
wszystkich zobowigzaniach wzajemnych miedzy klasami lub inwestycjami w innych
przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.

Nie dotyczy. Fundusz nie ma charakteru parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

B.44

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla
nastepujacego po nim okresu sSrédrocznego, wraz z poréownywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymdg przedstawiania poréwnywalnych informacji
bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy
dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie
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objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu. W
przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania nie rozpoczeto dziatalnosci i w dacie
dokumentu rejestracyjnego nie sporzadzono sprawozdan finansowych, nalezy wskaza¢ ten fakt.

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji. Fundusz dotychczas nie sporzadzat sprawozdan
finansowych.

B.45

Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

B.46

Wskazanie ostatniej wartosci aktywow netto dla papieréw wartosciowych (jesli ma zastosowanie).
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

Dziat C — Papiery wartosciowe

C.1 |Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty Ilub

dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.
Zgodnie z Ustawag Fundusz jako fundusz inwestycyjny zamkniety emituje Certyfikaty Inwestycyjne.
Certyfikaty Inwestycyjne sg zdematerializowanymi papierami wartosciowymi na okaziciela serii 001, 002,
003 i 004 oferowanymi w drodze oferty publicznej oraz podlegajgcymi dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Fundusz jest w trakcie organizacji. Certyfikatom Inwestycyjnym
nie zostat nadany kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych. Certyfikaty Inwestycyjne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW bedg rejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW, co bedzie wigzato sie z ich dematerializacja oraz
oznaczeniem kodem ISIN.

C.2 |Waluta emisji papierow wartosciowych.

Walutg Certyfikatow jest polski ztoty (PLN).
C.3 |Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.
Wartos¢ nominalna akgcji lub wskazanie, ze akcje nie maja wartosci nominalne;j.
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.
Certyfikaty nie majg wartosci nominalnej.
C.4 |Opis praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi.
Uczestnikom Funduszu przystuguja nastepujace prawa:
1) Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw,
2) Prawo zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz oraz otrzymania Srodkéw
pienieznych z tego tytutu,
3) Prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow Inwestycyjnych,
4) Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach Inwestycyjnych,
5) Prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym,
6) Prawo do zawarcia umowy o Swiadczenie dodatkowe.

C.5 |Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy. Zbywalnos$¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych nie jest ograniczona.

C.6 |Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe s3 Ilub bedg przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich
rynkéw regulowanych, na ktdorych papiery wartosciowe sg lub majg by¢é przedmiotem obrotu.
Towarzystwo zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, 002, 003, 004 nie pdzniej niz w terminie 14
(czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia
zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w alternatywnym
systemie obrotu.

C.7 | Opis polityki dywidendy.
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Nie dotyczy. Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu. Fundusz nie
bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Dziat D - Ryzyko

D.1

Najwainiejsze  informacje o giéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
emitenta lub jego branzy.
1) Ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu
2) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Udziatowe
3) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Dtuine, takie jak bony skarbowe, obligacje,
Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu
4) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Waluty
5) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
6) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Tytuty Uczestnictwa
7) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Depozyty
8) Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci
9) Ryzyko zwigzane z krétka sprzedaza
10) Ryzyko rynkowe
11) Ryzyko operacyjne
12) Ryzyko kredytowe
13) Ryzyko rozliczenia
14) Ryzyko ptynnosci
15) Ryzyko walutowe
16) Ryzyko wynikajgce z mozliwosci obcigzenia Funduszu kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem
17) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
18) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw
19) Ryzyko ograniczonego wptywu na zarzadzanie Funduszem
20) Ryzyko kontrahentéw Funduszu
21) Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania
22) Ryzyko zwigzane z osobami zarzadzajacymi Funduszem oraz ryzyko niestabilnosci kadrowej
23) Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu
24) Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajacych na koszty Funduszu
25) Ryzyko koniunktury gospodarczej
26) Ryzyko inflacji
27) Ryzyko podatkowe
28) Ryzyko wystgpienia innych zdarzen

D.3

Najwazniejsze  informacje o giownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla

papieréw wartosciowych.

1) Ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych

2) Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na
GPW

3) Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych

4) Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu przez organy GPW

5) Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na rynku regulowanym
przez KNF

6) Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

7) Ryzyko zwigzane z ustaleniem ceny emisyjnej Certyfikatdw Inwestycyjnych kolejnych serii
poczgwszy od serii 002

8) Ryzyko braku ptynnosci i ograniczonej zbywalnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

9) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne

10) Ryzyko wyceny poszczegdlnych sktadnikow portfela

11) Ryzyko zmiany Statutu

12) Ryzyko zwigzane z wykupem Certyfikatéw Inwestycyjnych

13) Ryzyko zmiany terminéw / odwotania emisji przez Fundusz
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Dziat E — Oferta

E.1 |Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem,

w tym szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

by¢ nizsza niz 5.000.000,00 ztotych i nie wyzsza niz 1.000.000.000,00 ztotych.

wiecej niz 1.040.000.000 zt.
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach kolejnych emisji bedzie:

ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii 002,

ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii 003,

ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii 004.

o koszty emisji.

wielkosci Emisji rownej 1.000.000.000 zt mogg szacunkowo wynies¢ okoto 760.000 zt.

Inwestycyjnego i jest uiszczana przez Inwestora facznie z optaceniem Zapisu.

zostang pokryte przez Fundusz.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 001 nie moze

taczna warto$¢ emitowanych Certyfikatow serii 001 biorgc pod uwage liczbe emitowanych Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 001 i maksymalng Optate Dystrybucyjng, wyniesie pomiedzy 5.200.000 zt i nie

1) nie mniejsza niz iloczyn 5 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002 oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 002 i nie wieksza niz iloczyn 800 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 002 oraz

2) nie mniejsza niz iloczyn 5 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 003 i nie wieksza niz iloczyn 700 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 oraz

3) nie mniejsza niz iloczyn 5000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 004 i nie wieksza niz iloczyn 650 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 oraz

taczna wartos¢ emitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002, 003 i 004 zalezy od ceny emisyjnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych tych serii. Na dzien sporzadzenia Prospektu nie jest mozliwe precyzyjne
okreslenie tej wartosci. Wptywy pieniezne netto z tytutu emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001,
002, 003 i 004 beda réwne tacznej wartosci emitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych pomniejszonej

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatéw serii 001 przy minimalnej wielkosci emisji rownej
5.000.000 zt ksztattujg sie na szacunkowym poziomie okoto 50.000 zt. W przypadku maksymalnej

Z tytutu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne od Inwestoréw pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokosci nie wyzszej niz 4% ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych, ptatna jednoczes$nie z
dokonaniem wptaty. Opfata Dystrybucyjna nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu

Koszty w zakresie wpisu do ewidencji Komisji, innych optat na rzecz Komisji, optat na rzecz GPW, KDPW,

E.2a |Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywoéw pienieznych, szacunkowa  wartos¢

netto wplywoéw pienieznych.

powyzej.

podstawie Prospektu zostata przedstawiona w pkt. E.1. powyze;.

E.3 |Opis warunkow oferty.
Na podstawie Prospektu Fundusz zaoferuje w ofercie publicznej:

Inwestycyjnych serii 001,

Inwestycyjny,
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Srodki pieniezne zebrane podczas emisji Certyfikatéow Inwestycyjnych zostang ulokowane w papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe okresSlone w Statucie oraz
Ustawie, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktdrym jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu. Powyzsze dziatania bedg realizowane w oparciu o Statut oraz
obowigzujace przepisy prawa. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa

Szacunkowa wartos¢ netto wptywdéw pienieznych w ramach kazdej z emisji Certyfikatow oferowanych na

1) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow

2) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 800.000 (osiemset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 002, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii
002 nie moze spowodowacd zwiekszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 1.000.000.000 zt
(jeden miliard ztotych), wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym
poprzedzajgcym termin emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem emisji serii 002 nie moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 1.000.000.000 zt (jeden miliard
ztotych) i Wartosci Aktywdw Netto Funduszu wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale
kalendarzowym poprzedzajgcym termin emisji oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

3) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 700.000 (siedemset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 003, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii
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Inwestycyjny,

Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

listopada 2015 r. wtacznie.
stycznia 2016 r. wigcznie.
kwietnia 2016 r. wtacznie.
czerwca 2016 r.

zapisy na te Certyfikaty.

rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, przy czym:

wskazanym w niniejszym punkcie zostanie réwnoczes$nie przekazana do Komisji;

Komisji;

poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania zapisow.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wynosita:
1) 1.000 zt w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,

emisjg w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002, 003 i 004.

rozpoczeciem przyjmowania Zapisow.
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003 nie moze spowodowad zwiekszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 1.000.000.000 zt
(jeden miliard ztotych), wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym
poprzedzajgcym termin emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem emisji serii 003 nie moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 1.000.000.000 zt (jeden miliard
ztotych) i Wartosci Aktywdw Netto Funduszu wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale
kalendarzowym poprzedzajgcym termin emisji oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

4) nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 650.000 (szeSéset piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii
004 nie moze spowodowac zwiekszenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ponad 1 000 000 000 zt,
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajgcym termin emisji,
tzn. maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji serii 004 nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 1 000 000 000 zt i Wartosci Aktywdéw Netto wedtug stanu na
ostatni Dzied Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajagcym termin emisji oraz Wartosci

1) Zapisy na Certyfikaty serii 001 rozpoczng sie w dniu 2 listopada 2015 r. i bedg trwa¢ do dnia 20
2) Zapisy na Certyfikaty serii 002 rozpoczng sie w dniu 7 stycznia 2016 r. i bedg trwac do dnia 22
3) Zapisy na Certyfikaty serii 003 rozpoczng sie w dniu 7 kwietnia 2016 r. i bedg trwa¢ do dnia 22
4) Zapisy na Certyfikaty serii 004 rozpoczng sie w dniu 7 czerwca 2016 r. i potrwajg do dnia 24
Whptaty na Certyfikaty danej serii beda przyjmowane w tym samym terminie, w ktérym beda trwaty
Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakoriczenia przyjmowania zapiséw albo odwotaé

1) zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw albo odwotfanie rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji przed udostepnieniem Prospektu
Emisyjnego do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w § 40 ust. 7 Statutu, nastepuje poprzez
wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego zmian w tym zakresie. Zaktualizowany Prospekt Emisyjny
zostanie udostepniony w sposéb okreslony w §40 ust. 7 Statutu, nie pdiniej niz w dniu
poprzedzajagcym dzien rozpoczecia zapiséw. Informacja o zmianie Prospektu Emisyjnego w zakresie

2) zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania zapisdéw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji po udostepnieniu Prospektu
Emisyjnego do publicznej wiadomosci, nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposéb
okreslony w & 40 ust. 7 Statutu, nie pdZniej niz w dniu poprzedzajagcym odpowiednio dzien
rozpoczecia lub zakorczenia przyjmowania zapiséw, ktéry ulega zmianie albo dzied rozpoczecia
zapisow, ktére zostajg odwotane, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej. Komunikat w sprawie zmiany
terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisdw albo odwotania rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji zostanie rownoczesnie przekazany do

3) zmiana terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji
polegajgca na skréceniu terminu przyjmowania zapisOw moze nastgpi¢ nie pdziniej niz w dniu

2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w dniu wyceny przypadajgcym na 7 dni przed

Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w sposéb okreslony w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed

Z tytutu zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie
wyiszej niz 4% ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych, ptatna jednoczesnie z dokonaniem wptaty.
Stawka Optaty Dystrybucyjnej moze by¢ zalezna od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére
sktadany jest zapis, liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wczesniejszych emisji posiadanych przez
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zarzadzanych przez Towarzystwo.

Inwestycyjne moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji.

(dwadziescia tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji.

formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia).

Oferta przeprowadzana bedzie wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

pdin. zm.).

informatyczne, podporzadkowane wymogom wskazanym w Rozporzgdzeniu.

skutecznego oswiadczenia woli o tresci i w formie okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i Statucie.

003 i 004.

zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie, nastgpi wydanie Certyfikatow.

papieréw wartosciowych Uczestnika, prowadzonym przez Dom Maklerski.

Rejestrowego wniosek o wpisanie danej emisji Certyfikatéw do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna.

Inwestora lub wartosci aktywédw zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych

Opftata Dystrybucyjna nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i jest uiszczana
przez Inwestora tgcznie z optaceniem zapisu. Optata Dystrybucyjna z tytutu zapisu na Certyfikaty

Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesiec) Certyfikatdw i nie wiecej niz 20.000

Z tytutu wykupywania Certyfikatéw Inwestycyjnych pobierana jest Optata Umorzeniowa w wysokosci nie
wyzszej niz 2% wartosci wykupywanych Certyfikatdw Inwestycyjnych. Opfata Umorzeniowa pobierana
jest z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przed
opodatkowaniem. Uczestnik moze zostaé zwolniony z Optaty Umorzeniowej w przypadku przedstawienia
dokumentéw potwierdzajacych wczesniejsze utrzymanie wykupowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych
przez co najmniej 2 petne kwartaty kalendarzowe. Towarzystwo moze zmniejszy¢é Optate Umorzeniowg
lub zwolni¢ z tej optaty: pracownikdw Towarzystwa, pracownikéw Depozytariusza, akcjonariuszy
Towarzystwa, innych Inwestoréw lub Uczestnikédw po przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 141, poz. 1178 z

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wytacznie za
posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktérym ma zawartg umowe o Swiadczenie ustug brokerskich i
ktéry nalezy do konsorcjum dystrybucyjnego oferujacego Certyfikaty Inwestycyjne. Domy Maklerskie,
cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego oferujgcego Certyfikaty Inwestycyjne mogg wspdtpracowad z
Bankami na podstawie uméw regulujgcych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatéw
Inwestycyjnych, w zakresie umozliwiajgcym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, przy czym
Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne za posrednictwem Banku, pod warunkiem ze jest
klientem tego Banku. Banki przekazujg przyjete od Inwestoréw zlecenia nabycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych do Doméw Maklerskich, z ktédrymi wspodtpracujg, w trybie i terminie okreslonych w
umowach, regulujgcych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatdw Inwestycyjnych. Przy
przekazywaniu przyjetych zlecen do Doméw Maklerskich, Banki wykorzystujg w szczegdlnosci systemy

Za moment ztozenia waznego zapisu uznaje sie moment Nalezytego optacenia zapisu na Certyfikaty
najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw, pod warunkiem ztozenia przez Inwestora

Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 nastepuje po przekazaniu $rodkéw
pienieznych pochodzacych z Nalezytego optacenia zapisu na Certyfikaty, nie pdzniej jednak niz w
terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, 002,

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw serii 001 Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego
whiosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy

Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi z chwilg zapisu Certyfikatéw Inwestycyjnych na rachunku

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw kolejnych emisji Towarzystwo ztozy do Sadu

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty w trybie umowy o subemisje ustugowg oraz nie planuje

E.4 |Opis interesow, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji

lub oferty.
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W ocenie Towarzystwa, na dzien sporzadzenia Prospektu, interesy oséb prawnych i fizycznych
ograniczajg sie do udziatu w przygotowaniu emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz jej obstuge.
Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie i przeprowadzenie oferty sg: Towarzystwo, Oferujacy,
osoby zarzgdzajgce Towarzystwem lub ustugodawcy Towarzystwa.

Towarzystwu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie sg znane fakty, ktére pozwalatyby sadzi¢, ze
zaangazowanie ktoregokolwiek z ww. podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu
intereséw o istotnym znaczeniu dla emisji Certyfikatow. Towarzystwo nie posiada réwniez wiedzy na
temat mogacego istnie¢ konfliktu intereséw pomiedzy ww. podmiotami.

E.5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby Ilub podmiotu oferujagcego papier wartosciowy do
sprzedaziy.
Nie dotyczy, Fundusz jest w organizacji.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”: strony, ktérych to dotyczy; oraz
wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.
Nie zostaty zawarte umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych typu , lock-up”.

E.6

Wielko$¢ i warto$¢ procentowa  natychmiastowego rozwodnienia  spowodowanego
oferta.

Z uwagi na to, ze cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 002, 003 i 004 jest réwna
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalonej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002, 003 i 004, rozwodnienie majgtkowe dla
Certyfikatéw Inwestycyjnych emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 002, 003 i 004 bedzie wygladato
nastepujgco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kazdej kolejnej serii (002, 003 lub 004)
wyemitowana zostanie minimalna liczba oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, tj. 5.000
Certyfikatéw Inwestycyjnych, wowczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty Inwestycyjne beda
stanowity odsetek stanowigcy iloraz liczby 5.000 (piec¢ tysiecy) i ogdlnej liczby Certyfikatow,

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw kazdej kolejnej serii (002, 003 lub 004) wyemitowana
zostanie maksymalna liczba oferowanych Certyfikatéw, tj. odpowiednio 800.000, 700.000 i 650.000
Certyfikatéw Inwestycyjnych, wowczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty Inwestycyjne beda
stanowity odsetek ilorazu liczby odpowiednio 800.000 (osiemset tysiecy), 700.000 (siedemset tysiecy) i
650.000 (szeséset piecdziesiat tysiecy) i ogdlnej liczby Certyfikatow.

W  przypadku oferty subskrypcji skierowanej do  dotychczasowych  akcjonariuszy,
nalezy podaé¢ wielko$¢ i wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli
nie dokonaja oni subskrypcji na nowa oferte.

Nie dotyczy, oferta Certyfikatow nie bedzie skierowana do dotychczasowych posiadaczy Certyfikatéw,
poniewaz Fundusz jest w trakcie organizacji.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Z tytutu zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie
wyiszej niz 4% ceny emisyjne]j Certyfikatéw Inwestycyjnych, ptatna jednoczesnie z dokonaniem wptaty.
Stawka Optaty Dystrybucyjnej moze by¢ zalezna od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére
sktadany jest zapis, liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wczesniejszych emisji posiadanych przez
Inwestora lub wartosci aktywdw zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Opftata Dystrybucyjna nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i jest uiszczana
przez Inwestora tgcznie z optaceniem zapisu. Optata Dystrybucyjna z tytutu zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji.

Stawki Optaty Dystrybucyjnej zawiera ponizsza tabela.

Liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na

ktore sktadany jest zapis % optata
manipulacyjna

od do

100 250 4,00%
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251 500 3,50%
501 1000 3,00%
1001 2500 2,50%
2501 5000 2,00%
5001 10 000 1,50%
>10 000 1,00%

Z tytutu wykupywania Certyfikatéw Inwestycyjnych pobierana jest Optata Umorzeniowa w wysokosci nie
wyzszej niz 2% wartosci wykupywanych Certyfikatdw Inwestycyjnych. Opfata Umorzeniowa pobierana
jest z kwoty naleinej Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przed
opodatkowaniem. Uczestnik moze zostaé zwolniony z Optaty Umorzeniowej w przypadku przedstawienia
dokumentow potwierdzajgcych wczesniejsze utrzymanie wykupowanych Certyfikatow Inwestycyjnych
przez co najmniej 2 petne kwartaty kalendarzowe. Towarzystwo moze zmniejszyé Optate Umorzeniowg
lub zwolni¢ z tej optaty: pracownikdw Towarzystwa, pracownikéw Depozytariusza, akcjonariuszy
Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w
formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia).
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2. CZYNNIKI RYZYKA

2.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Funduszu oraz czynniki ryzyka zwigzane z
otoczeniem, w ktorym Fundusz prowadzi dziatalnos¢

2.1.1. Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu

Prowadzenie polityki inwestycyjnej przez Fundusz obcigzone jest znaczacym ryzykiem. Osiggniecie

celu inwestycyjnego Funduszu zalezy w duzym stopniu od wtasciwego zarzgdzania oraz

podejmowania trafnych decyzji inwestycyjnych. Nieodpowiednie decyzje inwestycyjne, dotyczace

wybieranych branz lub emitentéw, ktdérych sytuacja ekonomiczna uleghie pogorszeniu, moga
przyczynic sie do znacznego spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyijny.

Zgodnie z § 8 ust. 1 i 2 Statutu Funduszu, przedmiotem inwestycji Funduszu sg papiery wartosciowe
nalezgce do Instrumentéw Udziatowych i Instrumentéw Dtuznych, udziaty w spdétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig nalezgce do Instrumentéw Udziatowych, Waluty, Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku
Pienieznego nalezgce do Instrumentdow Dtuznych, Tytuty Uczestnictwa, Depozyty i wierzytelnosci (z
wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych). Nizej wymienione ryzyka zwigzane z tymi
inwestycjami majg wpltyw na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu opisanego w rozdziale 5.3.1
Prospektu.

2.1.1.1.Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Udziatlowe (w tym akcje spoétek
notowanych na GPW, akcje spétek notowanych na innych gietdach, akcje lub udziaty spétek
niepublicznych)

Inwestowanie w Instrumenty Udziatowe, wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny takich instrumentéw mogg podlegac¢ ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na swiecie.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie cen takich instrumentédw, Fundusz moze ponies¢
strate na czesci aktywow zainwestowanych w Instrumenty Udziatowe.

W zakresie Inwestowania w Instrumenty Udziatowe nalezy rédwniez zwrdcié uwage na ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w akcje spotek niepublicznych oraz udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Istotnym aspektem ryzyka przy inwestycji w udziaty spétek z o.o. lub takie akcje
jest ograniczona ptynnos¢ lokat. Ponadto podmioty dziatajgce w takiej formie prawnej cechujg sie
zazwyczaj mniejszg niz w przypadku spotek publicznych skalg dziatalnosci, a co za tym idzie — mniejszg
stabilnoscig prowadzonej dziatalnosci, co z kolei oznacza podwyziszone ryzyko dla posiadaczy takich
udziatéw lub akcji, niz w przypadku inwestycji w spétki publiczne. Nieudane inwestycje w udziaty w
spotkach z 0.0. lub akcje niepubliczne mogg sie wigzac z istotnym spadkiem wartosci takich lokat.

2.1.1.2.Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Difuine, takie jak bony skarbowe,
obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne, inne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu

Inwestycje w Instrumenty Dtuzne obarczone sg nastepujgcymi rodzajami ryzyka:
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1) ryzyko niewyptacalnosci emitenta — Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalnosci emitenta
inwestujagc w papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci do
obstugi zobowigzan,

2) ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane przede wszystkim ze zmiang cen instrumentéw
dtuznych o statej stopie procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowej,

3) ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw
dtuznych po cenach odzwierciedlajgcych realng wartos¢ lokat.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw Instrumentédw Dtuznych, Fundusz moze
poniesc¢ strate na czesci aktywow zainwestowanych w Instrumenty Dtuzne.

2.1.1.3. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Waluty

Inwestowanie w Waluty, wigze sie z ponoszeniem ryzyka walutowego, zwigzanego ze zmiang kursow
walut, w ktdre inwestowane bedg aktywa Funduszu.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw Walut, Fundusz moze ponies$¢ strate na czesci
aktywdéw zainwestowanych w Waluty. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Funduszu moze
wywiera¢ dlugoterminowa tendencja wzmacniania kursu ztotego wzgledem innych walut
zagranicznych. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2.1.1.4.Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne.

Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci  kursdw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Wystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz wartosc¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢ poniesienia
przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania bteddéw lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych.
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Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci  kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym
mozliwo$é poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdéw i strat z inwestycji — Fundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub
opoéznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktdrym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym wartos¢ ryzyka
kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z
tym kontrahentem, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

6) ryzyko ptynnosci — ryzyko ptynnosci wigze sie gtdéwnie z faktem, ze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku. Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez
zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko ptynnosci moze sie
rowniez objawia¢ brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie, zamkniecia pozycji w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na
Wartosé Aktywow Netto Funduszu,

7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych

systemow kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane s3 nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursdw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz warto$é instrumentédw bazowych dla Towarowego Instrumentu Pochodnego,
istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartosé
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i
strat z inwestycji — Fundusz moze byé narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dZwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwosciag wystepowania bteddéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa.
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2.1.1.5. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Tytuty Uczestnictwa

W przypadku inwestowania w Tytuty Uczestnictwa, oprdcz ryzyk wiasciwych dla instrumentéw
finansowych wchodzacych w skfad ich portfeli, wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem

- ryzyko braku wptywu Funduszu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucjg,

- ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one
zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep
wytgcznie do biezacej wyceny aktywoéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji.

2.1.1.6. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Depozyty

Lokowanie srodkéow w Depozyty wigze sie z ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji
kredytowej, ktérej powierza sie srodki. W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku
zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérych Fundusz ulokowat Depozyty, Fundusz moze
poniesc strate na czesci aktywdw ulokowanych w Depozytach.

2.1.1.7.Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci

Lokowanie srodkéw w wierzytelnosci wigze sie z ryzykiem rodzaju wierzytelnosci, tytutu z jakiego
wierzytelnosé powstata, wyptacalnoscig dtuznika, terminem wymagalnosci oraz rodzajem i poziomem
zabezpieczen wierzytelnosci.

2.1.1.8.Ryzyko zwigzane z krétka sprzedaig

Krotka sprzedaz to jedna z technik inwestycyjnych opierajaca sie na zatozeniu osiggniecia zysku
w wyniku spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego,
instrumentéw pochodnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych
praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot
realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych
podmiotéw na podstawie umowy lub umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych
w ten sposob praw. Z transakcjami krétkiej sprzedazy moze wigzac sie ryzyko polegajgce na tym, ze
podmiot, od ktérego papiery wartosciowe zostaty pozyczone, moze zazadac ich zwrotu (jezeli umowa
pozyczki zawarta z tym podmiotem na to zezwala), zmuszajgc tym samym Fundusz do zamkniecia
pozycji w niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z takiej lokaty,
a tym samym na Wartos$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
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2.1.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu spowodowane niekorzystnymi
zmianami cen instrumentdéw finansowych. Dla Funduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3a:
ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy procentowej. Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci
aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji
sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta.
Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wptyw na
nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego,
wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stép procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych.
Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna negatywnie wptywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne
zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wptyw na nie majg m.in. wyniki
finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie,
poziom zadtuzenia. Fundusz poprzez dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego
poszczegdlnych spotek. Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Funduszu spowodowane wzrostem rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest
wieksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Zaleznos$¢ cen instrumentéw dtuznych od
rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych ceny
instrumentéw dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny
instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu,
jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze
jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym
wyisze jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost stopy
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji fiskalnej kraju,
wzrost stép procentowych w innych krajach. Szczegdlnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych
stép procentowych w Polsce majg poziom deficytu finansdw publicznych i dtugu publicznego w relacji
do PKB oraz perspektywy ksztattowania sie tych parametréw w przysztosci.

2.1.3. Ryzyko operacyjne

Prowadzenie dziatalnosci przez Fundusz jest Scisle zwigzane z mozliwoscig zaistnienia ryzyka
polegajgcego na mozliwosci poniesienia przez Fundusz szkody wynikajacej z niedostosowania
i zawodnosci proceséw wewnetrznych w Towarzystwie, ktdre jest organem Funduszu. Ryzyko
operacyjne obejmuje miedzy innymi ryzyko wynikajace z zawodnos$ci wewnetrznych systemoéw
kontrolnych oraz zawodnosci systemow teleinformatycznych, jak na przyktad m.in. awarie
oprogramowania lub sprzetu teleinformatycznego stosowanych przez Towarzystwa, a takze
wynikajgce z btedéw lub oszustw popetnionych przez pracownikéw Towarzystwa.

Ryzyko operacyjne zwigzane jest rowniez z mozliwoscia straty Funduszu, spowodowanej zdarzeniami
zewnetrznymi wzgledem Towarzystwa, w tym m.in. oszustwami zewnetrznymi, awariami lub
nieprawidtowosciami dziatania systemow, w tym teleinformatycznych, po stronie podmiotéw
zewnetrznych wzgledem Towarzystwa, ktérych dziatalno$¢ ma wptyw na dziatalnos¢ Funduszu
i Towarzystwa, jako organu Funduszu oraz podmiotu zarzadzajgcego Funduszem. Wystgpienie
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zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywdédw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny.

2.1.4. Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi elementami ryzyka kredytowego sg ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej. Ryzyko niedotrzymania warunkdéw, nazywane
rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktéw finansowych przez emitentdéw instrumentéw
dtuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty
z tytutu wyemitowanych instrumentéw dtuznych. Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje
ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingdw) emitentéw lub emisji. Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto Funduszu spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji, czyli réznicy miedzy
cenami instrumentéw dtuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentow
o réznych ratingach. Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne
wigzg sie zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta. Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone s3
ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3
z ryzykiem kredytowym banku.

2.1.5. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktére nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Z ryzykiem rozliczenia wigze sie
ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych procedur wewnetrznych,
niestosowania sie do procedur, dziatania systemow badz pracownikdw lub tez wynikajgce] ze zdarzen
zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrédta ryzyka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia
zewnetrzne oraz procesy.

2.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli ptynnos¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

2.1.7. Ryzyko walutowe
Ryzyko wynika ze zmian kurséow walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Funduszu wzgledem waluty,

w ktérej dokonywana jest wycena aktywdw Funduszu. Fundusz lokuje S$rodki w aktywa
denominowane w walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej. W zwigzku z tym uczestnicy
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Funduszu muszg liczyé sie z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu spowodowanym
spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

2.1.8. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu kosztami zwigzanymi z jego
funkcjonowaniem

Zgodnie z zapisami § 16 Statutu, Fundusz ponosi z Aktywdéw Funduszu koszty zwigzane z jego
funkcjonowaniem. Niektére koszty ponoszone przez Fundusz sg nielimitowane i pokrywane
z Aktywoéw Funduszu w wysokosci wynikajgcej w znacznej mierze z umodw, na podstawie ktérych
Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko obcigzania
Aktywoéw Funduszu kosztami:

- limitowanymi - w takiej wysokosci i w takich terminach, jak wynika to z postanowien Statutu,

- nielimitowanymi - w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez
Towarzystwo dziatajgce jako organ Funduszu.

Nalezy jednak zaznaczyé¢, ze dziatajagc w interesie Uczestnikéw, Towarzystwo bedzie dazyto do
racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz kosztow limitowanych i nielimitowanych.

2.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Funduszu przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg czesc
Aktywéw Funduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza i subdepozytariuszy.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

W oparciu o wiedze Zarzadzajgcego Funduszem, Fundusz moze koncentrowaé inwestycje na
okreslonym rynku, w okreslonym segmencie rynku (sektorze, kapitalizacji emitentéw) Ilub
okreslonym typie instrumentéw finansowych.

Sytuacja na tym rynku, w okreslonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw
finansowych moze oddziatywac¢ wéwczas na wartosé i ptynnos¢ Aktywow Funduszu. Istotne wahania
cen rynkowych poszczegdlnych instrumentédw finansowych mogg powodowaé¢ wahania Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ od 0%
do 100% Aktywdéw Funduszu w poszczegblne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu. Szczegétowe informacje w tym zakresie oraz mozliwe
zaangazowanie w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne okresla Statut w §§ 10 — 13.

Przyktadowy udziat nizej wskazanych wybranych lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania
pozycji w instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:

- Instrumenty Udziatowe — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu, w tym Instrumenty
Udziatowe emitowane przez spétki niepubliczne — od 0% do 50% wartosci Aktywoéw Funduszu,
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- Instrumenty Dtuzne i wierzytelnosci — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu,
- Waluty — od 0% do 50% wartosci Aktywdow Funduszu,

- Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu,

- Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywdéw Funduszu.

2.1.11. Ryzyko ograniczonego wptywu na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawg i Statutem Funduszu, Towarzystwo, ktére jest organem Funduszu, zarzadza nim
i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na
zarzadzanie Funduszem, w tym podejmowanie decyzji inwestycyjnych i jego reprezentacje.
Niezaleznie od faktu, ze w ramach Funduszu funkcjonuje Zgromadzenie Inwestoréw, podmiotem
zarzgdzajgcym Funduszem jest Towarzystwo. Fundusz udostepnia ogtoszenia i informacje zgodnie
z prawem i Statutem Funduszu co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci Funduszu.

2.1.12. Ryzyko kontrahentéw Funduszu

Fundusz prowadzac dziatalnosé korzysta z ustug rdéinych kontrahentdéw, m.in. Depozytariusza,
brokerdw, czy biegtych rewidentéw. Istnieje ryzyko nie wywigzania sie lub niepetnego wywigzania sie
kontrahentdw z podjetych zobowigzan. Fundusz stara sie ogranicza¢ przedmiotowe ryzyko poprzez
dobér do wspdtpracy wiarygodnych kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich sposobéw
wspotpracy z kontrahentami.

2.1.13. Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Fundusz rozwigzuje sie w nastepujacych przypadkach:

- zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
w terminie trzech miesiecy od dnia wejscia w Zzycie decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia na
utworzenie Towarzystwa lub wygasniecia takiego zezwolenia;

- Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw, a Fundusz nie zawrze umowy
o prowadzenie rejestru aktywow z innym podmiotem;

- Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

- uptynie 6-miesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

Ponadto, Fundusz moze zostac rozwigzany, jezeli jego aktywa netto nie osiggng w 2016 r. poziomu
20 000 000 zt lub spadng w kolejnych latach ponizej 20 000 000 zt.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowaé oraz wykupywac Certyfikatow
Inwestycyjnych. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw
Inwestycyjnych. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie
opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposéb okreslony w przepisach Ustawy o
Ofercie. Uczestnik, ktéry nie zbedzie posiadanych Certyfikatéw do dnia, kiedy Fundusz zostanie
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postawiony w stan likwidacji, bedzie narazony na koniecznos¢ poniesienia kosztéw zwigzanych z
likwidacja.

Rozwigzanie Funduszu bedzie miato wptyw na realizacje polityki inwestycyjnej i osiggniecie celu
inwestycyjnego.

2.1.14. Ryzyko zwigzane z osobami zarzadzajagcymi Funduszem oraz ryzyko niestabilnosci kadrowej

Inwestor powinien mie¢ na wzgledzie mozliwos¢ wystgpienia czynnikéw losowych (wypadku, choroby
itp.) lub indywidualnych decyzji zyciowych odnoszgcych sie do osdéb zarzadzajacych Funduszem.
Woystgpienie ktdrejkolwiek z ww. sytuacji moze mie¢ wptyw na optacalnosé inwestycji Uczestnika w
Certyfikaty Inwestycyjne.

Ponadto prawidtowa realizacja polityki inwestycyjnej zaktadanej dla Funduszu w Statucie, wymaga
wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestycji na rynku kapitatowym. Towarzystwo prowadzi szerokg
dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym w zwigzku z zarzadzaniem funduszami
inwestycyjnymi. Zgodnie z przepisami Ustawy (z zastrzezeniem wyjgtkéw tam okreslonych),
Towarzystwo do wykonywania czynnosci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych zobowigzane jest do zatrudniania co najmniej
dwodch doradcéw inwestycyjnych. W zwigzku z dziatalno$cig Funduszu oraz przedmiotem lokat
Funduszu istnieje ryzyko braku mozliwosci pozyskania przez Towarzystwo wykwalifikowanych
pracownikéw lub zawarcia odpowiednich uméw z podmiotami zapewniajgcymi odpowiednig jakosé
zarzadzania Funduszem i mozliwos¢ osiggania zadowalajgcej stopy zwrotu z Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

2.1.15. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu

Dziatalnos$¢ Funduszu regulowana jest przez liczne akty prawne i podlega Scistemu nadzorowi Komisji.
Podstawowe zasady funkcjonowania funduszy inwestycyjnych w Polsce okreslone sg przepisami
Ustawy, ktora reguluje m.in. zasady tworzenia funduszy inwestycyjnych, rodzaje funduszy
inwestycyjnych, tgczenie funduszy inwestycyjnych, obowigzki informacyjne, przeksztatcania
i likwidacje funduszy. Ponadto, istotne regulacje dotyczace zasad dziatania Funduszu zawarte sg w
licznych aktach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy. Wprowadzenie zmian w przepisach
majacych zastosowanie do Funduszu mogtoby spowodowac utrudnienie jego dziatalnosci,
zmniejszenie opfacalnosci lokowania srodkéw Funduszu w okreslone kategorie lokat lub spowodowac
natozenie dodatkowych obowigzkéw na Fundusz. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) moga
negatywnie wptywaé na atrakcyjno$¢ finansowg instrumentéw finansowych. Jednoczesnie warto
wskaza¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia
parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ryzyko zmian
w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu moze takie przyjg¢ forme zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych, ktére to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.
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2.1.16. Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajacych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz,
powodujgcych zwiekszenia kosztdw pokrywanych z jego Aktywow. W szczegdlnosci istnieje ryzyko
zmiany obowigzujacych przepiséw prawa, ktére zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochoddw z lokat.

2.1.17. Ryzyko koniunktury gospodarczej

Wystgpienie kryzysdw ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na swiecie,
w tym zmiany sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach finansowych i towarowych, moze
mie¢ wptyw na wahania Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Poniewaz Fundusz
bedzie inwestowat miedzy innymi w instrumenty dtuizne, w tym skarbowe dtuine papiery
wartosciowe, wiec wszelkie nietypowe sytuacje powodujace nagte ostabienie wiarygodnosci Polski,
co do mozliwosci lub gotowosci do wywigzania sie z cigzgcych na Panistwie zobowigzan — zaréwno
wewnetrznych, jak i zewnetrznych — mogg powodowaé nietypowg wyprzedaz aktywow
nominowanych w ztotych lub innych walutach, zaréwno przez inwestoréw krajowych, jak i
zagranicznych. Do takich nietypowych sytuacji mozna zaliczyé: utrate ptynnosci Skarbu Parstwa,
wstrzymanie przez Skarb Panstwa obstugi zadtuzenia lub istotne zredukowanie rezerw walutowych.
W stopniu, w jakim Fundusz bedzie inwestowat w zagraniczne instrumenty finansowe, ostabienie
wiarygodnosci innych krajéw lub ogtoszenie przez nie niewypfacalnosci moze réwniez wywierac
znaczacy wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu oraz wartosé Aktywow.

2.1.18. Ryzyko inflacji

Ryzyko to moze zmaterializowa¢ sie w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji
w trakcie funkcjonowania Funduszu. Jezeli tak sie stanie, to realna (tj. uwzgledniajgca wartosé
nabywczg ztotego) stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne moze okazad sie nizsza od
oczekiwanej.

2.1.19. Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepisdw, ktére okazg sie niekorzystne dla Uczestnikow.
Dotyczy to w szczegdlnosci przepiséw w zakresie opodatkowania osdb fizycznych oraz oséb prawnych
— istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne zwigzane bedzie z wiekszymi niz
dotychczas obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowal zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Certyfikaty Inwestycyjne. Ogdlne zasady opodatkowania dochodéw z tytutu
posiadania Certyfikatow Inwestycyjnych oraz obrotu nimi zostaty opisane w Rozdziale 9.11 — ,Zasady
opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych i obrotem nimi”.
Ponadto, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie zawiera podatku od towarow i
ustug ze wzgledu na przepisy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od
towardéw i ustug (tj. Dz. U. z 2011 r. Nr 177, poz. 1054 z pdzn. zm.), zgodnie z ktérymi od podatku
zwolnione sg m.in. ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jednoczesnie w przypadku zmiany
obowigzujgcych przepiséw prawa, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem zostanie
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odpowiednio podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
momencie powstania takiego obowigzku podatkowego.

Podkreslenia wymaga fakt, ze w Prospekcie zostaty przedstawione informacje w zakresie
opodatkowania, ktére majg ogdlny charakter. Wskazane jest zatem skontaktowanie sie z doradca
podatkowym Ilub prawnym w celu ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania podatkiem
dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji podatnika. Towarzystwo zwraca réwniez
uwage na mozliwos¢ zmiany przepiséw prawnych wskazanych w Prospekcie.

2.1.20. Ryzyko wystgpienia innych zdarzen

Inwestorzy powinni zwrdéci¢ uwage na mozliwos$¢ zaistnienia nadzwyczajnych okolicznosci, ktérych
nie mozna przewidzie¢, ani im zapobiec. W szczegélnosci do zdarzen takich zaliczy¢ mozna: powddz,
trzesienie ziemi, pozar i inne zdarzenia bedace wynikiem dziatania sit przyrody, wojne, wzrost
napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwoscig konfliktdw zbrojnych wtacznie, zamieszki,
atak terrorystyczny i inne niepokoje spoteczne. Czynniki takie mogg mieé¢ wptyw na wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

2.2.  Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatéw Inwestycyjnych
2.2.1. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

Zaistnienie jednej z przyczyn niedojscia emisji do skutku spowoduje, ze osobom, ktére dokonaty
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty na nie wptaty, nie zostang one przydzielone,
a ponadto nie bedg mogty dysponowaé wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania
zwrotu dokonanych wptat.

2.2.2. Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych do
obrotu na GPW

Fundusz jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, w przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 oraz od dnia zamkniecia
kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, do ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatéw
Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu prawidtowego przeprowadzenia czynnosci zmierzajgcych do
dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, ktérym
bedzie rynek podstawowy GPW. Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang
dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW lub ich dopuszczenie lub
wprowadzenie zostanie opdznione, w przypadku gdy odpowiednie organy GPW nie wydadzg zgody
na ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu. W konsekwencji Uczestnicy Funduszu mogg by¢
pozbawieni mozliwosci zbywania Certyfikatéw Inwestycyjnych lub zaktadana mozliwos¢ ich zbywania
moze zosta¢ powaznie ograniczona. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym GPW, Towarzystwo ztozy odpowiedni wniosek
celem wprowadzenia Certyfikatdw Inwestycyjnych do alternatywnego systemu obrotu. Towarzystwo
oraz Fundusz nie gwarantujg dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na ww. rynkach.
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2.2.3. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Zaistnienie jednej z przyczyn nieprzydzielenia Certyfikatdw Inwestycyjnych, spowoduje, ze osobom,
ktére dokonaty zapisu na te Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty na nie wptaty nie zostang one
przydzielone lub nie zostang przydzielone w liczbie wynikajgcej z zapisu, a ponadto nie bedg mogty
dysponowac wptaconymi $Srodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Szczegbtowe zasady przydziatu Certyfikatdw Inwestycyjnych okreslono w Rozdziale 10.2.3 Prospektu.
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji moze by¢ spowodowane m.in.:

- w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza zapisu, niedokonania wpfaty w
terminie przyjmowania zapiséw lub niedokonania wptaty w wysokosci co najmniej wymaganej
wpfaty, ztozeniem zapisu na mniejszg liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych niz minimalny zapis;
redukcjg zapisdow na Certyfikaty Inwestycyjne, w wyniku ktérej moze nastgpic przydzielenie mniejszej
liczby Certyfikatow Inwestycyjnych niz wynikajgca z zapiséw;

- niedojsciem emisji do skutku, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych przewidzianych
dla danej emisji;

- ztozeniem oswiadczenia na pismie z podpisem poswiadczonym notarialnie, lub przez pracownika
Towarzystwa lub podmiotu posredniczacego w przyjmowaniu zapisdow - o uchyleniu sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepniania aneksu do Prospektu
Emisyjnego, przez osobe, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, w przypadku gdy po
rozpoczeciu zapisow do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu
Emisyjnego dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérych Fundusz powzigt wiadomosc przed tym przydziatem;

- ztozeniem os$wiadczenia na pisSmie z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika
Towarzystwa lub podmiotu posredniczacego w przyjmowaniu zapisow - o uchyleniu sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych przez osobe,
ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej
oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Dodatkowo przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych staje sie bezskuteczny w przypadku:

- odmowy wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

- cofniecia przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu;

- wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo przed
uptywem 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Powyisze oznacza, ze osobom, ktdre dokonaty Zapisu mogg nie zosta¢ przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne albo moze nie zostaé przydzielona liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych na jakg ztozony
zostat Zapis, jak réwniez osoby te do czasu zwrotu srodkdw pienieznymi wptaconych w zwigzku z
dokonanym Zapisem, nie bedg mogty dysponowac¢ wptaconymi srodkami do czasu otrzymania zwrotu
dokonanych wptat.
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2.2.4. Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu przez organy GPW

W przypadkach okresSlonych w regulaminie GPW, a w szczegdlnosci gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu Zarzagd GPW moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na GPW, co z
kolei moze sie wigza¢ z ograniczeniem zbywalnosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

W przypadku zagrozenia bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepiséw
obowigzujgcych na rynku, Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery wartoSciowe z obrotu na GPW.
Istnieje ryzyko czy sytuacja taka nie wystgpi w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych po
dopuszczeniu ich do obrotu na rynku podstawowym GPW.

2.2.5. Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na rynku
regulowanym przez KNF

Jezeli emitenci papieréw wartosciowych nie spetniajg okreslonych obowigzkéw wymaganych
prawem, w szczegdlnosci obowigzkdéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie lub ustawy o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym, Komisja moze, na podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie, wydac
decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym. Istnieje ryzyko wydania takiej decyzji w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu, po ich dopuszczeniu do obrotu.

2.2.6. Ryzyko zwigzane 2z mozliwoscia przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych

W przypadku kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych istnieje ryzyko, ze Aktywa Funduszu
uzyskane poprzez kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych mogg zostaé mniej korzystnie
ulokowane. Wywotfane to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe w chwili dokonywania drugiej lub
kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych mogg znaczgco odbiegac na niekorzys¢ od tych, jakie
wystepowalty przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej srodki zebrane w
kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposéb mniej korzystny niz pozyskane w drodze
wczesniejszych emisji. Znaczne zwiekszenie Aktywédw Funduszu w wyniku kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych moze spowodowac zmniejszenie efektywnosci zarzadzania Funduszem.
Towarzystwo dotozy staran, aby kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nie powodowaty
zmniejszenia efektywnosci zarzadzania Funduszem. W przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w
kolejnych emisjach zostang ulokowane mniej korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki catego
Funduszu.

2.2.7. Ryzyko zwiazane z ustaleniem ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii
poczawszy od serii 002

Istnieje ryzyko, ze ustalona zgodnie z postanowieniami Rozdziatu 10.5 Prospektu ceny emisyjna
Certyfikatéw Inwestycyjnych poczgwszy od serii 002 moze rézni¢ sie od Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny ustalonej w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien, w ktérym Certyfikaty
Inwestycyjne zostang wydane Uczestnikom. Zgodnie z § 25 ust. 7 pkt 1 Statutu, cena emisyjna
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 wynosi 1.000 ztotych. Zgodnie z § 25 ust. 7 pkt 2 Statutu cena
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emisyjna Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych emisji bedzie réwna Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przypadajgcej na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii jest ceng jednakowa dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisami.

2.2.8. Ryzyko braku ptynnosci i ograniczonej zbywalnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Pierwszym Dniem Wykupu bedzie ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktéry przypada
zwyczajna sesja na GPW, po kwartale kalendarzowym w ktérym Fundusz zostanie wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Kolejnymi Dniami Wykupu bedzie ostatni dzien kazdego kwartatu
kalendarzowego, na ktdry przypada zwyczajna sesja ha GPW, poczawszy od kwartatu, po kwartale w
ktdrym zostanie przeprowadzony pierwszy Dzieh Wykupu.

Termin rozpoczecia przyjmowania zgdan wykupu bedzie przypadat w pierwszym Dniu Roboczym
miesigca, w ktérym bedzie Dzien Wykupu. Termin przyjmowania zgdan wykupu bedzie trwat 7 dni, z
zastrzezeniem zdania nastepnego. W przypadku, w ktérym termin zakonczenia przyjmowania zgdan
wykupu nie bedzie przypadat na Dzien Roboczy, termin zakonczenia przyjmowania zgdan wykupu
zostanie przedtuzony do najblizszego Dnia Roboczego. Zgdanie wykupu powinno zawieraé liczbe
Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych zgdaniem. Zadanie wykupu ztozone po terminie wskazanym
powyzej nie zostanie zrealizowane. Zgdania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych beda przyjmowane
przez podmioty posredniczgce w przyjmowaniu zapisow.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie
mozliwe tylko poprzez ich zbycie, co bedzie mozliwe na rynku regulowanym. W tym celu Fundusz
planuje wprowadzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym na GPW.
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi
moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie obrotu. Istnieje ryzyko, ze zbyt niski poziom
obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi uniemozliwi ich zbycie na rynku wtérnym lub, ze ceny po
jakich beda zawierane transakcje na rynku wtérnym bedg znaczaco nizsze od aktualnej Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Inwestor powinien mie¢ na wzgledzie, ze Certyfikaty
Inwestycyjne mogg by¢ réwniez zbywane na podstawie umowy cywilnoprawnej.

2.2.9. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Funduszu w okreslone w Statucie rodzaje
lokat bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
ani Fundusz ani jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu
powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz pomimo doktadania nalezytej starannosci moze nie osiggngé
zaktadanego zwrotu z inwestycji, w zwigzku tym inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne moze wigzac
sie ze stratg dla Uczestnika czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

2.2.10. Ryzyko wyceny poszczegdlnych sktadnikéw portfela

Ryzyko wyceny poszczegdlnych sktadnikéw portfela Funduszu wynika z faktu stosowania przez
Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny dedykowanych do
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poszczegdlnych kategorii lokat (akcje spdtek niepublicznych, udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, wierzytelnosci).
Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
instrumentéw finansowych lub praw majatkowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé
bedzie na spadek wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2.2.11. Ryzyko zmiany Statutu

W okresie istnienia Funduszu mozliwa jest zmiana Statutu. Zmiany te mogg wynika¢ w szczegdlnosci z
potrzeby dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz
potrzeb biznesowych, w tym w szczegdlnosci mogg mie¢ wptyw na brzmienie Statutu w zakresie
polityki inwestycyjnej, kosztéw czy zasad wykupywania Certyfikatéw Inwestycyjnych. Poza
przypadkami enumeratywnie wskazanymi w Ustawie, zmiany Statutu nie wymagajg zgody
Uczestnikéw Funduszu i dokonywane sg przez Towarzystwo.

2.2.12. Ryzyko zwigzane z wykupem Certyfikatow Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika, na zasadach
okreslonych w Statucie. Ogtoszenie o wykupie Certyfikatéw Inwestycyjnych zostanie zamieszczone na
stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, co najmniej na dwa tygodnie przed Dniem
Wykupu.

Pierwszym Dniem Wykupu bedzie ostatni dziedn kwartatu kalendarzowego, na ktéry przypada
zwyczajna sesja na GPW, po kwartale kalendarzowym w ktéorym Fundusz zostanie wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Kolejnymi Dniami Wykupu bedzie ostatni dzien kazdego kwartatu
kalendarzowego, na ktdry przypada zwyczajna sesja ha GPW, poczawszy od kwartatu, po kwartale w
ktdrym zostanie przeprowadzony pierwszy Dzierht Wykupu.

Termin rozpoczecia przyjmowania zadan wykupu bedzie przypadat w pierwszym Dniu Roboczym
miesigca, w ktérym bedzie Dzien Wykupu. Termin przyjmowania zgdan wykupu bedzie trwat 7 dni, z
zastrzezeniem zdania nastepnego. W przypadku, w ktérym termin zakonczenia przyjmowania zadan
wykupu nie bedzie przypadat na Dzied Roboczy, termin zakornczenia przyjmowania zgdan wykupu
zostanie przedtuzony do najblizszego Dnia Roboczego. Zgdanie wykupu powinno zawieraé liczbe
Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych zgdaniem. Zadanie wykupu ztozone po terminie wskazanym
powyzej nie zostanie zrealizowane. Zgdania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych beda przyjmowane
przez podmioty posredniczace w przyjmowaniu zapiséw. W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika
zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, firma inwestycyjna dokonuje blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych przedstawionych do wykupienia na rachunku papieréw wartosciowych lub na
rachunku zbiorczym. Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych jest ustalana jako iloczyn ceny wykupu i ilosci wykupywanych
Certyfikatow Inwestycyjnych. Tak ustalona kwota pomniejszana jest o Optate Umorzeniowa. Kwota
przypadajaca Uczestnikowi do wypfaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie
pomniejszona o podatki nalezne na podstawie odrebnych przepiséw. Srodki pieniezne przeznaczone
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do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz nie wczesniej
niz drugiego i nie pézniej niz czternastego dnia po Dniu Wykupu, za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg wykupowane Certyfikaty
Inwestycyjne. Jeden formularz wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych moze zosta¢ uzyty do
wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych z jednego rachunku papieréw wartosciowych.

Powyzsze ma wptyw na mozliwos¢ wyjscia przez Uczestnika z inwestycji oraz ograniczong zbywalnos¢
Certyfikatow Inwestycyjnych. Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych zostat szczegétowo opisany w
rozdziale 9.5.2.

2.2.13. Ryzyko zmiany terminéw / odwotania emisji przez Fundusz

Zgodnie z § 27 ust. 3 Statutu Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia
przyjmowania zapisow albo odwotaé rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
danej emisji, przy czym:

1) zmiana terminu rozpoczecia lub zakoniczenia przyjmowania zapisdw albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji przed udostepnieniem
Prospektu Emisyjnego do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w § 40 ust. 7 Statutu,
nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego zmian w tym zakresie.
Zaktualizowany Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony w sposdb okreslony w § 40 ust. 7
Statutu, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym dzien rozpoczecia zapiséw. Informacja o zmianie
Prospektu Emisyjnego w zakresie wskazanym w niniejszym punkcie zostanie réwnoczesnie
przekazana do Komisji;

2) zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji po udostepnieniu Prospektu
Emisyjnego do publicznej wiadomosci, nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w
sposob okreslony w & 40 ust. 7 Statutu, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajagcym odpowiednio
dzien rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisdw, ktéry ulega zmianie albo dzien
rozpoczecia zapisow, ktdre zostajg odwotane, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej. Komunikat w
sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub zakoriczenia przyjmowania zapiséw albo odwotania
rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji zostanie
rownoczesnie przekazany do Komisji;

3) zmiana terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji
polegajgca na skréceniu terminu przyjmowania zapisow moze nastgpi¢ nie pdzniej niz w dniu
poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin zakofczenia przyjmowania zapiséw.

W przypadku zmiany terminéw emisji istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie mogt ztozy¢ zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne w zaplanowanym przez siebie terminie, co w rezultacie moze doprowadzi¢
do zaistnienia przyczyn uniemozliwiajacych dokonanie skutecznego zapisu. W przypadku wydtuzenia
okresu trwania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, rdwniez termin dokonania przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych przesunie sie w czasie. Pdzniejsze dokonanie przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych wigzac sie bedzie w szczegdlnosci, z tym, ze Inwestor bedzie mégt rozporzadzaé
Certyfikatami Inwestycyjnymi oraz realizowaé prawa z tytutu ich posiadania w pdzniejszym terminie.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
3.1. Emitent i Towarzystwo
3.1.1. Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa (firma): QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Nazwa skrécona: Quercus Multistrategy FIZ

Siedziba: Warszawa

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 205 30 00

Numer telefaksu: +48 22 2053001

Adres poczty elektronicznej:  biuro@quercustfi.pl
Adres strony internetowej: www.quercustfi.pl

3.1.2. Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa

Nazwa (firma): QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 2053000

Numer telefaksu: +48 22 205 3001

Adres poczty elektronicznej:  biuro@quercustfi.pl
Adres strony internetowej: www.quercustfi.pl

W imieniu QUERCUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego jako organ Funduszu
dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Prezes Zarzadu: Sebastian Buczek
Wiceprezes Zarzgdu:  Artur Paderewski
Wiceprezes Zarzadu:  Piotr Ptuska
Wiceprezes Zarzgdu:  Pawet Cichon

3.1.3. Opis powigzan Towarzystwa oraz os6b fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z Ustawy oraz Statutu. Fundusz jest tworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz
wobec oséb trzecich.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkow w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest
spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Zarzad
Towarzystwa bedac organem tego Towarzystwa reprezentuje Fundusz na zewnatrz.

Nie wystepujg inne powigzania pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami
dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa i Funduszu.
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3.1.4. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Towarzystwa jako
podmiotu sporzgdzajacego Prospekt

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Dzialajac w imieniu Funduszu, bedacego odpowiedzialnym za wszystkie informacje zawarte w
Prospekcie, oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepsza wiedzq i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym Prospekcie sq prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze w niniejszym Prospekcie nie pominigto niczego, co moglyby wplywaé
na znaczenie Prospektu.

PREZES/ZARZADU | pRi/

e/

L’/S‘r"}.‘(l‘\ﬂ.(l’l Buczex

3.2.  Oferujacy
3.2.1. Nazwa, siedziba i adres Oferujacego

Nazwa (firma): NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 201 97 50

Numer telefaksu: +48 (22) 201 97 51

Adres poczty elektronicznej:  noweemisje@nwai.pl
Adres strony internetowe;j: www.nwai.pl

W imieniu NWAI Domu Maklerskiego S.A. dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:

Prezes Zarzadu: Mateusz Walczak
Wiceprezes Zarzadu:  tukasz Knap
Cztonek Zarzadu: Michat Rutkowski

Oferujacy, na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Emitenta sporzadzit przy
dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujace punkty Prospektu: 3; 5.2.1; 5.13;
8.1; 8.3;9.1-9.4; 9.6-9.11; 10 z wyjatkiem 10.1.2, 10.2.2; 11.1-11.3; 11.5; 12; 14; 15.

oraz odpowiadajgce tym punktom elementy Podsumowania.
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3.2.2. Opis powigzan Funduszu oraz Towarzystwa z Oferujagcym oraz z osobami fizycznymi
dziatajacymi w imieniu Oferujgcego

Towarzystwo bedace organem Funduszu, jest takze organem funduszu QUERCUS Absolutnego
Zwrotu FIZ. QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ jest akcjonariuszem Oferujgcego i zgodnie z
potrocznym sprawozdaniem finansowym za okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 30.06.2015 r.
QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ posiadat 119 975 akcji Oferujgcego, dajgcych 6,48% udziat w
kapitale zaktadowym oraz w liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Oferujgcego.

Na dzied sporzadzenia Prospektu nie istniejag powigzania, w tym umowne Oferujgcego
z Towarzystwem za wyjgtkiem powigzania opisanego powyzej oraz umowy o Swiadczenie ustug
w zakresie oferowania Certyfikatow Funduszu.

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu NWAI Domu Maklerskiego S.A. nie s3 powigzane
z Towarzystwem oraz Funduszem.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby
posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszos$¢ gtoséw na Zgromadzeniu Inwestoréw.

Oferujacy nie jest swiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego oraz
0s6b fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem.

3.2.3. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Oferujgcego jako podmiotu
sporzadzajgcego Prospekt

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Dziatajagc w imieniu NWAI Dom Maklerski S.A., oswiadczamy, iz zgodnie z naszq najlepsza wiedzg i
przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach
Prospektu, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Oferujacy sa prawdziwe, rzeteine i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtyby
wptywac na ich znaczenie.
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4. BIEGLI REWIDENCI

W dacie sporzadzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
Towarzystwa oraz zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych jest Deloitte Polska Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il, 00-
954 Warszawa.

Emisja Certyfikatéw serii 001 objetych Prospektem jest pierwszg emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych
w zwigzku z tym nie zostato sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu. Nie jest mozliwe,
w dacie sporzadzenia Prospektu, podanie imion i nazwisk oraz adreséw biegtych rewidentéw za okres
objety historycznymi danymi finansowymi Funduszu, jak réwniez nie wystgpito zdarzenie polegajace
na rezygnacji, zwolnieniu lub braku wyboru biegtych rewidentéw na kolejny rok.

5. INFORMACIJE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE)
5.1. Historia i rozwdj Funduszu

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu, forma prawna, siedziba, adres i dane
telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa: QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Forma prawna: fundusz inwestycyjny zamkniety; Fundusz z dniem wpisania do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych uzyska osobowos¢ prawng

Siedziba: Warszawa

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 205 30 00

Numer telefaksu: +48 22 2053001

Adres poczty elektronicznej:  biuro@quercustfi.pl

Adres strony internetowe;: www.quercustfi.pl

REGON: brak danych — Fundusz w trakcie organizacji

NIP: brak danych — Fundusz w trakcie organizacji

5.1.2. Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego numer rejestracyjny

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie zostat zarejestrowany w zwigzku z czym nie posiada
numeru rejestracyjnego. Whniosek o rejestracje Funduszu zostanie ztozony niezwtocznie po
dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii 001.

Stosownie do art. 29 ust. 6, w zwigzku z art. 16 Ustawy, Towarzystwo zobowigzane jest do ztozenia
whniosku o rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie.

5.1.3. Data utworzenia Funduszu oraz czas na jaki zostat utworzony

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji. Fundusz bedzie utworzony na czas nieokreslony.
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5.1.4. Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Fundusz

Fundusz dziata zgodnie z Ustawg oraz Statutem nadanym przez Towarzystwo.

W dniu 8 pazdziernika 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o udzieleniu zezwolenia
Towarzystwu na utworzenie Funduszu.

Fundusz bedzie publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym w Polsce, w tym nad dziatalnoscig funduszy
inwestycyjnych jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, ul. Plac Powstancow
Warszawy 1.

5.1.5. Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu

Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu zostaty przedstawione w pkt 2 Prospektu.

5.1.6. Krotki opis grupy, do ktérej nalezy Fundusz

Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowej. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos$¢ gtoséw
na Zgromadzeniu Inwestoréw.

5.1.7. Woykaz istotnych podmiotéw zaleznych Funduszu

Nie istniejg podmioty zalezne od Funduszu.

5.1.8. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Funduszu

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.

5.2. Informacje finansowe Funduszu
5.2.1. Woybrane historyczne informacje finansowe Funduszu

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.

5.2.2. Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.

5.2.3. Aktualna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.
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5.2.4. Sytuacja finansowa Funduszu
Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizaciji.
5.2.5. Woynik operacyjny Funduszu

5.2.5.1.Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych Ilub
sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnos$ci operacyjnej
Funduszu wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.

5.2.5.2.Informacje dotyczace jakichkolwiek elementdéw polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére miaty istotny wptyw lub ktére mogtyby
bezposrednio lub posrednio miec istotny wptyw, na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu

Bezposredni lub/i posredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu ma wiele czynnikow, ktérych
Fundusz nie jest w stanie w zaden sposdb kontrolowac¢ bedac jedynie ich odbiorcg. Powstajg ryzyka,
zmieniajgce otoczenie dziatalnosci Funduszu i majace niejednokrotnie wptyw na zmiane zachowania
rynkow finansowych, w tym m.in.:
a) zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany przepiséw dotyczacych funkcjonowania
funduszy inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,
b) wystgpienie kryzyséw ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na
Swiecie, w tym zmiany sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach finansowych,
c) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje
Fundusz,
d) znaczace obnizenie zdolnosci kredytowej lub niewyptacalnos¢ korporacji o wysokim ratingu
lub poszczegdlnych panstw,
e) wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwoscig konfliktéw zbrojnych
wiacznie.

Powyzej wymienione czynniki mogg mie¢ negatywne lub pozytywne przetozenie na Wartos¢
Aktywéw Netto Funduszu, a co za tym idzie na osiggane przez Fundusz wyniki inwestycyjne w
zaleznosci od podjetych uprzednio dziatan i zajetych pozycji, w szczegdlnosci w ramach realizowane;j
przez Fundusz na podstawie jego Statutu polityki inwestycyjne;.

5.2.6. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobdéw kapitatowych,
ktore moglyby mieé¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw, na dziatalno$¢ operacyjng
Funduszu

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony, to jest srodki pieniezne pochodzace z wptat na
Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z Ustawg oraz ze Statutem, ktére okreslajg cel inwestycyjny
i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu. Wzrost wartosci Aktywow
Funduszu, w tym w wyniku realizacji kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, moze powodowadé
ograniczenia w dokonywaniu przez Fundusz lokat w instrumenty o niskiej kapitalizacji i ptynnosci.
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5.2.7. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe Funduszu

Nie stosuje sie. Fundusz nie sporzadza i nie podaje prognoz wynikdw inwestycyjnych lub wynikow
szacunkowych.

5.2.8. Historyczne informacje finansowe

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzied sporzadzenia Prospektu Fundusz nie
posiada historycznych danych finansowych.

5.2.9. Informacje finansowe pro forma

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.

5.2.10. Sprawozdania finansowe

Fundusz bedzie sporzadzaé wytgcznie jednostkowe sprawozdania finansowe.
5.2.11. Badanie historycznych informacji finansowych

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie
posiada historycznych danych finansowych, ktére podlegatyby weryfikacji przez biegtego rewidenta.

5.2.12. Data najnowszych informacji finansowych
Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.
5.2.13. Srédroczne informacje finansowe

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.
5.2.14. Polityka dywidendy

Nie dotyczy. Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Fundusz
nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych.

5.2.15. Postepowania sgdowe i arbitrazowe

Towarzystwo oswiadcza, ze na dzien sporzadzenia Prospektu, w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie
tocza sie oraz nie toczyty sie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzgdzanym
przez Towarzystwo zadne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub
arbitrazowe, ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowa lub rentownos¢ funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa, a takze nie ma wiedzy
o zaistnieniu takich okolicznosci, ktore mogtyby spowodowac wszczecie przeciwko Towarzystwu oraz
funduszom inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo takich postepowan.
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5.2.16. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizaciji.

5.2.17. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.

5.3. Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu

5.3.1. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz bedzie dazyt do osiggania
dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie
od sytuacji na rynkach finansowych, dzieki elastycznej polityce inwestycyjnej oraz inwestowaniu w
rozne kategorie lokat. Stopy zwrotu Funduszu nie powinny byé wysoko skorelowane ze zmianami
wartosci indeksow gietdowych. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom
ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac istotnym
wahaniom.

5.3.2. Polityka inwestycyjna

5.3.2.1.0gdlne informacje o stosowanej polityce inwestycyjnej

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.

1. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa w:
1) papiery wartoSciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych,
3) udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Waluty,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
6) Towarowe Instrumenty Pochodne,
7) Instrumenty Rynku Pienieznego,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
2. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa réwniez w:
1) Tytuly Uczestnictwa,
2) Depozyty.

Aktywa Funduszu bedg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny
potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka.
Z zastrzezeniem limitu na Depozyty na poziomie od 0% do 50% Fundusz bedzie utrzymywat,
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w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, cze$é¢ swoich Aktywdw na
rachunkach bankowych.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ od 0%
do 100% Aktywow Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

Fundusz bedzie dazyt do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych, dzieki elastycznej polityce
inwestycyjnej oraz inwestowaniu w rozne kategorie lokat. Stopy zwrotu Funduszu nie powinny by¢
wysoko skorelowane ze zmianami wartosci indeksow gietdowych. Inwestycje dokonywane przez
Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.

Z uwagi na szeroki zakres mozliwosci inwestycyjnych Funduszu, zwraca sie uwage, ze niektére
kategorie lokat, w szczegélnosci w Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, udziaty
w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz wierzytelno$ci mogg charakteryzowaé sie
wyzszym poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz nie bedzie koncentrowat swoich inwestycji na z gory okreslonych branzach, sektorach
i regionach geograficznych. Aktywa Funduszu bedg inwestowane gtéwnie w instrumenty wybrane
sposréd nastepujacych lokat (z zachowaniem limitéw przewidzianych dla danej kategorii lokat w §10
Statutu oraz Ustawie):

a) akcje spotek notowanych na GPW,

b) akcje spotek notowanych na innych gietdach,

c) akcje lub udziaty polskich spétek niepublicznych,

d) Instrumenty Pochodne,

e) Instrumenty Dtuzne,

f) Depozyty,

g) Waluty.

Fundusz moze réwniez lokowaé¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych i instytucjach kredytowych.

Ponadto, Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
zamkniete, majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz moze nabywac
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo.

Strona | 50



Prospekt Emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 QUERCUS Muiltistrategy FIZ

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:
1) Instrumenty Udziatowe — od 0% do 100% wartosci Aktywdw Funduszu, w tym Instrumenty
Udziatowe emitowane przez spétki niepubliczne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu,
2) Instrumenty Dtuzne i wierzytelnos$ci — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu,
3) Waluty —od 0% do 50% wartosci Aktywdw Funduszu,
4) Tytuty Uczestnictwa —od 0% do 50% wartosci Aktywdéw Funduszu,
5) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze inwestowad nie wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane
przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majgcg siedzibe za granica.

Statut nie przewiduje udzielania pozyczek pienieznych, gwarancji oraz emisji obligacji przez Fundusz.

Towarzystwo przewiduje, ze aktywa Funduszu bedg miaty z reguty charakter ptynny. Czes¢ lokat,
w szczegblnosci akcje spotek niepublicznych, obligacje korporacyjne i municypalne, udziaty
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
wierzytelnosci mogg sie charakteryzowac ograniczong ptynnoscia.

5.3.2.1.1. Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Fundusz moze dokonywaé lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, tj. kontrakty

terminowe (futures), opcje oraz opcje na opcje, dla ktérych instrumentami bazowymi sa:
1) gietdowe indeksy akcji,

2) akcje,

3) dtuzne papiery wartosciowe,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) Waluty,

6) stopy procentowe.

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
wyltgcznie za posrednictwem podmiotdw prowadzacych dziatalnosé maklerska.

5.3.2.1.2. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Fundusz moze dokonywacé lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, tj. kontrakty
terminowe (forward), opcje, opcje na opcje, dla ktérych instrumentami bazowymi s3:

1) indeksy gietdowe,

2) akcje,

3) dtuzne papiery wartosciowe,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Waluty,

6) stopy procentowe.
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W ramach Niewystandaryzowanych Instrumentédw Pochodnych Fundusz moze inwestowac¢ réwniez
W swapy.

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg
kredytowg,
2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Fundusz, zawierajagc umowe, ktdrej przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz wartosc
niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci niezrealizowanego zysku
nie uwzglednia sie optat badZ swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w
szczegdlnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje
w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym
samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako rdznica
niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosSciowe i naprawcze (t.j. Dz.U. z 2012
roku, poz. 1112, ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna
kwota stanowigca réwnowaznos$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji,
niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania s3 juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie
tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedacych strong umow,

ktérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10 % wartosci Aktywoéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 % wartosci Aktywéw Funduszu.

Wartos$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakgji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkdw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej réwnowartosc¢
wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakgc;ji;

3) S$rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytacznie w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwo cztonkowskie, pafistwo nalezgce do
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OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w
depozyty.

5.3.2.1.3. Towarowe Instrumenty Pochodne

Fundusz moze dokonywaé lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne tj. kontrakty terminowe, opcje,
opcje na opcje dla ktdrych instrumentami bazowymi sg nastepujgce surowce:

1) metale szlachetne: platyna, srebro, ztoto,

2) metale kolorowe: aluminium, cyna, cynk, miedz, nikiel, otéw,

3) surowce energetyczne: gaz ziemny, ropa naftowa, wegiel kamienny.
W ramach Towarowych Instrumentéw Pochodnych Fundusz moze inwestowac réwniez w swapy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne
wyltgcznie za posrednictwem podmiotdw prowadzacych dziatalnosé maklerska.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat pozycji w
Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w ktorym:

1) mozliwe jest zgdanie przez podmiot bedacy drugg strong transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krétkiej w instrumencie bazowym Towarowego
Instrumentu Pochodnego,

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w instrumencie bazowym Towarowego
Instrumentu Pochodnego.

5.3.2.1.4. Dochody Funduszu

Fundusz nie przewiduje wypfacania Uczestnikom swoich dochoddédw. Dochody osiggniete przez
Fundusz powiekszajg warto$¢ Aktywoéw Funduszu, a tym samym zwiekszaja odpowiednio Wartos¢
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

5.3.2.2. Odstepstwa od celdw i polityki inwestycyjnej

Istnieje ryzyko odstepstw od celu i polityki inwestycyjnej Funduszu, a stopier odstepstw, ze wzgledu
na nieprzewidywalnos¢ mozliwych do zaistnienia czynnikdéw rynkowych, jest na dzief sporzadzenia
Prospektu niemozliwy do opisania. Inwestor powinien mie¢ na wzgledzie, ze zgodnie z art. 157 ust. 3
Ustawy Fundusz jest zobowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie i Statucie w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

5.3.2.3.Dziatalnos¢ i polityka Funduszu w zakresie dokonywania lokat, w tym opis technik
i instrumentoéw, ktére moga by¢ wykorzystywane w zarzadzaniu Funduszem

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Udziatowych oraz udziatéw w
spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia:
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1a)

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym, tj. w
poréwnaniu z jego biezgcg wartoscig rynkowg lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi
podobnymi instrumentami finansowymi lub w porédwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

f) w przypadku udziatéw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — réwniez przewidywana
mozliwos¢ ich zbycia;

dla akcji spotek notowanych na GPW i innych gietdach:

a) prognozowany wzrost wartosci akcji w ujeciu nominalnym, tj. w poréwnaniu z jego biezaca
wartoscig rynkowgq lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta;

1b) dla akc;ji lub udziatéw spétek niepublicznych:

a) prognozowany wzrost wartosci akcji/udziatdw w ujeciu nominalnym, tj. w poréwnaniu z jego
biezgcg wartoscig rynkowa lub relatywnym, tj. w porédwnaniu z innymi podobnymi
akcjami/udziatami,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych spétki,

c) ryzyko dziatalnosci spéfki,

d) przewidywana mozliwo$é zbycia akcji/udziatow;

dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Rynku

Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku Instrumentéw Dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parfstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

dla Tytutéw Uczestnictwa:

a) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

c) adekwatnosé¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknietego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Funduszu;

dla Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych:

a) efektywno$é, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

b) adekwatnos$é, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow bazowych z politykg inwestycyjng
Funduszu,

c) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez ptynnosé,
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d) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajacych instrumentom bazowym
Instrumentéw Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kursdw, cen lub wartosci tych lokat Funduszu,

f) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez mozliwosé
wykorzystania efektu dzwigni;

5) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

a) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Towarowego Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego;

b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ Towarowego Instrumentu Pochodnego z polityka
inwestycyjng Funduszu,

c) analiza ogdlnej koniunktury na rynkach instrumentéow bazowych Towarowych Instrumentéw
Pochodnych,

d) saldo popytu i podazy danego instrumentu bazowego Towarowego Instrumentu Pochodnego,
prognozowane zmiany popytu i podazy danego instrumentu bazowego Towarowego
Instrumentu Pochodnego;

e) potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji inwestycji oraz poziom wyceny Towarowego
Instrumentu Pochodnego;

6) dla wierzytelnosci:

a) rodzaju wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnosé powstata,

b) rodzaj wierzyciela i dtuznika,

c) termin wymagalnosci,

d) mozliwosé windykacji naleznosci, rodzaj i poziom zabezpieczen;

7) dla Depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
8) dla Walut:
a) umozliwienie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach,
b) prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN.

Warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach

Pochodnych sg nastepujgce (wystarczajgce jest spetnienie jednego z warunkéw wskazanych ponizej):

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny,

2) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie
efektu dzwigni,

3) osiggniecie dodatkowych dochoddéw przy niskim poziomie ryzyka (transakcje arbitrazowe, tj.
jednoczesny zakup i sprzedaz instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci instrumentu bazowego
i Instrumentu Pochodnego, w celu osiggniecia zysku wynikajgcego z réznicy ich cen, bedacej
konsekwencjg nieefektywnosci rynku).

Warunki i zasady zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg nastepujgce
(wystarczajace jest spetnienie jednego z warunkdw wskazanych ponizej):
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1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny,

2) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie
efektu dzwigni.

Warunki zastosowania Towarowych Instrumentéw Pochodnych sg nastepujgce (wystarczajgce jest

spetnienie jednego z warunkdéw wskazanych ponizej):

1) dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

2) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie
efektu dzwigni.

5.3.3. Limit zaciggania kredytéw lub poziomu zadtuzenia Funduszu

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe,
wyltgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujgce przepisy. taczna wartosc
pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w
portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitéw inwestycyjnych.

5.3.3.1.Kroétka Sprzedaz

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktdra opiera sie
na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, Instrumentéw Pochodnych lub Tytutéw Uczestnictwa od momentu realizacji zlecenia ich
sprzedazy, jezeli zostaly one pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez
podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy albo nabyte w tym celu przez jeden z
tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w
przysztosci odkupu od nabywcy takich samych papieréow wartosciowych, Instrumentéow Rynku
Pienieznego, Instrumentéw Pochodnych lub Tytutdéw Uczestnictwa, do momentu wymagalnosci
roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposdb papierdw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, Instrumentéw Pochodnych lub Tytutdw Uczestnictwa, albo jezeli zostaty spetnione
warunki, o ktérych mowa w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczgcych
swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1).

taczna wartosé wszystkich papieréw wartosciowych i praw bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy
nie moze przekracza¢ 100% wartosci Aktywéw Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krotkiej
sprzedazy. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem
krétkiej sprzedazy nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywoéw Funduszu wedtug stanu na dzien
dokonywania krotkiej sprzedazy. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw
wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze
przekroczy¢ limitédw, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.
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5.3.4. Profil typowego inwestora, dla ktdrego przeznaczony jest Fundusz

Fundusz kierowany jest do inwestordw oczekujgcych wzrostu wartosci zainwestowanych srodkéw
niezaleznie od panujacych warunkéw rynkowych (polityka absolutnej stopy zwrotu), ale
akceptujacych ryzyko okresowego spadku wartosci inwestycji. Z uwagi na mozliwosé znacznej
koncentracji lokat Funduszu, stosowania dzwigni finansowej, wysokie potencjalne zaangazowanie na
rynku instrumentéw udziatowych i pochodnych oraz koncentracje inwestycji w obszarze akcji
$rednich i matych spdtek, potencjalni inwestorzy powinni liczy¢ sie z ponadprzecietnym ryzykiem
zwigzanym ze znacznymi wahaniami Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Rekomendowany horyzont
czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum piec lat.

Dokonujgc inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne inwestorzy powinni mie¢ na wzgledzie, ze Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, a polityka inwestycyjna realizowana przez Fundusz
charakteryzuje sie wysokim poziomem ryzyka. Stosowana przez Fundusz polityka inwestycyjna
absolutnej stopy zwrotu nie gwarantuje, ze Fundusz bedzie zawsze osiggat dodatnig stope zwrotu.

5.3.5. Ograniczenia w inwestowaniu

Inwestor dla uzyskania petnego obrazu ograniczen inwestycyjnych powinien zapoznaé sie rowniez
z pkt. 5.3.2i 5.3.3 Prospektu.

5.3.5.1.Sposdéb zawiadamiania Uczestnikow o dziataniach Towarzystwa, w wypadku naruszenia
ograniczen inwestycyjnych

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i w
Statucie Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywéw do wymogoéw
prawnych, uwzgledniajgc interes Uczestnikdw Funduszu. O naruszeniu przez Fundusz ograniczen
inwestycyjnych oraz o dostosowaniu jego Aktywéw do wymogéw prawnych Fundusz informuje
Komisje w sposdb i w zakresie okreslonym przepisami prawa.

Uczestnicy Funduszu co do zasady nie sg zawiadamiani o naruszeniu przez Fundusz ograniczen
inwestycyjnych. Zgodnie z art. 220 ust. 2 Ustawy, na zadanie uczestnika Towarzystwo ma obowigzek
udzieli¢ dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzgdzania ryzykiem
inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych
lokat Funduszu.

5.3.5.2. Limity Ustawowe

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu. Ograniczenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim nie stosuje sie
do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe] instytucji finansowej,
ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.
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Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywoéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego parnstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze nabywal certyfikatow inwestycyjnych innego funduszu inwestycyjnego
zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo w ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych
tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego
przez Towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz inwestycyjny zamkniety moze lokowac nie wiecej niz 20% wartos$ci swoich aktywdéw w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majgcg siedzibe za granica.

5.3.5.2.1. Limity, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 — 5 w zwigzku z art. 145 ust. 9 Ustawy

Fundusz nie moze:

1) lokowa¢ Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego
akcjonariuszy oraz podmiotow bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do
Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne,
o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w
umowie o prowadzenie rejestru Aktywdéw Funduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c faczy stosunek pokrewienstwa Ilub
powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie;

3) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

¢) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza.

Ograniczen,, wskazanych w pkt 1 i 3 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 3 lit. d i e powyzej, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty,
o ktéorych mowa w tych zapisach, sg spdétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe
z akcjonariuszem posiadajagcym mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Fundusz moze zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w pkt 2 i 3 powyzej, jezeli dokonanie lokaty lub
zawarcie umowy jest w interesie uczestnikdw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu
interesow.

5.3.5.2.2. Limity Statutowe

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ od 0%
do 100% Aktywdéw Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

Aktywa Funduszu bedg inwestowane gtéwnie w instrumenty wybrane sposrdd nastepujgcych lokat:
a) akcje spotek notowanych na GPW,

b) akcje spotek notowanych na innych gietdach,

c) akcje lub udziaty polskich spdétek niepublicznych,

d) Instrumenty Pochodne,

e) Instrumenty Dtuzine,

f) Depozyty,

g) Waluty.

Udziat poszczegélnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji

w instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:

1) Instrumenty Udziatowe — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu, w tym Instrumenty
Udziatowe emitowane przez spétki niepubliczne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu,

2) Instrumenty Dtuzne i wierzytelnosci — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Funduszu,

3) Waluty — od 0% do 50% wartosci Aktywdéw Funduszu,

4) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Funduszu,

5) Depozyty —od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu.

5.3.5.2.2.1. Inwestycje Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne

Fundusz moze dokonywac lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne tj. kontrakty terminowe, opcje,
opcje na opcje dla ktorych instrumentami bazowymi sg nastepujgce surowce:

1) metale szlachetne: platyna, srebro, ztoto,

2) metale kolorowe: aluminium, cyna, cynk, miedz, nikiel, otéw,

3) surowce energetyczne: gaz ziemny, ropa naftowa, wegiel kamienny.

W ramach Towarowych Instrumentéw Pochodnych Fundusz moze inwestowac réwniez w swapy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne
wyltgcznie za posrednictwem podmiotdw prowadzacych dziatalnosé maklerska.
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Warunki zastosowania Towarowych Instrumentéw Pochodnych sg nastepujgce (wystarczajgce jest

spetnienie jednego z warunkdéw wskazanych ponizej):

1) dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

2) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie
efektu dzwigni.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat pozycji

w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w ktérym:

1) mozliwe jest zgdanie przez podmiot bedacy drugg strong transakgc;ji fizycznej dostawy instrumentu
bazowego, o ktéry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku utrzymywania
przez Fundusz pozycji krétkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych,

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania diwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz wartos$¢ instrumentéw bazowych dla Towarowego Instrumentu Pochodnego,
istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartosc
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i
strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa.

Fundusz do okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne na dzien sporzadzenia Prospektu stosuje metode zaangazowania, o ktérej
mowa w § 7 pkt 1 Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych.

5.3.5.2.2.2. Inwestycje Funduszu w Wystandaryzowane i Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne

Warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach

Pochodnych sg nastepujgce (wystarczajgce jest spetnienie jednego z warunkéw wskazanych ponizej):

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywdéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny,
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2) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie
efektu dzwigni,

3) osiggniecie dodatkowych dochoddéw przy niskim poziomie ryzyka (transakcje arbitrazowe, t;j.
jednoczesny zakup i sprzedaz instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci instrumentu bazowego
i Instrumentu Pochodnego, w celu osiggniecia zysku wynikajgcego z rdznicy ich cen, bedacej
konsekwencja nieefektywnosci rynku).

Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci  kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Wystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosc
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$s¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa.

Warunki i zasady zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg nastepujgce

(wystarczajgce jest spetnienie jednego z warunkéw wskazanych ponizej):

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez wykorzystanie
efektu dzwigni.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci  kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosé
poniesienia przez Fundusz straty przewyiszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
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5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko wynikajace z mozliwosci niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym wartos¢ ryzyka
kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach
z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

6) ryzyko ptynnosci — ryzyko ptynnosci wigze sie gtéwnie z faktem, ze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku. Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez
zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko ptynnosci moze sie
rowniez objawia¢ brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie, zamkniecia pozycji w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na
Wartosé Aktywow Netto Funduszu,

7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych

systemow kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia w sprawie dziatalnosci towarzystw.

Suma wartosci bezwzglednych pozycji w instrumentach bazowych Instrumentdw Pochodnych
wyznaczonych w sposdb okreslony w ustepie ponizej, wartosci bezwzglednych pozycji w Towarowych
Instrumentach Pochodnych wyznaczonych w sposdb okreslony dwa ustepy ponizej oraz wartosci
ryzyka kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nie moze
stanowic tacznie wiecej niz:

1) 200% wartosci Aktywéw Netto Funduszu — tacznie dla wszystkich Wystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

2) 100% wartosci Aktywow Netto Funduszu — tacznie dla wszystkich Towarowych
Instrumentow Pochodnych,

3) 250% wartosci Aktywdédw Netto Funduszu — tgcznie dla wszystkich Wystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz
Towarowych Instrumentédw Pochodnych;

z zastrzezeniem, ze maksymalne wartosci limitdw wskazane w niniejszym ustepie nie moga
w zadnym momencie przekroczy¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne
oraz Towarowe Instrumenty Pochodne wyznaczonego poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji
Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

Do obliczania limitéw inwestycyjnych Funduszu dotyczgcych Instrumentéw Pochodnych wskazanych
powyzej, wyznacza sie warto$¢ pozycji w instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych,
zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) do ustalenia wartosci instrumentéw bazowych danego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie instrumenty bazowe w liczbie przypadajgcej na ten Instrument Pochodny,

2) warto$¢ instrumentéw bazowych wyznacza sie przy zastosowaniu zasad wyceny
okreslonych przez Fundusz dla danego sktadnika lokat Funduszu,

3) wartos$¢ instrumentu bazowego dla Instrumentu Pochodnego opartego o indeks gietdowy
wyznacza sie jako iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego
instrumentu pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu,
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4) od wartosci zajetych przez Fundusz pozycji dtugich odejmuje sie wartos¢ pozycji krétkich w
danym instrumencie bazowym Instrumentu Pochodnego.

Do obliczania limitéw inwestycyjnych Funduszu dotyczgcego Towarowych Instrumentéw Pochodnych
wskazanych w § 10 ust. 9 Statutu wyznacza sie wartos¢ pozycji w instrumentach bazowych
Towarowych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) do ustalenia wartosci instrumentow bazowych danego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie instrumenty bazowe w liczbie przypadajacej na ten Instrument Pochodny,

2) wartos¢ instrumentow bazowych Towarowych Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie na
podstawie wtasciwych standardéw dla poszczegdlnych Towarowych Instrumentéw
Pochodnych wymienionych w § 13 ust. 2 Statutu,

3) od wartosci zajetych przez Fundusz pozycji dtugich odejmuje sie wartosé pozycji krotkich w
danym Towarowym Instrumencie Pochodnym.

Fundusz do okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne na dzien sporzadzenia Prospektu stosuje metode zaangazowania, o ktdrej
mowa w § 7 pkt 1 Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzglednieniem pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w oparciu o wartosé
bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, zgodnie
z nastepujgcymi zasadami:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy instrumentéw bazowych albo
do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji (pozycja krétka) — od
wartosci instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje sie
wartos¢ instrumentéw bazowych, nalezgcych do tej kategorii lokat,

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu instrumentéw bazowych albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji (pozycja dtuga) — do
wartosci instrumentéw znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje sie
wartos$¢ instrumentéw bazowych.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, z uwzglednieniem inwestycji w
Instrumenty Pochodne, obliczonym zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepie powyzej, bedzie
wynosit:
1) Instrumenty Udziatowe mogg by¢ ujete w pozycji krétkiej do 100% wartosci Aktywow Netto
Funduszu, a w pozycji dtugiej do 200% wartosci Aktywow Netto Funduszu,
2) Instrumenty Dtuzne moga by¢ ujete w pozycji krétkiej do 100% wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu, a w pozycji dtugiej do 200% wartosci Aktywow Netto Funduszu,
3) Waluty moga by¢ ujete w pozycji krétkiej do 100% wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, a w
pozycji dtugiej do 100% wartosci Aktywdéw Netto Funduszu;
z zastrzezeniem, ze wartosci limitdw wskazane w niniejszym ustepie nie mogg w zadnym
momencie przekroczyé catkowitej ekspozycji Funduszu okreslonej przez maksymalne zaangazowanie
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w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczonej zgodnie z § 7
Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych.

Informacje dotyczace Towarowych Instrumentéw Pochodnych zostaty zawarte w pkt 5.3.5.2.2.1
(Inwestycje Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne) powyzej.

5.3.5.2.2.3. Inwestycje Funduszu w Instrumenty Dtuine, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Funduszu w Instrumenty Dfuine, w tym
Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze lokowaé¢ do 100% wartosci Aktywéw Funduszu w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.
Uwzgledniajac przepisy Ustawy, papiery wartosciowe (w tym Instrumenty Dtuzne) lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie
moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

5.3.5.2.2.4. Inwestycje Funduszu w Waluty

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w waluty obce. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie
moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

5.4. Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa
5.4.1. Koszty pokrywane z Aktywéw Funduszu

1. Oprdécz Wynagrodzenia Towarzystwa opisanego w rozdziale 5.4.2 ponizej Aktywa Funduszu
obciazajg nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz w petnej wysokosci:

1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakcji,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem instrumentow finansowych oraz prowizje
i optaty zwigzane z obstugg rachunkéw bankowych, za wyjatkiem ustug Depozytariusza
zwigzanych z przechowywaniem aktywow przez Depozytariusza,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku
z dziatalnoscig Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) optaty za zezwolenia, optaty rejestracyjne, optaty notarialne i optaty sgdowe,

6) optaty na rzecz KDPW oraz GPW, w tym koszty zwigzane z rozliczaniem Certyfikatéow
Inwestycyjnych za posrednictwem ww. instytucji.

2. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Funduszu obcigzajg nastepujace koszty, pokrywane
przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztéw ustug, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej —

do wysokosci 48 tys. ztotych za weryfikacje wyceny aktywéw oraz do wysokosci 0,05%
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Wartosci Aktywdw Netto Funduszu za pozostate ustugi, zgodnie z umowa o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu,

2) koszty ustug biegtego rewidenta — do wysokosci 50 tys. ztotych,

3) koszty w zakresie rachunkowosci, prowadzenia ksigg rachunkowych i ewidencji transakcji
zawieranych przez Fundusz, wyceny aktywdow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, nie mniej niz
120 tys. ztotych,

4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w
tym sprawozdan finansowych Funduszu i Prospektu Emisyjnego — do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu, nie mniej niz 50 tys. ztotych,

5) koszty ustug podmiotdw swiadczacych ustugi doradcze, w tym doradztwo prawne, podatkowe i
doradztwo w zakresie instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu oraz
w zakresie Prospektu Emisyjnego, a takze koszty serwiséw informacyjnych — do wysokosci 0,1%
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

6) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 300 tys. ztotych
za likwidacje,

7) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Zgromadzen Inwestoréw — do
wysokosci 35 tys. ztotych.

Koszty wskazane w pkt 2 powyzej bedg pokrywane przez Fundusz do tacznej wysokosci 0,5%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku.

Koszty wskazane w pkt 1 i 2 powyzej bedy pokrywane przez Fundusz z Aktywdéw Funduszu lub
zwracane Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty poniesione przez
Towarzystwo bedg rozliczane w Dniach Wyceny.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu
podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkow
i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Limity wskazane w pkt 2 powyzej, w skali roku bedg naliczane proporcjonalnie do Wartosci Aktywoéw
Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztow wskazanych w pkt 2 powyzej tworzy sie
kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych
przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz obowigzujace limity. Limity kosztéw w danym Dniu
Wyceny nalicza sie wedtug nastepujacego algorytmu:

LK(d) = PWL -WAN (d —1) =2
LDR

gdzie:

LK(d) — przyrost limitu kosztu,

PWL — procentowa wartos$¢ limitu kosztu,

WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
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LD — liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

5.4.2. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Funduszem pobiera z Aktywow Funduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajgce sie z czesci:
1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,0% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku,
naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny,
2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 10% wzrostu Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny ponad stope odniesienia réwng statej wartosci 0% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug
nastepujacego algorytmu:
LD

WS(d) =0,03-WAN(d —-1) - ——
(@) @-0-—

gdzie:

WS(d) — cze$é stata Wynagrodzenia Towarzystwa na Dzienh Wyceny,

WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
LD — liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym,

2) czesc stata Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od
Dnia Wyceny,

3) rezerwe na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy sie
wedtug nastepujacego algorytmu:

RZCI (d) = MAX (0; 10%- (WACI (d) —WANCI (0))
RZ(d) = RZCI(d)- LCI(d -1)

gdzie:

RZCI(d) — rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Certyfikat Inwestycyjny,
WACI(d) — wartos¢ aktywdw Funduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzgcych ustaleniu Wartosci
Aktywoéw Netto, w tym naliczeniu wynagrodzenia statego Towarzystwa, ale bez naliczenia rezerwy na
czes$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny,

WANCI(0) — Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim dniu wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku wyceny — 1.000 ztotych),

RZ(d) — rezerwa na czes$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,

LCI(d-1) — liczba Certyfikatow Inwestycyjny w poprzednim dniu wyceny,
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4) cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym,
w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od konica danego roku i jest ona réwna wysokosci rezerwy
w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego, z zastrzezeniem pkt 5 ponizej,

5) w przypadku dokonania wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych, proporcjonalny udziat rezerwy
przypadajacy na liczbe wykupowanych Certyfikatdw Inwestycyjnych w stosunku do catkowitej
liczby Certyfikatow Inwestycyjnych zostaje rozwigzany i cze$¢ zmienna Wynagrodzenia
Towarzystwa w wysokosci rozwigzanej rezerwy jest wypfacana w terminie nie dtuzszym niz 14
dni od Dnia Wykupu.

5.4.3. Inne istotne koszty Funduszu

Nie wystepujg inne niz wymienione w rozdziale 5.4.1 i 5.4.2 koszty/optaty, moggce miec istotne
znaczenie.

5.4.4. Korzysci ustugodawcéw Funduszu otrzymywane od osdb trzecich (innych niz Fundusz)
z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu

NWAI Dom Maklerski S.A. otrzymuje wynagrodzenie od Towarzystwa z tytutu petnienia funkcji
Oferujgcego. Podmioty wchodzace w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego otrzymujg wynagrodzenie
od Towarzystwa z tytutu przygotowania i przeprowadzenia dystrybucji Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A. otrzymuje wynagrodzenie od Towarzystwa z tytutu
prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu i innych czynnosci okreslonych w Rozdziale 5.5.13
Prospektu.

5.4.5. Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktéw interesow, ktére mogg wystgpic u
ustugodawcoéw Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami wobec oséb
trzecich i ich interesow oraz opis wszystkich istniejagcych ustalen dotyczacych takich potencjalnych
konfliktow

NWAI Dom Maklerski S.A. prowadzi dziatalnos¢ jako firma inwestycyjna zgodnie z Ustawg o Obrocie
oraz na podstawie zezwolenia udzielonego decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 31 lipca 2009
r. roku Nr DFL/4020/125/80/1/87/1/08/09 jak rowniez posiada uprawnienia i dos$wiadczenie
niezbedne do oferowania papieréw wartosciowych w publicznym obrocie, jak i przygotowania
i przeprowadzenia oferty publicznej. Z tytutu prowadzenia ustug maklerskich przez NWAI Dom
Maklerski S.A. potencjalnie moze powstaé konflikt intereséw w rozumieniu § 23 wust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 roku w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankédw powierniczych (Dz. U. poz. 1078 z pdzn. zm.). Oferujacy
w szczegoblnosci informuje réwniez, ze z tytutu prowadzenia dziatalnosci maklerskiej moze petnic
funkcje oferujgcego dla innych funduszy inwestycyjnych, co moze spowodowa¢ powstanie
potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Towarzystwa lub Funduszu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu, jest takze organem funduszu QUERCUS Absolutnego
Zwrotu FIZ. QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ jest akcjonariuszem Oferujgcego i zgodnie z rocznym

sprawozdaniem finansowym za okres od dnia 01.01.2014 do dnia 31.12.2014 QUERCUS Absolutnego
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Zwrotu FIZ posiadat 119 975 akcji Oferujacego, dajgcych, na dzieh zatwierdzenia Prospektu 6,48%
udziat w kapitale zaktadowym oraz w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Oferujgcego.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby
posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszos$¢ gtoséw na Zgromadzeniu Inwestoréw.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, jak rowniez zgodnie z oswiadczeniem NWAI Dom Maklerski S.A.,
Oferujgcy nie ma podpisanej umowy o oferowanie funduszu inwestycyjnego tworzonego lub
zarzgdzanego przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych. NWAI Dom Maklerski S.A. dotozy
wszelkich staran, aby zapobiec wystepowaniu konfliktéw intereséw, natomiast w przypadku
ewentualnego wystgpienia konfliktu intereséw, o ktdrym mowa powyzej, podejmie dziatania
zmierzajgce do ochrony intereséw klientéw.

W zwigzku z powyzszym NWAI Dom Maklerski informuje, ze posiada regulacje wewnetrzne
zapewniajgce ochrone przeptywu informacji poufnych lub objetych tajemnicg zawodowg, a takze
oddzielny regulamin dotyczacy zasad inwestowania na rachunek wifasny NWAI Domu
Maklerskiego S.A., pracownikdéw oraz oséb wchodzgcych w sktad organéw statutowych. Regulacje te
przede wszystkim majg na celu ochrone intereséw klienta i zapobieganie powstawania konfliktéw
interesu pomiedzy NWAI Domem Maklerskim S.A. a klientem.

Quercus TFI S.A. zarzadza aktywami funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Dodatkowo Towarzystwo moze zarzadza¢ aktywami funduszy zarzadzanych przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, a takze aktywami innych osdb fizycznych i prawnych. Towarzystwo nie jest
Swiadome istnienia istotnych konfliktdw intereséw, ktére mogg wystgpic¢ u ustugodawcédw Funduszu,
pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami wobec osdb trzecich i ich intereséw.

5.5. Depozytariusz
5.5.1. Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Depozytariusza

Nazwa (firma): Deutsche Bank Polska Spdétka Akcyjna
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 579 90 00

Numer telefaksu: +48(22) 5799001

Adres strony internetowej: www.db-polska.pl

Adres poczty elektronicznej:  DFSPoland.ClientServices@db.com

5.5.2. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza
Deutsche Bank Polska S.A., z siedzibg w Warszawie, Aleja Armii Ludowe] 26, 00-609 Warszawa, jest

wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy pod nr KRS0000022493.
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5.5.3. Data utworzenia Depozytariusza i czas na jaki zostat utworzony

Deutsche Bank Polska S.A. (dawniej Deutsche Bank PBC S.A.) zostat utworzony 11 pazdziernika
1995 r., wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23 czerwca 2001 r. Depozytariusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

5.5.4. Przepisy prawa oraz zezwolenie, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata
Depozytariusz

Depozytariusz dziata na podstawie Ustawy - Prawo Bankowe oraz Decyzji nr 2/95 Prezesa
Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 czerwca 1995 r. w sprawie utworzenia przez Deutsche Bank
Aktiengesellschaft banku pod nazwg Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Funkcje Banku Depozytariusza Deutsche Bank Polska S.A. petni w oparciu o Ustawe oraz na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)
Nr KPW-4042-10/97-8779 z dnia 14 pazdziernika 1997 roku w sprawie udzielenia Deutsche Bank
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenia na przechowywanie papieréw wartosciowych na
zlecenie uprawnionego oraz rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego
posiadania.

5.5.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Depozytariusza

W dniu 31 stycznia 2014 roku nastgpito potgczenie dwdch spotek nalezgcych do Grupy Deutsche
Bank: Deutsche Bank Polska S.A. oraz Deutsche Bank PBC S.A., ktére obecnie funkcjonujg jako jedna
organizacja pod nazwg Deutsche Bank Polska S.A.

5.5.6. Data rozpoczecia wykonywania obowigzkow Depozytariusza

Depozytariusz rozpocznie wykonywanie obowigzkéw z dniem rozpoczecia przyjmowania wptat do
Funduszu.

5.5.7. Wskazanie, czy Depozytariusz jest spétka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Depozytariusz nie jest spdétkg publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie.

5.5.8. Woysokos¢ kapitatéw wtasnych Depozytariusza

Wysokos¢ kapitatow wtasnych z wynikiem netto Depozytariusza na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita
818.039.000 zt. Wysokos$¢ kapitatow wtasnych zostata podana w oparciu o dane pochodzace od
Depozytariusza.

5.5.9. Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
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Jedynym akcjonariuszem Depozytariusza jest Deutsche Bank Aktiengesellschaft z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem (Taunusanlage 12, Niemcy) posiadajagcy 100% gtosdow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

5.5.10. Podmioty dominujgce wobec Depozytariusza

Podmiotem dominujgcym wobec Depozytariusza jest jego jedyny akcjonariusz, Deutsche Bank
Aktiengesellschaft.

5.5.11. Imie i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalno$s¢ w zakresie petnienia
funkcji Depozytariusza

Cztonkami zarzadu Depozytariusza odpowiedzialnymi za dziatalnos¢ w zakresie petnienia funkcji
depozytariusza w rozumieniu Ustawy sg Pani Magdalena Rogalska oraz Pan Tomasz Kowalski.

5.5.12. Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do
wykonywania zadan zwigzanych z petnieniem funkcji Depozytariusza

Do wykonywania zadan zwigzanych z petnieniem funkcji Depozytariusza w strukturze Depozytariusza
wyodrebniony zostat Departament Powierniczy.

5.5.13. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z zawartg umowg, Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowa¢ Aktywa Funduszu oraz
przyjmowac i bezpiecznie przechowywac¢ Aktywa Funduszu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa. Umowa zostata zawarta przez Towarzystwo, jednakze z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz wstapi w prawa i obowigzki z tytutu umowy z Depozytariuszem.
Umowa o przechowywanie Aktywéw Funduszu nakfada na Depozytariusza m.in. obowigzek
prowadzenia i przechowywania dokumentacji zawierajacej dane o przechowywanych Aktywach
Funduszu zgodnie z przepisami obowigzujgcego prawa. Obowigzki Depozytariusza okreslone zostaty
w Ustawie oraz w odrebnej umowie o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawartej przez
Depozytariusza z Towarzystwem. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow nie ogranicza
obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

Zgodnie z art. 72 Ustawy obowigzki depozytariusza wynikajgce z umowy o prowadzenie rejestru
aktywodw funduszu inwestycyjnego obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktywéw funduszu inwestycyjnego, w tym aktywow zapisywanych na
wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty na mocy
odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie funduszu przez
depozytariusza;

2) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie certyfikatéw inwestycyjnych
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3) zapewnienie, aby rozliczanie umdw dotyczagcych aktywdéw funduszu inwestycyjnego
nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umow z uczestnikami funduszu;
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4) zapewnienie, aby wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i wartos$¢ jednostki uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w sposéb zgodny
z przepisami prawa i ze Statutem,;

6) wykonywanie polecen Funduszu, chyba Zze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w punkcie 1 powyzej, rdwniez z bankami
krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych
mowa w punktach 2-5 powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci
z prawem i Statutem.

5.5.14. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikoéw Funduszu

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnika. Zgodnie z art. 75 Ustawy, Depozytariusz
odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu. Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢
wytgczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz z tego
powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci
Aktywéw Funduszu z innym podmiotem, o ktdrym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy. Depozytariusz
jest réwniez obowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnika, z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz jest likwidatorem
Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

5.5.15. Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikéw Funduszu
wobec Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikow. Depozytariusz jest
zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powddztwem przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

5.5.16. Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz s$wiadczy ustugi
przechowywania aktywoéw

Poza s$wiadczeniem ustugi prowadzenia rejestru aktywow dla innych funduszy inwestycyjnych

zarzadzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz Swiadczy takie ustugi réwniez dla funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez 11 Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych.
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5.5.17. Dane o innym niz Depozytariusz podmiocie przechowujacym Aktywa Funduszu

Nie dotyczy. Fundusz nie zawart umoéw subdepozytowych.

5.6.  Wycena Aktywéw Funduszu
5.6.1. Dane o podmiocie swiadczagcym ustugi dotyczace ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu

Towarzystwo nie zawarto umowy o swiadczenie ustug ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu i
Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu. Wycena Aktywdéw Funduszu,
ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny dokonywane jest w ramach Departamentu Operacyjnego wyodrebnionego w
Towarzystwie.

5.6.2. Zasady, metody i czestotliwos¢ ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu

5.6.2.1.Zasady oraz metody wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny Funduszu

Zasady wyceny Aktywow Funduszu wynikajg z Ustawy o Rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859).

Szczegotowy opis zasad oraz metod wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalania
Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny zostat opisany w Rozdziale 3 Statutu — , Koszty;
wycena”.

5.6.2.2. Czestotliwos¢ wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Certyfikatu

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych Fundusz dokonuje wyceny
Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Dniem Wyceny jest:
1) kazdy ostatni dziefh miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,
2) dzien otwarcia ksigg rachunkowych,
3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji,
4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji,
5) Dzien Wykupu,
6) kolejny dzien po Dniu Wykupu, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW.
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5.6.2.3. Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bedg nastepujace sktadniki lokat

Funduszu notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) Instrumenty Pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuine papiery wartoSciowe, w tym obligacje zamienne,

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg,

11) Instrumenty Rynku Pienieznego,

12) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgji,

13) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia diugu.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli
Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktdrych
wyznaczany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku skfadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku skfadnikéow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na
danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o
ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

4) jezeli na rynku gtéwnym nie zawarto zadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, kursem wyceny jest kurs ustalony
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci

godziwe;j:
1) przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynku,
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2) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niski, a na aktywnym rynku gtdwnym organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢ wyznaczong w oparciu o kurs fixingowy,

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslong w pkt 1 lub 2, to do wyceny
przyjmuje sie kurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dtuzszy
niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

. W przypadku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wartos$é godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 wyznacza sie wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodnie z ust. 2 pkt. 1 — 4 w
poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze byé
stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

. W przypadku wystgpienia szczegdlnych zdarzen lub pojawienia sie istotnych komunikatéw

zwigzanych z sytuacjg emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.) mogacych mieé¢ wptyw

na wycene skfadnikow lokat, wartos¢ sktadnika lokat wynikajacg z oszacowania na podstawie
ostatniego dostepnego kursu koryguje sie w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w ten sposéb, ze przyjmuje sie warto$é ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) przyjmuje sie warto$¢ oszacowang na podstawie danych dostepnych w serwisie Reuters Pricing
Service, a jezeli dane te nie sg dostepne — to do wyceny stosuje sie wartos¢ oszacowang przez
Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugiej
kolejnosci),

2) przyjmuje sie wartos¢ oszacowang wedtug witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na
podstawie danych wejsciowych pochodzacych z aktywnego rynku,

3) jezeli niemozliwe jest oszacowanie wartosci sktadnika lokat wedtug powyzszych metod,
wartos¢ tego sktadnika okresla sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metody okreslonej w pkt 3, przyjmuje sie ostatnig
dostepng wartos¢ sktadnika lokat, skorygowang o wartos¢ adekwatng do biezacej sytuacji
emitenta, ustalong przez Towarzystwo na podstawie profesjonalnego osadu z wykorzystaniem
posiadanych informacji oraz najlepszej wiedzy i wiary.

. W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi
zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest mozliwosc¢
dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,
ktéry nie pozwala na dokonanie porédwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2) to
ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
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a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do
konca okresu poréwnawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany
jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

5.6.2.4. Wycena lokat Funduszu nienotowanych na krajowych rynkach

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego rozdziatu wyceniane bedg nastepujace sktadniki lokat

Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

1)
2

N o o AW
—_ = —= = = == —

12)
13)
14)
15)

16)

17)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

Instrumenty Pochodne,

listy zastawne,

dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,

jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg,

depozyty,

waluty nie bedgce depozytami,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgji,

inne papiery wartosciowe inkorporujagce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu,

udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

2. Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza

sie, z zastrzezeniem § 20 ust. 4 i 5 Statutu Funduszu, w nastepujgcy sposob:

1)

2)

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych, instrumentéw rynku
pienieznego bedacych papierami wartosciowymi oraz innych papieréw wartosciowych
inkorporujgcych prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu —
wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli
ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny
uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z § 21 Statutu.
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b. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wodwczas wartos¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie
stanowi¢ sume wartosSci dtuinego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej
oraz wartosci wbudowanych instrumentéow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z § 21 Statutu, z tym ze
jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢
wiarygodnie okreslona to taki instrument wycenia sie wedtug metody okreslonej w punkcie
a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 21 Statutu.

5.6.2.5.Szczegdlne metody wyceny sktadnikow lokat

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia tego sktadnika i
stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W
szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia sie dtuzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

5.6.2.6. Metody wyznaczania wartosci godziwej

1. W przypadku skfadnikow lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedgcych

papierami dtuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji:
a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz
metode poréwnywalnych transakgcji,
¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywoéw netto;
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2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich wartos¢ wyznacza sie przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos$¢ godziwg akcji, na ktdére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazaé takiego
sktadnika lokat, wedtug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitdw depozytowych — ich warto$¢ wyznacza sie na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w zwigzku, z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papierow wartosSciowych inkorporujgcych prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji — ich warto$¢ wyznacza sie wedtug wartosci
godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w pkt 1)-4), w zaleznosci od
charakterystyki papieru wartosciowego;

6) w przypadku depozytdw — ich wartos¢ stanowi warto$s¢ nominalna powiekszona o odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci w przypadku kontraktéow
terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych — wg modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

9) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzied Wyceny dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 1), do wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), naleza:

1) dostepnosc wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczgce dziatania spétki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat,
zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba
stronami, o ktdrych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) lit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodza
z aktywnego rynku.
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4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalane sg w porozumieniu z
Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposdb ciggty. Kazda ewentualna zmiana
wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pierwszym pdétroczu roku
obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast
w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pdtroczu roku obrotowego, kolejno w
rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

5.6.2.7. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku
—w walucie, w ktérej s3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane
sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

5.6.3. Wskazanie sposobu, w jaki inwestorzy bedg informowani o Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny

Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz przekazuje te
warto$¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie oraz udostepnia te
wartosé na stronie internetowej www.quercustfi.pl.

5.6.4. Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz wskazanie sposobu informowania inwestoréw o

zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia

Nie dotyczy — mozliwos¢ zawieszenia wyceny w przypadku certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknietego jakim bedzie Fundusz, nie zostata przewidziana w przepisach Ustawy.

5.7. Informacje dodatkowe o kapitale Funduszu
5.7.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.

5.7.2. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna Certyfikatdw Funduszu w posiadaniu
Funduszu, innych oséb w imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne Funduszu

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.
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5.7.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna Certyfikatow Inwestycyjnych w posiadaniu
Funduszu, innych oséb w imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne Funduszu

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizaciji.

5.7.4. Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub
papierow wartosciowych z warrantami

Nie dotyczy.

5.7.5. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyiszenia
kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie dotyczy.

5.7.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec
ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji, a
takze szczegétowy opis takich opcji witacznie z opisem osdéb, ktorych takie opcje dotyczg

Nie dotyczy.

5.7.7. Dane historyczne na temat kapitatlu akcyjnego (podstawowego, zakitadowego), z
podkre$leniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.

5.8.  Statut Funduszu

5.8.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu ze wskazaniem miejsca w Statucie Funduszu,
w ktérym s3 one okreslone

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktérego wytgcznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych w drodze oferty publicznej Certyfikatéw
Inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne

lokaty, wskazane w § 8 ust. 1i 2 Statutu.

Zgodnie z § 7 ust. 1 Statutu celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny wykorzystujgc strategie absolutnej stopy zwrotu, poprzez
inwestowanie Aktywdéw w lokaty wymienione w Rozdziale 5.3.2.1 Prospektu.
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5.8.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu Funduszu odnoszacych sie do cztonkéw
organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkédw Zarzadu Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z
prokurentem.

5.8.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kaidym rodzajem istniejacych
Certyfikatow

Szczegdtowy opis praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatéw zostat zamieszczony w pkt 9.5
niniejszego Prospektu.

Szczegbtowy opis ograniczen zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow zostat zamieszczony w pkt 5.3.5
niniejszego Prospektu.

Z posiadaniem Certyfikatow nie sg zwigzane dodatkowe przywileje. Certyfikaty Inwestycyjne nie daja
prawa do wyptaty dochodéw Funduszu. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego glosu na
Zgromadzeniu Inwestordow Funduszu, ktére jest organem Funduszu. Certyfikaty Inwestycyjne nie dajg
prawa pierwszenstwa objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji. Certyfikaty nie dajg
prawa do udziatu w zyskach Funduszu. Certyfikaty dajg prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku
likwidacji. Certyfikaty dajg prawo do ztozenia Funduszowi wniosku o wykupienie Certyfikatéw.

W przypadku oferowania Certyfikatéw serii 001, 002, 003 i 004 wraz ze ztozeniem zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii osoby zapisujace sie na Certyfikaty Inwestycyjne beda sktadaty
Dyspozycje Deponowania obejmowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych na nalezgcych do nich
rachunkach papieréw wartosciowych, prowadzonych przez Dom Maklerski. Po zarejestrowaniu tych
Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW przydzielone Certyfikaty zostang zapisane na wskazanych w
Dyspozycjach Deponowania rachunkach papierow wartosciowych, prowadzonych przez Dom
Maklerski.

5.8.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatow Inwestycyjnych, ze
wskazaniem tych zasad, ktore majg bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami
prawa

Prawa posiadaczy Certyfikatdw Inwestycyjnych okresla Ustawa i Statut. Zmiany Ustawy dokonywane
sg przez uprawnione organy zgodnie z obowigzujgcym porzadkiem prawnym. Sposéb dokonywania
zmian Statutu okresla art. 24 Ustawy, §40 ust. 3 i §42 ust. 3 Statutu.

Dodatkowo, w zakresie odnoszgcym sie do Funduszu na podstawie art. 24 Ustawy zezwolenia Komisji
wymaga zmiana Statutu w zakresie:

- rodzajéw, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Fundusz,
w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz termindéw, w ktdrych najwczesniej moze
nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy;
- przestanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych oraz terminéw i sposobu
dokonywania ogtoszen o wykupie certyfikatdw, o ktérych mowa w art. 139 ust. 3 Ustawy.
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5.8.5. Opis zasad powstania i dziatania Zgromadzenia Inwestoréow, wiacznie z zasadami
uczestnictwa w nim

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Sposdb funkcjonowania Zgromadzenia Inwestoréw
okresla Ustawa w art. 142 - 144 oraz § 5 Statutu. Zgromadzenie Inwestoréw jest organem Funduszu.
Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
1) rozwigzania Funduszu,
2) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,
3) wyrazenia zgody na:

a) zmiane Depozytariusza,

b) emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Zadna decyzja inwestycyjna nie wymaga dla swojej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw.
Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczone na
stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszern Funduszu, co najmniej na 21 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, powinno okresla¢
miejsce, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad. Uczestnicy posiadajgcy co
najmniej 10% ogdlnej liczby wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych mogg domagac sie
zwotania Zgromadzenia Inwestorow, sktadajac takie zgdanie na piSmie zarzadowi Towarzystwa.
Zadanie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw powinno zawiera¢ w szczegdlnosci proponowany
porzadek obrad. Jezeli Towarzystwo nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 dni od dnia
zgtoszenia zadania jego zwotania, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z
zadaniem do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa. Towarzystwo zobowigzane
jest zwota¢ w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw,
ktorego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu za ubiegly rok obrotowy. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg
Uczestnicy, ktorzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréow ztozg
Towarzystwu Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.
Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje
prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréow. Uczestnik moze braé udziat w Zgromadzeniu
Inwestorow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno byé sporzagdzone w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dotgczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia
Inwestorow. Whniosek o zwofanie Zgromadzenia Inwestorédw oraz wnioski o charakterze
porzagdkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzgdku obrad. Jezeli przepisy
Ustawy lub Statutu nie stanowig inaczej, Zgromadzenie Inwestoréw jest wazne bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim Certyfikatdw Inwestycyjnych. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréow
podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze Ustawa wymaga innej wiekszosci, z
zastrzezeniem, ze uchwaty w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych s3
podejmowane zwyktg wiekszoscig gtoséw (wiecej gtoséw ,,za” niz ,przeciw”). Uchwaty Zgromadzenia
Inwestorow wymagajg zaprotokofowania przez Towarzystwo. Szczegétowy tryb dziatania
Zgromadzenia Inwestorow okresla regulamin Zgromadzenia Inwestoréw uchwalany przez
Zgromadzenie Inwestoréw, z tym Zze pierwszy regulamin zostanie nadany przez Towarzystwo
najpdzniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia Inwestoréw.
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5.8.6. Krotki opis postanowien umowy spétki, Statutu lub regulaminéw Funduszu, ktére moglyby
spowodowa¢é opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem

Zgodnie z art. 238 i 68 Ustawy towarzystwo moze na podstawie umowy zawartej z innym
towarzystwem bedgcym organem funduszu inwestycyjnego przejgé zarzadzanie funduszem. Przejecie
zarzgdzania wymaga zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o ktérym mowa w art. 18
ust. 2 pkt 2 Ustawy. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki
towarzystwa bedacego dotychczas organem funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian statutu w
zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy. Postanowienia umowy wytgczajace przejecie
okreslonych obowigzkdw sg bezskuteczne wobec osdb trzecich.

5.8.7. Wskazanie postanowien umowy spétki, Statutu lub regulaminéw Funduszu, jesli takie
istnieja, regulujagcych progowa wielko$¢ posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatow Inwestycyjnych przez
Uczestnika Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji aby na dzien sporzadzenia Prospektu wystepowaty
postanowienia umodw, Statutu lub regulaminéw Funduszu regulujgcych progowg wielko$é
posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu
posiadania Certyfikatow Inwestycyjnych przez Uczestnika Funduszu.

5.8.8. Opis warunkéw natozonych zapisami umowy spotki, Statutu oraz regulaminami Funduszu,
ktorym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te s3 bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowigzujacego prawa

W opinii Towarzystwa nie ma postanowien umowy, Statutu oraz regulaminéw Funduszu, ktérym
podlegajg zmiany kapitatu, ktére bytyby bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami
obowigzujgcego prawa.

5.9. Istothe umowy

W opinii Towarzystwa nie zostaty dotychczas podpisane zadne umowy, oprécz umowy dotyczacej
Oferowania instrumentéw finansowych wskazanej w Rozdziale 5.10 Prospektu oraz umowy z
podmiotami wchodzgcymi w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego, ktére mogtyby byé uznane za
istotne umowy, inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta.

5.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

NWAI Dom Maklerski S.A. jest powigzany z Funduszem oraz Towarzystwem umowa o oferowanie
instrumentoéw finansowych wraz z dokumentami zmieniajgcymi tg umowe.

Powyisza umowa zawarta zostata na warunkach rynkowych, a jej celem jest zapewnienie
prawidtowe] obstugi Funduszu i jego Uczestnikédw, w tym m.in. w zwigzku z ofertg publiczng
Certyfikatow. Powyzsza umowa nie ma istotnego udziatu procentowego w obrotach Funduszu.
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5.11. Informacje uzyskane od podmiotéw trzecich

Poszczegdlne czesci Prospektu zostaty sporzadzone na podstawie informacji uzyskanych od
podmiotéw trzecich, tzn. od NWAI Domu Maklerskiego S.A. petnigcego funkcje Oferujacego,
(w zakresie informacji zawartych w nastepujacych punktach Prospektu: 3; 5.2.1; 5.13; 8.1; 8.3; 9.1-
9.4; 9.6-9.11; 10 z wyjatkiem 10.1.2, 10.2.2; 11.1-11.3; 11.5; 12; 14; 15), Depozytariusza (w zakresie
danych odnoszgcych sie do Depozytariusza zawartych w Rozdziale 5.5 Prospektu), oraz od oséb
zarzadzajgcych i nadzorujacych Towarzystwa (w zakresie informacji i oSwiadczen zawartych w
Rozdziale 6.2 Prospektu). Towarzystwo niniejszym potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie
powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim moze by¢ tego Swiadome Towarzystwo oraz w jakim moze to
oceni¢ na podstawie informacji udostepnionych lub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaty
pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtérzone informacje bylyby niedoktadne lub
wprowadzatyby w btad.

5.12. Zobowigzania wzajemne

Fundusz nie ma wydzielonych subfunduszy, w zwigzku z tym w Prospekcie nie zostato zamieszczone
oswiadczenie w sprawie zobowigzan wzajemnych, jakie mogg powsta¢ pomiedzy poszczegdlnymi
subfunduszami lub inwestycjami w inne przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania oraz o
dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowigzan.

5.13. Dokumenty udostepniane do wgladu

Oswiadczamy, ze w okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa mozna zapozna¢ sie z
nastepujgcymi dokumentami (lub ich kopiami):

1. Prospekt.

2. Statut Funduszu.

3. Lista Punktow Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Certyfikaty.

4. Os$wiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Kopie wyzej wymienionych dokumentéw s3 takze dostepne w miejscach przyjmowania zapiséw oraz
w formie elektronicznej na stronie internetowej Towarzystwa (www.quercustfi.pl).
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6. INFORMACIJE O TOWARZYSTWIE
6.1.  Struktura organizacyjna
6.1.1. Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 205 30 00

Numer telefaksu: +48 22 205 3001

Adres poczty elektronicznej:  biuro@quercustfi.pl
Adres strony internetowej: www.quercustfi.pl

6.1.2. Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

Komisja udzielita zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo w dniu 19 lutego 2008
r. decyzjg nr DFL/4030/119/22/07/08/VI/KNF/50-1-1/SP.

6.1.3. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Towarzystwa

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem KRS.0000288126. Sgdem rejestrowym wiasciwym dla Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

6.1.4. Rodzaje i wartos¢ kapitatéw wtasnych Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2014 r. wysokosc i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:
(dane w tysigcach ztotych):

wysokosc¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa 48 079
w tym:

kapitat zaktadowy Towarzystwa 6 662
kapitat zapasowy Towarzystwa 9591
kapitat rezerwowy Towarzystwa 443
wynik finansowy netto roku obrotowego Towarzystwa 31383
strata z lat ubiegtych Towarzystwa 0

Powyzsze dane pochodzg ze sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta, ktére
zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

6.1.5. Dane dotyczgce utrzymania kapitatow wtasnych Towarzystwa na poziomie wynikajacym z
przepiséw Ustawy

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie nie nizszym niz wymagany Ustawa.
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6.1.6. Nazwa i charakterystyka funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo
Na dzien sporzgdzenie Prospektu Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi funduszami/subfunduszami:
1. QUERCUS Parasolowy SFIO z wydzielonymi subfunduszami:

a) QUERCUS Ochrony Kapitatu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

QUERCUS Parasolowy SFIO inwestuje aktywa subfunduszu gtéwnie w instrumenty dtuzne, przede
wszystkim emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski
lub spdtki publiczne, ktérych akcje s notowane na GPW. Aktywa subfunduszu mogg by¢ réwniez w
ograniczonym zakresie inwestowane w instrumenty akcyjne, jako $rodek do osiggniecia dodatkowych
przychodéw. Sredni udziat instrumentéw dtuznych bedzie wynosit ponad 90% aktywéw subfunduszu,
z tym, ze w okresie przejSciowego zainwestowania czesci aktywdéw subfunduszu w instrumenty
akcyjne $redni udziat instrumentéw dtuinych moze by¢ odpowiednio nizszy. Udziat lokat w
instrumenty dfuzne bedzie utrzymywany na poziomie réwnowazgcym ryzyko spadku wartosci
pozostatych lokat w skali roku kalendarzowego. Subfundusz bedzie dazyt, aby wartos¢ jednostki
uczestnictwa subfunduszu na koniec danego roku kalendarzowego byta nie nizsza niz na koniec roku
poprzedniego. Zabezpieczeniu przed spadkiem wartosci jednostki uczestnictwa subfunduszu stuza
zasady polityki inwestycyjne;j.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktdre planujg inwestowanie nawet w krétkookresowym
horyzoncie inwestycyjnym, oczekujg stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wyiszych niz w
przypadku depozytéw bankowych, jednakze akceptujg niewielkie ryzyko zwigzane z inwestycjami w
nieskarbowe instrumenty dtuzne (gtdwnie korporacyjne instrumenty dtuzne i komunalne Instrumenty
Dtuzne) oraz z przejsciowymi inwestycjami w instrumenty akcyjne.

b) QUERCUS Selektywny
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

QUERCUS Parasolowy SFIO inwestuje aktywa subfunduszu przede wszystkim w akcje spotek
niedowartosciowanych (biorgc pod uwage ksztattowanie sie w przysztosci wskaznikéw gietdowych,
takich jak np. C/Z), w przypadku ktdrych istnieje wysokie prawdopodobieristwo wzrostu ceny
rynkowej w ujeciu nominalnym, tj. bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indekséw
gietdowych. Do takich instrumentéw w szczegdlnosci mozna zaliczy¢ akcje spétek bedacych
potencjalnym przedmiotem przejeé, spdtek posiadajgcych akcjonariuszy strategicznych bedgcych
osobami fizycznymi lub podmiotami zaleznymi od osdb fizycznych (spétek rodzinnych) oraz spétek
oferowanych w ramach emisji na rynku pierwotnym. Czes$¢ aktywow subfunduszu, ktéra nie bedzie
ulokowana w akcjach, QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie inwestowat gtdwnie w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przede wszystkim emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spotki publiczne, ktérych akcje sg
notowane na GPW. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitéw alokacji lokat
pomiedzy instrumenty akcyjne i instrumenty dfuzne oraz zmiennoscig rodzajéw lokat posiadanych w
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portfelu. Subfundusz moze inwestowac od 0% do 100% aktywdéw w instrumenty akcyjne oraz od 0%
do 100% aktywow w instrumenty dtuzne.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg inwestowanie przez okres co najmniej 2-3 lat,
oczekujg wysokich zyskdw w ujeciu nominalnym oraz akceptujg stosunkowo wysokie ryzyko zwigzane
z inwestycjami w instrumenty akcyjne, tzn. licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich
inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych
srodkow.

c) QUERCUS Agresywny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

QUERCUS Parasolowy SFIO inwestuje aktywa subfunduszu przede wszystkim w instrumenty akcyjne.
Czes$¢ aktywoéw subfunduszu QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie inwestowat w instrumenty dtuzne,
przede wszystkim emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski lub spétki publiczne, ktérych akcje sg notowane na GPW.

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére planujg inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty
akcyjne, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegélnie w krétkim
okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkow.

d) QUERCUS Turcja
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie inwestowat aktywa subfunduszu przede wszystkim w instrumenty
akcyjne notowane na gietdzie w Stambule. Cze$¢ aktywdw subfunduszu, ktéra nie bedzie ulokowana
w akcjach, QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie inwestowat w instrumenty dtuzne, przede wszystkim
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Turcje, Turecki Bank Centralny lub spétki, ktérych
akcje sg notowane na gietdzie w Stambule. Lokaty w instrumenty akcyjne notowane na gietdzie w
Stambule i w instrumenty dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Turcje, Turecki
Bank Centralny lub spétki, ktérych akcje sg notowane na gietdzie w Stambule bedg stanowity tgcznie
co najmniej 50% wartosci aktywdéw subfunduszu. Subfundusz jest funduszem regionalnym i
koncentruje lokaty w okreslonym obszarze geograficznym.

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb, ktdre planujg inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje i ryzyko
walutowe, tzn. liczg sie z mozliwos$cig wahan wartosci ich inwestycji wywotanych zmiennoscig kurséw
akcji oraz walut, szczegblnie w krdotkim okresie, wigcznie z mozliwoscia utraty czesci
zainwestowanych srodkow, a takze akceptujg ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow subfunduszu
na rynku tureckim.
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e) QUERCUS Rosja
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na rosyjski rynek
akcji. QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie inwestowat aktywa subfunduszu przede wszystkim w
instrumenty akcyjne emitowane przez spoétki koncentrujgce swojg dziatalnos¢ w Federacji Rosyjskiej
badz instrumenty wystawione w zwigzku z akcjami takich spétek (w szczegdlnosci kwity depozytowe
— ADR-y i GDR-y). W przypadku, gdy uzyskanie ekspozycji na rosyjski rynek akcji poprzez inwestycje w
instrumenty akcyjne bedzie niemozliwe lub nieuzasadnione z inwestycyjnego (biorgc pod uwage
mozliwosci dokonania alternatywnych inwestycji) badZz ekonomicznego (biorgc pod uwage
ponoszone koszty) punktu widzenia, wéwczas subfundusz bedzie inwestowat w:

- tytuly uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje
inwestowanie przez te podmioty w akcje emitowane przez spotki koncentrujgce swojq dziatalnosé w
Federacji Rosyjskiej, lub

- emitowane przez podmioty typu ETF (Exchanged Traded Funds), ktorych polityka inwestycyjna
przewiduje odwzorowywanie zmian indekséw RTS bgdZz MICEX obliczanych i publikowanych przez,
odpowiednio, gietde Russian Trading System Stock Exchange badz gietde Moscow Interbank Currency
Exchange. Za spotki koncentrujgce swojg dziatalnos¢ w Federacji Rosyjskiej uznaje sie spotki:

- z siedzibg w Federacji Rosyjskiej, lub

- ktorych akcje sg notowane na rynkach dziatajgcych w Federacji Rosyjskiej, lub

- prowadzace dziatalno$é operacyjng gtdwnie w Federacji Rosyjskie;].

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére planujg inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat,
oczekujg wysokich zyskow oraz akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje, tzn. liczg
sie z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie z
mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkdw, a takie akceptujg ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow subfunduszu na rosyjskim rynku akcji.

f) QUERCUS Stabilny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie inwestowat aktywa subfunduszu w instrumenty akcyjne oraz w
instrumenty dtuzne, przede wszystkim emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spétki publiczne, ktérych akcje sg notowane na GPW, a takze
w inne instrumenty finansowe, przy zachowaniu przewidzianych limitéw. QUERCUS Parasolowy SFIO
klasyfikuje subfundusz do kategorii funduszy mieszanych. QUERCUS Parasolowy SFIO realizuje cel
inwestycyjny subfunduszu poprzez inwestowanie aktywow subfunduszu, w ramach przewidzianych
limitow, gtéwnie w instrumenty akcyjne oraz instrumenty dtuine, z przewagg instrumentow
dtuznych. Fundusz klasyfikuje subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego. W ramach realizacji
celu inwestycyjnego subfunduszu QUERCUS Parasolowy SFIO dazy, aby osiggngé wzrost wartosci
jednostki uczestnictwa subfunduszu w ujeciu nominalnym (absolute return).
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Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg inwestowanie przez okres co najmniej 1-2 lat,
oczekujg zyskéw w ujeciu nominalnym oraz akceptujg Sredni poziom ryzyka zwigzany m.in. z
czesciowymi inwestycjami w instrumenty akcyjne, tzn. licza sie z mozliwoscia wahan wartosci ich
inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wtacznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych
srodkow.

g) QUERCUS lev
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev,
obliczanego i publikowanego przez GPW, bedacego indeksem pochodnym do indeksu WIG20
obliczanego i publikowanego przez GPW. QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie, przy dokonywaniu lokat
aktywow subfunduszu, stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego. W celu odwzorowania zmian indeksu WIG20lev QUERCUS
Parasolowy SFIO bedzie inwestowat aktywa subfunduszu przede wszystkim w kontrakty terminowe
na indeks WIG20, dowolnej serii — QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie zajmowat dtugg pozycje w
kontraktach terminowych na indeks WIG20. Cze$¢ aktywdéw subfunduszu, ktéra nie bedzie
wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt
zabezpieczajgcy, QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie inwestowat w instrumenty dtuzne, a takze w inne
instrumenty finansowe. Ponadto, w celu osiggniecia dodatkowych przychodéw aktywa subfunduszu
moga by¢ rdwniez w ograniczonym zakresie inwestowane w instrumenty akcyjne — lokaty te beda
dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobieristwa osiggniecia zysku z danej lokaty lub mozliwosci
dokonania arbitrazu, w zakresie akcji spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG20.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréow, ktérzy planujg inwestowanie dtugoterminowe,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w
instrumenty pochodne, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie
w krotkim okresie, wtacznie z mozliwoscig utraty znacznej czesci zainwestowanych srodkow.
Subfundusz przeznaczony jest rowniez dla inwestoréw, ktérzy planujg zabezpieczanie pozycji, ktdrg
posiadajg w innych produktach finansowych lub dokonujgcych krétko- lub sSrednioterminowych
inwestycji o charakterze spekulacyjnym.

h) QUERCUS short
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu
WIG20short, obliczanego i publikowanego przez GPW, bedacego indeksem pochodnym do indeksu
WIG20 obliczanego i publikowanego przez GPW. QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie, przy
dokonywaniu lokat aktywéw subfunduszu, stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknietego. W celu odwzorowania zmian indeksu
WIG20short QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie inwestowat aktywa subfunduszu przede wszystkim w
kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnej serii — QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie zajmowat
krétka pozycje w kontraktach terminowych na indeks WIG20. Cze$¢ aktywdw subfunduszu, ktéra nie
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bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt
zabezpieczajgcy, QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie inwestowat w instrumenty dfuzne, a takze w inne
instrumenty finansowe. Ponadto, w celu osiggniecia dodatkowych przychodéw aktywa subfunduszu
mogg by¢ réwniez w ograniczonym zakresie inwestowane w instrumenty akcyjne — lokaty te bedg
dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobieristwa osiggniecia zysku z danej lokaty lub mozliwosci
dokonania arbitrazu, w zakresie akcji spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG20.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordow, ktérzy planujg inwestowanie dtugoterminowe,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w
instrumenty pochodne, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie
w krotkim okresie, wtacznie z mozliwoscig utraty znacznej czesci zainwestowanych srodkow.
Subfundusz przeznaczony jest rdwniez dla inwestoréw, ktérzy planujg zabezpieczanie pozycji, ktorg
posiadajg w innych produktach finansowych lub dokonujgcych krétko- lub sSrednioterminowych
inwestycji o charakterze spekulacyjnym.

i) QUERCUS Gold
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na rynek ztota
inwestycyjnego. QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie, przy dokonywaniu lokat aktywéw subfunduszu,
stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego. QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie inwestowat aktywa subfunduszu przede wszystkim
w kontrakty terminowe na ztoto notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York
Mercantile Exchange, dowolnej serii — QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie zajmowat pozycje dtuga
netto w kontraktach terminowych na ztoto. QUERCUS Parasolowy SFIO moze inwestowaé aktywa
subfunduszu réwniez w inne wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, ktdérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny ztota.
Czes¢ aktywow subfunduszu, ktdéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajgcy, QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie
inwestowat w instrumenty dtuzne, a takze w inne instrumenty finansowe. QUERCUS Parasolowy SFIO
moze zabezpieczaé inwestycje subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych z wykorzystaniem niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych oraz kontraktéw
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorédw, ktérzy planujg inwestowanie dtugoterminowe,
oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w
instrumenty pochodne, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie
w krotkim okresie, wtacznie z mozliwoscig utraty znacznej czesci zainwestowanych srodkdw.
Subfundusz przeznaczony jest rowniez dla inwestoréw, ktdrzy planujg zabezpieczanie pozycji, ktorg
posiadajg w innych produktach finansowych lub dokonujacych krétko- lub srednioterminowych
inwestycji o charakterze spekulacyjnym.
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2. QUERCUS Absolute Return FIZ
Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

QUERCUS Absolute Return FIZ nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

QUERCUS Absolute Return FIZ dazy do osiggania dodatniej sSredniej rocznej stopy zwrotu w
dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych. Dzieki
elastycznej polityce inwestycyjnej stopy zwrotu QUERCUS Absolute Return FIZ nie powinny by¢
wysoko skorelowane ze zmianami wartosci indekséw gietdowych. Stosowana przez QUERCUS
Absolute Return FIZ polityka inwestycyjna typu ,absolute return” nie gwarantuje, ze QUERCUS
Absolute Return FIZ bedzie osiggat dodatnig stope zwrotu. QUERCUS Absolute Return FIZ realizuje
swoja polityke inwestycyjng poprzez elastyczne lokowanie srodkéw zaréwno w akcje (od 0 do 100%
aktywdw), jak i instrumenty dtuzne oraz inne instrumenty — wykorzystywane jest szerokie spektrum
instrumentéw, w ktdre nie mogg inwestowac fundusze inwestycyjne otwarte.

QUERCUS Absolute Return FIZ skierowany do zamoznych inwestorow — przy zatozeniu minimalnej
wpfaty z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych na poziomie rownowartosci w ztotych polskich
ponad 40.000 euro. QUERCUS Absolute Return FIZ charakteryzuje sie stosunkowo wysokim
poziomem ryzyka inwestycyjnego. Odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy chcieliby inwestowac w akcje,
ale bardziej na zasadach wyszukiwania okazji (ograniczajgc w ten sposéb poziom ryzyka), a nie
inwestowania w akcje reprezentujgce tzw. szeroki rynek (wysokie ryzyko). Zalecany okres inwestycji
to minimum 2 lata.

3. QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ
Celem inwestycyjnym QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku

wzrostu wartosci lokat. QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ dazy do osiggania dodatniej $redniej rocznej stopy zwrotu w
dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych. Dzieki
elastycznej polityce inwestycyjnej stopy zwrotu QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ nie powinny by¢
wysoko skorelowane ze zmianami wartosci indeksow gietdowych. Stosowana przez QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ polityka inwestycyjna typu ,absolute return” nie gwarantuje, ze QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ bedzie osiggat dodatnig stope zwrotu. QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ
realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez elastyczne lokowanie $srodkow zaréwno w akcje (od 0
do 100% aktywdw), jak i instrumenty dtuzne oraz inne instrumenty — wykorzystywane jest szerokie
spektrum instrumentdow, w ktére nie mogg inwestowac fundusze inwestycyjne otwarte.

QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ skierowany do zamozinych inwestorow — przy zatozeniu
minimalnej wptaty z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych na poziomie réwnowartosci w
ztotych polskich ponad 40.000 euro. QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ charakteryzuje sie
stosunkowo wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy
chcieliby inwestowaé w akcje, ale bardziej na zasadach wyszukiwania okazji (ograniczajagc w ten
sposéb poziom ryzyka), a nie inwestowania w akcje reprezentujgce tzw. szeroki rynek (wysokie
ryzyko). Zalecany okres inwestycji to minimum 2 lata.
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4. Acer Aggressive FIZ

Celem inwestycyjnym Acer Aggressive FIZ jest wzrost wartosci jego aktywédw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Acer Aggressive FIZ nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Acer Aggressive FIZ moze inwestowac m.in. w:

- nieruchomosci inwestycyjne, akcje spotek niepublicznych (prowadzace dziatalno$¢ pre-
deweloperska),

- akcje spotek notowanych na rynkach regulowanych i zorganizowanych (w Polsce oraz na wybranych
rynkach zagranicznych),

- obligacje skarbowe,

- instrumenty pochodne,

- korporacyjne papiery dtuzne,

- instrumenty rynku pienieznego,

- depozyty.

Acer Aggressive FIZ moze stosowac elastyczng polityke inwestycyjng, bez rygorystycznych ograniczen
zaangazowania w poszczegolne klasy aktywdéw. W ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej Acer
Aggressive FIZ moze stosowad instrumenty pochodne w celach:

- zabezpieczenia wartosci czesci lub catosci portfela albo wybranych aktywéw znajdujacych sie w
portfelu,

- uzyskania ekspozycji na wybrane klasy aktywdow, w tym odzwierciedlenia zaktadanego poziomu
alokacji w wybrane klasy aktywoéw,

- uzyskania negatywnej (odwrotnej) ekspozycji na wybrane aktywa, klasy aktywéw lub wskazniki
rynkowe w przypadku oczekiwanego spadku ich wartosci.

Udziat aktywéw rynku niepublicznego (lokaty nieruchomosciowe) moze wptywac na wypracowanie
znacznego potencjalnego wzrostu wartosci aktywow Acer Aggressive FIZ — przede wszystkim poprzez
uzyskanie wartosci dodanej wynikajacej z realizacji pierwszej fazy deweloperskiej (przy zatozeniu
konserwatywnej wyceny).

Acer Aggressive FIZ skierowany jest do zamoznych inwestoréw — przy zatozeniu minimalnej wpfaty z
tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych na poziomie réwnowartosci w ztotych polskich ponad
40.000 euro. Acer Aggressive FIZ przeznaczony jest dla dtugoterminowych inwestoréw o duzym
doswiadczeniu i Swiadomosci ryzyka inwestycyjnego.

5.Q1FIZ
Celem inwestycyjnym Q1 FIZ jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Q1
FIZ nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ql FIZ jest typem funduszu inwestycyjnego zamknietego, dedykowanego na potrzeby kilku
inwestorow.

6.1.7. Informacje o otoczeniu Towarzystwa i Funduszu

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Towarzystwo, na dzied 31 lipca 2015 r., zgodnie z danymi lzby
Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami, towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzaty facznie
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funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi, posiadajgcymi aktywa o wartosci 225,4 mlid zi.
Powyzsze dane mogg nie uwzglednia¢ niektérych funduszy inwestycyjnych, ktére sg zarzadzane przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie przekazujace informacji o zarzgdzanych aktywach do Izby
Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami. Na dzien 31 lipca 2015 r. tgczna warto$é aktywdéw netto
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita 3 219,4 min zt co plasowato Towarzystwo na 12
pozycji w rankingu towarzystw funduszy inwestycyjnych przekazujgcych informacje o zarzadzanych
aktywach do Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami w zakresie wielkos$ci aktywéw funduszy
rynku kapitatowego.

6.1.8. Opis grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej
grupie

Nie dotyczy. Towarzystwo nie nalezy do grupy kapitatowej. Informacja o akcjonariuszach
posiadajgcych bezposrednio lub posrednio powyzej 5% na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa
zostata umieszczona w rozdziale 6.5.6.

6.2.  Osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzagdza nim i reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi. Ze wzgledu na powyisze, ponizej przedstawiono informacje
dotyczace osdb zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych Towarzystwo.

6.2.1. Osoby zarzadzajace

Sebastian Buczek - Prezes Zarzadu
Artur Paderewski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ptuska - Wiceprezes Zarzagdu
Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzad

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Wiek: 41 lat

Wyksztatcenie:

Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w
Warszawie. Od 2000 r. jest doktorem nauk ekonomicznych, zas od 2007 r. doktorem habilitowanym
nauk ekonomicznych. Posiada licencje maklera papierow wartosciowych i licencje doradcy
inwestycyjnego numer 64.

Doswiadczenie zawodowe:

Od sierpnia 2007 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. oraz od pazdziernika 2007 r. jest zatrudniony w Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. na stanowisku Dyrektora Generalnego (w ramach zatrudnienia petni rowniez funkcje Dyrektora
Departamentu Inwestycyjnego).
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Od marca 1999 r. do grudnia 2001 r. i od stycznia 2003 r. do sierpnia 2007 r. zatrudniony w ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., kolejno na stanowiskach Doradca Inwestycyjny, Dyrektor
Sprzedazy, Dyrektor Generalny, a takze: od pazdziernika 1999 r. petnit funkcje Cztonka Zarzadu ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., od czerwca 2002 r. petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., a od kwietnia 2006 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Od czerwca 1996 r. do sierpnia 2007 r. zatrudniony w ING Investment Management (Polska) S.A.,
kolejno na stanowiskach Analityk Finansowy, Doradca Inwestycyjny, Szef Dziatu Analiz, Dyrektor
Sprzedazy, Dyrektor Generalny, a takze: od czerwca 2002 r. petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu ING
Investment Management (Polska) S.A., a od kwietnia 2006 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu ING
Investment Management (Polska) S.A.

Od lutego do czerwca 1996 r. zatrudniony w Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w
Warszawie S.A. na stanowisku Doradcy Inwestycyjnego w Wydziale Doradztwa i Analiz.

Od kwietnia 1997 r. jest pracownikiem naukowym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie,
obecnie zatrudnionym na stanowisku profesora nadzwyczajnego.

Od 2013 r. Cztonek Komitetu Doradczego ds. Strategii Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Honorowy Obywatel Miasta Jedlina — Zdrd;.

Udziat w spétkach w okresie poprzednich 5 lat:

Od sierpnia 2007 r. jest akcjonariuszem i Prezesem Zarzadu Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. Od stycznia 2007 r. do maja 2012 r. byt wspdlnikiem
Fundusz Ziemi Polskiej Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (po zmianie nazwy Acer RE sp. z 0.0. od
kwietnia 2011 r., przeksztatconej nastepnie w Gtowacki Acer RE S.K.A. w maju 2012 r., gdzie
Sebastian Buczek byt akcjonariuszem). Od sierpnia 2002 r. wspdlnik heapmail Internet Solutions Sp. z
0.0. z siedzibg w Watbrzychu. Od kwietnia 2011 r. cztonek Rady Nadzorczej Navigator Capital S.A. W
2013 r. byt komplementariuszem i akcjonariuszem w spoétce Eagle 3 sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w
Warszawie (po zmianie nazwy w kwietniu 2013 r. na Buczek S.K.A, nastepnie przeksztatconej w
Buczek sp.j. w pazdzierniku 2013 r., gdzie Sebastian Buczek byt wspdlnikiem ww. spétki jawnej;
nastepnie rozwigzanej bez przeprowadzania likwidacji w grudniu 2013 r.). Zgodnie z uchwata o
rozwigzaniu spotki Buczek sp. j., Sebastian Buczek zostat sukcesorem prawnym ww. spétki i osoba
odpowiedzialng za wszelkie istniejgce lub mogace powsta¢ w przysztosci zobowigzania spotki. Od
kwietnia 2015 r. akcjonariusz Rokicka-Buczek S.K.A. (wczesniej Goldfinch 5 spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.).

Sebastian Buczek nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa
i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzadzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego
kadencji znalazt sie w stanie upadtosci ani likwidacji.

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Wiek: 42 lata

Wyksztatcenie:

Posiada wyksztatcenie wyzsze, jest magistrem prawa oraz magistrem nauk politycznych,

absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego.
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Doswiadczenie zawodowe:

Od sierpnia 2007 r. petni funkcje Pierwszego Wiceprezesa Zarzagdu Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz od pazdziernika 2007 r. jest zatrudniony w Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na stanowisku Dyrektora Departamentu Prawnego (w ramach zatrudnienia petni
rowniez funkcje Inspektora Nadzoru).

Od czerwca 2006 r. do sierpnia 2007 r. byt zatrudniony w ING Investment Management (Polska) S.A.,
kolejno na stanowiskach: Dyrektora Departamentu Prawnego oraz Inspektora Nadzoru, Dyrektora
Departamentu Prawnego, Nadzoru Wewnetrznego i Zarzagdzania Ryzykiem, a takze od kwietnia 2006
r. petnit funkcje cztonka zarzadu ING Investment Management (Polska) S.A.

Od marca 2001 r. do sierpnia 2007 r. pracowat w ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
kolejno na stanowiskach: Prawnika oraz Inspektora Nadzoru, Dyrektora Departamentu Prawnego
oraz Inspektora Nadzoru, Dyrektora Departamentu Prawnego, Nadzoru Wewnetrznego i Zarzadzania
Ryzykiem, a takze od kwietnia 2006 r. petnit funkcje cztonka zarzagdu ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Od lipca 2000 r. do sierpnia 2001 r. byt cztonkiem Rady Nadzorczej (w tym Wiceprzewodniczgcym)
Przedsiebiorstwa Handlu Chemikaliami ,,Chemia — Wroctaw” S.A.

Od pazdziernika 1998 r. do lutego 2001 r. byt zatrudniony w Ministerstwie Skarbu Panstwa, kolejno
na stanowiskach inspektora, specjalisty, starszego specjalisty. Od wrzesnia 1992 r. do lipca 1996 r.
zatrudniony w Przedsiebiorstwie Handlowo Produkcyjno - Ustugowym ,IMA” w Limanowej oddziat w
Warszawie, jako pracownik administracji.

Udziat w spétkach w okresie poprzednich 5 lat:
Od sierpnia 2007 r. jest akcjonariuszem i Pierwszym Wiceprezesem Zarzgdu Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Artur Paderewski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa
i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzadzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego
kadencji znalazt sie w stanie upadtosci ani likwidacji.

Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzagdu

Wiek: 45 lat

Wyksztatcenie:
Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest magistrem nauk ekonomicznych (kierunek: Finanse i
Bankowos¢), absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe:

Od sierpnia 2007 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz od pazdziernika 2007 r. jest zatrudniony w Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na stanowisku Dyrektora Departamentu Operacyjnego (w ramach zatrudnienia
petni rowniez funkcje Gtdwnego Ksiegowego Funduszy).
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Od 1998 do 2007 roku pracowat w ING Investment Management (Polska) S.A. na stanowisku
Zastepcy Dyrektora Operacyjnego. Jako Zastepca Dyrektora Operacyjnego petnit réwniez funkcje
Inspektora Nadzoru. Wczeéniej od 1993 do 1998 roku pracowat w ING Banku Slaskim S.A. kolejno na
stanowiskach, m.in.: Stazysta, Referent, Inspektor, Zastepca Kierownika Zespotu Operacyjnego, a
nastepnie Zastepca Naczelnika Wydziatu Operacji Bezgotéwkowych.

Udziat w spétkach w okresie poprzednich 5 lat:
Od sierpnia 2007 r. jest akcjonariuszem i Wiceprezesem Zarzadu Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Piotr Ptuska nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.
Nie petnit réwniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji
znalazt sie w stanie upadtosci ani likwidacji.

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu
Wiek: 46 lat

Wyksztatcenie:
Posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne, jest magistrem inzynierem Trakcji Elektrycznej,
absolwentem Politechniki Krakowskiej.

Doswiadczenie zawodowe:

Od kwietnia 2008 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz jest zatrudniony w Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na
stanowisku Dyrektora Departamentu Sprzedazy.

Od kwietnia 2006 r. do marca 2008 r. byt zatrudniony w ING Investment Management (Polska) S.A.
oraz ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na stanowisku Dyrektora Sprzedazy, a takze od
wrzesnia 2007 r. petnit funkcje cztonka Zarzadu ING Investment Management (Polska) S.A. oraz ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Od kwietnia 2005 r. do kwietnia 2006 r. pracowat w centrali Banku Handlowego w Warszawie S.A., na
stanowisku Dyrektora Rozwoju Bazy Klientéw CitiGold, zas od wrzesnia 1999 r. do marca 2005 r. w
Banku Handlowym w Warszawie S.A. (do 2001 roku Citibank (Poland) S.A.) na stanowisku Dyrektora
Oddziatu CitiGold w Krakowie. Od sierpnia 1998 r. do sierpnia 1999 r. petnit funkcje Team Managera
zespotu przedstawicieli Citibank-Polska w Spétce ROTSA S.A. — Autoryzowany Dystrybutor Produktéw
Citibank (Poland) S.A. Od wrzesnia 1995 r. do sierpnia 1998 r. byt zatrudniony w firmie Frito-Lay
Poland Sp. z o.0. (grupa E. Wedel S.A.) na stanowisku Regionalnego Kierownika Sprzedazy w
Krakowie. Od pazdziernika 1994 r. do wrze$nia 1995 r. pracowat w firmie E. Wedel S.A. jako
instruktor sprzedazy, natomiast od wrzesnia 1993 r. do pazdziernika 1994 r. w firmie Bahlsen — Polska
sp. z 0.0. jako Kierownik Regionalny w Krakowie.

Udziat w spétkach w okresie poprzednich 5 lat:
Od kwietnia 2008 r. jest akcjonariuszem i Wiceprezesem Zarzadu Quercus Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Pawet Cichon nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu.
Nie petnit réwniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji
znalazt sie w stanie upadtosci ani likwidacji.

6.2.2. Osoby nadzorujace

Maciej Radziwitt - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Nowicki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Cieslik - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Dadetto - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Radziwitt — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 54 lata

Wyksztatcenie:

Jest absolwentem Wydziatu Filozofii i Socjologii oraz Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu
Warszawskiego, posiada takze tytut Master of Business Administration Uniwersytetu Stanu Illinois w
Urbana Champaign.

Doswiadczenie zawodowe:

Pan Maciej Radziwitt w latach 1986-1991 r. byt pracownikiem naukowym Uniwersytetu
Warszawskiego, Woydziatu Filozofii i Socjologii. Od 1990 do 1991 r. byt konsultantem w
Miedzynarodowej Fundacji Prywatyzacji i Rozwoju Rynku Kapitatowego, zas od 1991 r. do 1993 r.
konsultantem NBS Public Relations Sp. z .0.0. Nastepnie w okresie 1993-1998 zajmowat kolejno
nastepujgce stanowiska: Szef Dziatu Analiz Creditanstalt Securities S.A. (1993-1994 r.), Dyrektor ds.
Analiz w Credit Suisse First Boston (1994-1995 r.) oraz Dyrektor ds. Analiz w Union Bank of
Switzerland. Od czerwca 2008 roku jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. W latach 1999-2007 byt Przewodniczgcym Rady Nadzorczej MIT Mobile Internet
Technology S.A. (dawniej PPWK S.A.), w latach 2006-2008 byt cztonkiem Rady Nadzorczej Telefonii
Dialog S.A. a w latach 2007-2009 r. byt cztonkiem rady nadzorczej Athletic International S.A. Obecnie
jest Przewodniczagcym Rady Nadzorczej TRAKCJA PRKII S.A.

Udziat w spétkach w okresie poprzednich 5 lat:

Maciej Radziwitt jest cztonkiem Rady Nadzorczej TRAKCJA PRKIl S.A. od lutego 2002 r. (nazwa
wczesniejsza Trakcja-Tiltra S.A.). Jest wspdlnikiem CRESCO FINANCIAL ADVISORS sp. z o0.0. od
kwietnia 2002 r. oraz Prezesem Zarzadu tej spoétki. Od czerwca 2012 r. do sierpnia 2012 r. byt
wspadlnikiem CRESCO FINANCIAL ADVISORS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.. Od
grudnia 2002 r. jest wspdlnikiem RUN POLSKO-AMERYKANSKA sp. z 0.0. Od stycznia 2003 r. do
listopada 2014 r. byt wspdlnikiem KLUB MAGELLAN - ANDRZEJEWSKI, DEMBINSKI, MARCINEK,
RADZIWItt sp. j. Od czerwca 2012 r. do kwietnia 2014 byt wspdlnikiem BBB4 sp. z 0.0. Od lutego
2010 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej EBS S.A. Od kwietnia 2010 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej
NEW TRADE SOLUTIONS S.A. Od maja 2011 r. do wrzesnia 2013 r. byt cztonkiem Zarzadu lzby
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Gospodarczej Transportu Lgdowego. Od pazdziernika 2013 r. do stycznia 2014 r. wspodlnik spétki MLV
21 spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig S.K.A. Od maja 2012 r. cztonek Zarzagdu MLV 21 sp. z 0.0.
Od pazdziernika 2012 r. cztonek Zarzadu MLV 21 sp. z 0.0. Od maja 2012 r. Prezes Zarzadu oraz
wspolnik MLV 22 sp. z 0.0. Od kwietnia 2013 r. cztonek Rady Fundacji im. Zbigniewa Herberta. Od
pazdziernika 2013 r. cztonek Rady Nadzorczej NEW LIGHT MASTERS sp. z 0.0. Od listopada 2013 r.
Prezes Zarzadu LWG sp. z 0.0. Od marca 2014 r. wspdlnik SANITO sp. z 0.0. Od marca 2014 r.
akcjonariusz Korona Pomorska S.A. Od lipca 2014 r. wspdlnik TODAN 4 sp. z 0.0. Od lipca 2014 r.
cztonek Rady Nadzorczej BBI Development S.A. Od listopada 2014 r. wspdlnik TRK1 sp. z o.0. Od
listopada 2014 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej OZEN sp. z 0.0. Od stycznia 2015 r. jest wspdlnikiem
TRK2 sp. z 0.0. Od sierpnia 2008 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej Quercus TFI S.A.

Maciej Radziwitt nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego
kadencji znalazt sie w stanie upadtosci ani likwidacji.

Janusz Nowicki — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej

Wiek: 60 lat

Wyksztatcenie:
Radca prawny, absolwent Wydziatu Prawa Uniwersytetu Warszawskiego.

Doswiadczenie zawodowe:

Ekspert z zakresu prawa spoétek handlowych oraz prawa obrotu nieruchomosciami. Posiada
dtugoletnig praktyke prawniczg z zakresu obstugi postepowan inwestycyjnych, ze szczegdlnym
uwzglednieniem inwestycji rynku nieruchomosci. W latach 1985-95 prowadzit indywidualna praktyke
zawodowa. Od 1995 r. jest wspdlnikiem Kancelarii Prawnej BNT s.c. w Warszawie.

Udziat w spétkach w okresie poprzednich 5 lat:

Od 1995 r. jest wspdlnikiem Kancelarii Prawnej BNT s.c. w Warszawie. Od kwietnia 2013 r. cztonek
Rady Nadzorczej Quercus TFI S.A.

Janusz Nowicki nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktdry podczas jego
kadencji znalazt sie w stanie upadtosci ani likwidacji.

Jerzy Lubianiec — Sekretarz Rady Nadzorczej

Wiek: 54 lata

Wyksztatcenie

Jest absolwentem Politechniki Gdanskiej, Wydziatu Hydrotechniki, inzynierem inzynierii
Srodowiska.
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Doswiadczenie zawodowe

W latach 1985-1990 byt wspétpracownikiem w firmie Zaktad Elektrotechniczny Jerzy Lubianiec.
W latach 1985-1987 pracowat w Biurze Projektéw Wodnych Melioracji Gdansk, a w latach 1986-1987
w Wojewddzkim Zarzadzie Melioracji Gdansk. Jerzy Lubianiec w latach 1985-1990 oraz 1992-1995
prowadzit wtasng dziatalnosé¢ gospodarczg. W latach 1991-1992 petnit funkcje dyrektora w spétce
P.H. Mistral s.c. w Gdansku. W latach 1996-1998 byt Prezesem Zarzgdu. Obecnie jest Prezesem Rady
Nadzorczej LPP S.A., wtasciciela marki Reserved. W latach 2008-2009 byt Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej Artman S.A. Od sierpnia 2007 roku jest Sekretarzem Rady Nadzorczej oraz
akcjonariuszem Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Udziat w spétkach w okresie poprzednich 5 lat:

Od sierpnia 2007 r. cztonek Rady Nadzorczej oraz akcjonariusz Quercus TFI S.A. Od stycznia 2000 r.
Prezes Rady Nadzorczej LPP S.A. Od pazdziernika 2003 r. cztonek Rady Nadzorczej oraz akcjonariusz
od czerwca 2001 r. LPP TEX S.A. Akcjonariusz LPP S.A. posiadajacy pakiet uprawniajacy do 27,08%
gtosdw na walnym zgromadzeniu LPP S.A. Od lutego 2007 r. do wrzesnia 2013 r. cztonek Rady
Nadzorczej Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. Od stycznia 2009 r. do sierpnia 2013 r. wspdlnik DOM
HANDLOWY MARKET sp. z 0.0. Od 2003 r. jest wspdlnikiem spétki Zinen Investments Limited.

Jerzy Lubianiec nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa
i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzadzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego
kadencji znalazt sie w stanie upadtosci ani likwidacji.

Jerzy Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 67 lat

Wyksztatcenie:

Jest absolwentem Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki (Szkoty
Gtéwnej Handlowej) w Warszawie. W 1971 r. uzyskat tytut magistra, w 1976 r. doktora nauk
ekonomicznych, a w 1988 r. doktora habilitowanego nauk ekonomicznych.

Doswiadczenie zawodowe:

Jerzy Cieslik byt w latach 1971-1990 pracownikiem naukowo-dydaktycznym Szkoty Gtéwnej
Planowania i Statystyki (Szkoty Gtéwnej Handlowej) w Warszawie. W latach 1983-1989 na zlecenie
miedzynarodowych organizacji: UNIDO, UN Centre on Transational Corporations oraz World Tourism
Organisation byt konsultantem w krajach Afryki i Azji. W latach 1990-2003 byt wspodtzatozycielem oraz
Cztonkiem Zarzadu, a w latach 1996-2000 Prezesem Zarzgdu Ernst&Young S.A. w Polsce. W latach
1996-2003 byt takze cztonkiem zarzadu Ernst & Young Ustugi Ksiegowe Sp. z 0.0. Od 2004 roku Pan
Jerzy Ciedlik jest profesorem w Wyziszej Szkole Przedsiebiorczosci iZarzadzania im. Leona
Kozminskiego w Warszawie. W listopadzie 2006 r. objat funkcje cztonka Rady Nadzorczej Fundacji
Rozwoju Demokracji Lokalnej w Warszawie. Od czerwca 2008 roku jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Udziat w spétkach w okresie poprzednich 5 lat:

Jerzy Cieslik jest akcjonariuszem Quercus TFI S.A. Od listopada 2006 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Fundacji Rozwoju Demokracji Lokalnej. Od czerwca 2008 roku jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od listopada 2010 r. jest wspdlnikiem REDE
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig INWESTYCIE ZIEMSKIE | sp. k. Od wrzesnia 2012 r. Prezes
Zarzadu Fundacji Edukacji i Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Jerzy Cieslik nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu.
Nie petnit réwniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji
znalazt sie w stanie upadtosci ani likwidacji.

Andrzej Dadetto - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 45 lat

Wyksztatcenie:
Andrzej Dadefto posiada wyksztatcenie wyzsze — w 1995 r. ukonczyt historie na Wydziale Nauk
Historycznych i Pedagogicznych Uniwersytetu Wroctawskiego oraz w 1996 r. Wydziat Zarzadzania
i Informatyki na Akademii Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu (obecna nazwa uczelni to
Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu). Od 1995 r. posiada licencje maklera papierow
wartosciowych.

Doswiadczenie zawodowe:

Kariere zawodowa rozpoczynat w Departamencie Inwestycji Kapitatowych Banku Zachodniego S.A.
Jest zatozycielem i gtéwnym akcjonariuszem firmy DSA Financial Group S.A. Jest i byt cztonkiem
kilkudziesieciu rad nadzorczych, miedzy innymi takich spétek jak: Jtt Computer S.A., Bankier.pl S.A,,
CTE S.A., MCI S.A., Votum S.A. Za posrednictwem grupy kapitatowej DSA FG S.A. jest réwniez
gtéwnym akcjonariuszem klubow sportowych: pitkarskiej Miedzi Legnica i szachowej Polonii
Wroctaw. Byt wicemistrzem Europy amatordow w szachach. Jest jednym z zatozycieli fundacji: Dom na
skale i Votum. Byt wielokrotnie nagradzany za dziatalno$é charytatywnga i sponsorska. Oprdécz pitki
noznej i szachdw interesuje sie psychologig oraz podrézami.

Ponadto p. Andrzej Dadetto petni funkcje Przewodniczgcego Rady Fundacji VOTUM.

Udziat w spétkach w okresie poprzednich 5 lat:

Od wrzesnia 2004 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej CTE - PROJEKT 2 sp. z 0.0. Od sierpnia 2005 r. jest
cztonkiem Rady Nadzorczej CENTRE OF TRADE ESTATE sp. z 0.0. Od listopada 2005 r. jest cztonkiem
Rady Nadzorczej VOTUM S.A. Od lipca 2006 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej KLUB SZACHOWY
POLONIA WROCLAW sp. z 0.0. Od lutego 2007 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej MULTIZAKUPY S.A.
Od lutego 2007 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej Fundacji VOTUM. Jest akcjonariuszem w spétce
Votum S.A. oraz DSA Financial Group S.A., Od stycznia 2008 r. cztonek Rady Nadzorczej POLSKIE
CENTRUM REHABILITACJI FUNKCJONALNEJ VOTUM S.A. Od marca 2009 r. cztonek Rady Nadzorczej
CTE PROJEKT 3 sp. z 0.0. Od czerwca 2007 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej REDEEM sp. z 0.0. Od
pazdziernika 2010 r. cztonek Rady Nadzorczej CTE CONSTRUCTION sp. z 0.0. Od listopada 2010 r. jest
cztonkiem Rady Nadzorczej PROTECTA BROKER sp. z 0.0. Od stycznia 2011 r. jest cztonkiem Rady
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Nadzorczej MIEJSKI KLUB SPORTOWY "MIEDZ" LEGNICA sp. z 0.0. Od kwietnia 2011 r. jest cztonkiem
Rady Nadzorczej CTE - PROJEKT 4 sp. z 0.0. Od sierpnia 2011 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej DSA
INVESTMENT S.A. Od grudnia 2011 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej DSA SOCCER AGENCY sp. z 0.0.
Od wrzesnia 2012 r. jest Prezesem Zarzagdu DSA FINANCIAL GROUP S.A. Od lipca 2013 r. jest
cztonkiem Rady Nadzorczej VOTUM CONNECT S.A. Od maja 2014 r. jest wspdlnikiem i prokurentem w
POLISHED GAMES sp. z 0.0. Od czerwca 2014 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej CTE SUWALSKA sp. z
0.0.

Jest cztonkiem Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. od kwietnia
2013 r. Pan Andrzej Dadefto posiada akcje Quercus TFI S.A. za posrednictwem podmiotu zaleznego.

Andrzej Dadetto nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa
i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzadzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego
kadencji znalazt sie w stanie upadtosci ani likwidacji.

6.2.3. Prokurenci

Nie dotyczy. Nie zostata udzielona prokura.

6.2.4. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

W zakresie osdb wymienionych w rozdziatach 6.2.1., 6.2.2. i 6.3.2. Towarzystwu, zgodnie z
oswiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest znany fakt istnienia jakichkolwiek powigzan
rodzinnych pomiedzy osobami wymienionymi w rozdziatach 6.2.1., 6.2.2. i 6.3.2. powyzej, jak réwniez
nie jest znany fakt, aby ktérakolwiek z oséb wskazanych ww. punktach byta, w okresie co najmniej
poprzednich 5 (pieciu) lat, skazana wyrokiem za przestepstwa zwigzane z oszustwami.

Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest rowniez znany fakt, aby
wobec 0séb wskazanych w rozdziatach 6.2.1., 6.2.2. i 6.3.2. powyzej, zostaty wystosowane oficjalne
oskarzenia publiczne lub sankcje wobec takiej osoby ze strony organdéw ustawowych Ilub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie jest znany fakt, by jakakolwiek z
0sob wskazanych w rozdziatach 6.2.1., 6.2.2. i 6.3.2. powyzej, w okresie poprzednich pieciu lat,
otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

W zakresie os6b wymienionych w rozdziatach 6.2.1., 6.2.2. i 6.2.3. powyzej, zgodnie z oSwiadczeniami
ztozonymi przez te osoby, Towarzystwu nie sg znane jakiekolwiek podlegajgce ujawnieniu informacje
odnosnie przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej pieciu
lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych osoby wymienione w rozdziatach 6.2.1., 6.2.2. i 6.2.3.
powyzej petnity funkcje cztonka organdw administracyjnych, zarzagdzajgcych i nadzorczych lub osoby
zarzadzajgcej wyzszego szczebla.

Potencjalne konflikty intereséw u osdb zarzadzajgcych, nadzorujacych i zarzadzajacych aktywami, o
ktédrych mowa w rozdziatach 6.2.1., 6.2.2. i 6.3.2. pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu lub

Strona | 100



Prospekt Emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 QUERCUS Muiltistrategy FIZ

Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami: zgodnie z o$wiadczeniami tych
0s6b, wskazanych w rozdziatach 6.2.1., 6.2.2. i 6.3.2., Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia osobami wskazanymi w 6.2.1., 6.2.2. i 6.3.2. ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych ww. osoby zostaty
wybrane na cztonkdw organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, albo na osoby
zarzadzajgce wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniami ww. oséb Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.

Prospekt nie zawiera informacji o wysokos$ci wynagrodzen lub innych $wiadczen wyptaconych lub
przyznanych w naturze osobom, o ktérych mowa w rozdziatach 6.2.1., 6.2.2. i 6.3.2. przez Fundusz
lub jego podmioty zalezne z uwagi na fakt, ze obowigzek publikacji ww. informacji nie dotyczy
Funduszu, gdyz jakiekolwiek wynagrodzenia lub $wiadczenia na rzecz tych oséb bedg ponoszone ze
Srodkéw Towarzystwa i tym samym nie bedg obcigzaty Aktywoéw Funduszu.

6.3.  Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie Aktywami Funduszu

6.3.1. Podmiot zarzadzajacy Aktywami Funduszu

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo nie przekazato zarzadzania Funduszem podmiotom
trzecim.

6.3.2. Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych

Sebastian Buczek — Dyrektor Departamentu Inwestycyjnego, Prezes Zarzadu

Szczegbtowe informacje odnoszace sie do Sebastiana Buczka znajdujg sie w rozdziale 6.2.1. powyzej.

Marek Buczak — Zarzadzajacy Funduszami

Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest absolwentem Woydziatu Ekonomicznego
Uniwersytetu Gdanskiego. W latach 2005-2008 pracowat w DWS Polska TFI S.A., poczatkowo jako
Specjalista w Departamencie Inwestycji, nastepnie od wrzesnia 2005 r. petnit funkcje Analityka,
odpowiedzialnego za sektor matych i érednich spétek z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz
Turcji, od kwietnia 2007 r. zarzadzat czescig zagraniczng funduszu DWS Polska FIO Top50 Matych
i Srednich Spétek Plus, a od stycznia 2008 r. subfunduszami DWS BRIC, DWS Zmian Klimatycznych,
DWS Nieruchomosci i Budownictwa.

Od czerwca 2008 r. jest Zarzadzajgcym Funduszami w Quercus TFlI S.A. Jest akcjonariuszem
Towarzystwa.

Barttomiej Cendecki — Zarzagdzajgcy Funduszami

Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest magistrem nauk ekonomicznych, absolwentem
Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie (ukonczyt dwa kierunki studiow: Finanse i Bankowos¢ oraz
Metody llosciowe w Ekonomii i Systemy Informacyjne. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego,
maklera papieréw wartosciowych oraz tytut CFA. W latach 2007 i 2008 pracowat w DB Securities S.A.
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w Departamencie Obstugi Klientéw Instytucjonalnych. W 2009 r. pracowat w Skarbiec TFI S.A. w
Departamencie Doradztwa i Analiz. Od kwietnia 2010 r. jest pracownikiem Quercus TFI S.A. Jest
akcjonariuszem Towarzystwa.

Krzysztof Grudzien — Zarzadzajgcy Funduszami

Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest magistrem nauk ekonomicznych (kierunek:
Zarzadzanie i Marketing ze specjalizacjg Finanse i Rachunkowos$¢), absolwentem Wyzszej Szkoty
Przedsiebiorczosci i Zarzadzania im. Leona Kozminskiego w Warszawie. Od 1997 do 2007 r. pracowat
w ING Investment Management (Polska) S.A., kolejno na stanowiskach: Administratora Portfeli,
Starszego Administratora Portfeli oraz Zarzadzajgcego Funduszami i Portfelami. Jest laureatem
konkursu Gazety Gietdy ,Parkiet” , Ztoty Portfel 2007” w kategorii najlepiej zarzadzany fundusz akcji
zagranicznych w 2007 r.

Od stycznia 2008 r. jest Zarzadzajgcym Funduszami w Quercus TFl S.A. Jest akcjonariuszem
Towarzystwa.

Woijciech Zych — Zarzadzajacy Funduszami

Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest magistrem nauk ekonomicznych, absolwentem
Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie (studia ukonczone z oceng celujacy). Specjalizuje sie m.in.

w finansach przedsiebiorstw, wycenie wartosci przedsiebiorstw oraz metodach statystyczno -
ekonometrycznych. Cze$¢ studiow odbywat w Akademii Ekonomicznej w  Wiedniu
(Wirtschaftsuniversitat Wien) w ramach stypendium Komisji Europejskiej. Byt uczestnikiem studiow
doktoranckich w prestizowym Kolegium Analiz Ekonomicznych Szkoty Giéwnej Handlowej
w Warszawie. W latach 2006-2008 pracowat w Departamencie Inwestycyjnym ING Investment
Management (Polska) S.A. na stanowisku Analityka. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego numer
264 oraz tytut CFA. Od kwietnia 2008 r. jest Zarzadzajgcym Funduszami w Quercus TFl S.A. Jest
akcjonariuszem Towarzystwa. Od 2015 r. jest wspolnikiem HubStyle Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie.

6.4. Wynagrodzenia i inne swiadczenia
6.4.1. Wysokos$¢ wynagrodzenia oraz swiadczen w naturze wyptacanych osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym za ustugi na rzecz Funduszu lub jego podmiotéw zaleznych

Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub
odroczonych) wyptaconego przez Fundusz osobom, o ktérych mowa w rozdziale 6.2.1, 6.2.2 i 6.3.2,,
jak réwniez nie zawiera informacji o przyznanych im przez Fundusz $wiadczeniach w naturze za ustugi
Swiadczone przez takg osobe w kazdym charakterze na rzecz Funduszu, gdyz wynagrodzenie (w tym
Swiadczenia warunkowe lub odroczone) oséb, o ktérych mowa w rozdziale 6.2.1, 6.2.2 i 6.3.2., jak
rowniez potencjalne swiadczenie w naturze, bedzie wyptacane ze srodkéw Towarzystwa i nie bedzie
obcigzato Aktywow Funduszu.

Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub
odroczonych) wyptaconego przez Fundusz osobom, o ktérych mowa w rozdziale 6.2.1, 6.2.2 i 6.3.2,,
poniewaz wynagrodzenie tych oséb nie jest wyptacane przez Fundusz lecz przez Towarzystwo, ktére
zarzadza aktywami Funduszu.
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Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym Swiadczenn warunkowych lub
odroczonych) wyptaconego przez podmioty zalezne Funduszu osobom, o ktérych mowa w rozdziale
6.2.1 i 6.2.2 oraz podmiotowi i osobom, o ktédrych mowa w rozdziale 6.3.2., jak réwniez nie zawiera
informacji o przyznanych im przez podmioty zalezne Funduszu Swiadczen w naturze za ustugi
Swiadczone przez takg osobe w kazdym charakterze na rzecz podmiotdéw zaleznych Funduszu, gdyz
nie istniejg podmioty zalezne od Funduszu.

Zgodnie natomiast z rozdziatem 5.4.2 Prospektu, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem. Szczegdty w tym zakresie zawiera ww. rozdziat.

6.4.2. Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zaleine na
swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne osobom zarzadzajagcym lub nadzorujacym

Prospekt nie zawiera informacji o ogdlnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez Fundusz na
Swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne $wiadczenia o podobnym charakterze, jak réwniez nie
zawiera oswiadczenia o braku takich swiadczen, z uwagi na fakt, ze jakiekolwiek potencjalne
Swiadczenia byltyby ponoszone ze srodkéw Towarzystwa i nie obcigzatyby Aktywow Funduszu.
Prospekt nie zawiera informacji o ogdlnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez podmioty
zalezne Funduszu na S$wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne $wiadczenia o podobnym
charakterze, gdyz nie istniejg podmioty zalezne od Funduszu.

6.5. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk osdb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz
praktyk Towarzystwa

6.5.1. Data zakonczenia obecnej kadencji, jesli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta
sprawowata swoja funkcje

Kadencja cztonkdw Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej
kadenciji.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na
okres wspadlnej kadencji.

Wszyscy cztonkowie Zarzagdu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa zostali powotani w dniu
25 kwietnia 2013 r.

Mandaty cztonkdéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej wygasng najpdzniej z dniem odbycia walnego

zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Towarzystwa za ostatni petny rok
obrotowy, tj. za rok 2015.
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6.5.2. Informacje o umowach o s$wiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Funduszem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleinych
okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy, lub stosowne
oswiadczenie o braku takich swiadczen

Prospekt nie zawiera informacji o umowach o S$wiadczenie ustug cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Funduszem dotyczacych swiadczen wyptacanych w
chwili rozwigzania stosunku pracy, jak rowniez nie zawiera oswiadczenia o braku takich $wiadczen z
uwagi na fakt, ze jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku
pracy bytyby ponoszone ze srodkéw Towarzystwa, a tym samym nie obcigzatyby Aktywdéw Funduszu.
Prospekt nie zawiera informacji o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organdw
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych z podmiotami zaleznymi Funduszu dotyczacych
Swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez nie zawiera o$wiadczenia o
braku takich swiadczen, gdyz nie istniejg podmioty zalezne od Funduszu.

6.5.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Funduszu, wigcznie z imionami
i nazwiskami cztonkéw danej komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisji

Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen w Funduszu, ani nie
wskazuje imion i nazwisk cztonkdw danej komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych
komisji z uwagi na fakt, ze ww. komisje nie funkcjonujg w Funduszu. Przepisy prawa, w tym w
szczegblnosci Ustawy i przepisdw wykonawczych do tej ustawy nie przewidujg obowigzku powotania
w Funduszu komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen.

6.5.4. Oswiadczenie stwierdzajace, czy Fundusz stosuje sie do procedury (procedur) tadu
korporacyjnego kraju, w ktéorym ma siedzibe. W przypadku gdy Fundusz nie stosuje sie do takich
procedur, nalezy zamies$ci¢ stosowne o$wiadczenie wraz z wyjasnieniem przyczyn, dla ktérych
Fundusz nie przestrzega takich procedur

Fundusz i Towarzystwo nie stosujg sie do procedur fadu korporacyjnego, z uwagi na fakt, ze
obowigzek stosowania sie do procedur krajowego tadu korporacyjnego nie dotyczy Funduszu.

6.5.5. Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace

Brak danych — Fundusz jest w trakcie organizacji.

6.5.6. Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa lub akcji w jego kapitale akcyjnym

Pan Sebastian Buczek posiada bezposrednio 6.714.315 akcji Spotki, co stanowi 10,08% kapitatu

zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dajg 6.714.315 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 10,08% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Pan Sebastian Buczek wraz z Anng Buczek posiadajg 10.974.315 akcji Spétki, co stanowi 16,47%
kapitatu zaktadowego Spétki. Ww. akcje dajg 10.974.315 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 16,47% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pani Anna Buczek (samodzielnie) posiada 4.260.000 akcji Emitenta, co stanowi 6,39% kapitatu
zaktadowego. Posiadane akcje dajg 4.260.000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co
stanowi 6,39% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pan Jakub Gtowacki posiada 6.761.742 akcji Towarzystwa, co stanowi 10,15% kapitatu zaktadowego
Towarzystwa. Posiadane akcje dajg 6.761.742 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, co
stanowi 10,15% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jakub Gfowacki spdtka komandytowa, w ktérej Pan Jakub Gtowacki jest jedynym
komplementariuszem posiada 5.957.912 akcji Towarzystwa, co stanowi 8,94% kapitatu zaktadowego.
Posiadane przez Jakub Gtowacki spdétka komandytowa akcje dajg 5.957.912 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Towarzystwa, co stanowi 8,94% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

ING Otwarty Fundusz Emerytalny zgodnie z opublikowang roczng informacjg o strukturze aktywow
posiada 6.147.190 akcji Towarzystwa, co stanowi 9,23% kapitatu zaktadowego Towarzystwa.
Posiadane akcje dajg 6.147.190 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa, co stanowi 9,23%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ql FIZ zarzadzany przez Towarzystwo posiada 6.655.000 akcji Towarzystwa, co stanowi 9,99%
kapitatu zaktadowego Towarzystwa. Posiadane akcje dajg 6.655.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Towarzystwa, co stanowi 9,99% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wedtug wiedzy Towarzystwa wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu niz
wynikajgce bezposrednio z posiadanych akcji Towarzystwa.

Towarzystwu nie sg znane jakiekolwiek ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszym terminie
spowodowac powstanie stosunku kontroli przez ktéregokolwiek z ww. akcjonariuszy nad
Towarzystwem.

7. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA CERTYFIKATOW

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatéw zostaty przedstawione w rozdziale 2
Prospektu.

8. ISTOTNE INFORMACIJE O OFERCIE
8.1. Oswiadczenie o wartosci Aktywow Funduszu

Fundusz jest w trakcie organizacji i nie posiada aktywdéw. Na podstawie niniejszego Prospektu do
obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
1.000.000 (jeden milion) tgcznie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, nie mniej niz 5.000 (stownie:
pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii
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002, nie mniej niz 5.000 (stownie: pieé tysiecy) i nie wiecej niz 700.000 (stownie: siedemset tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 oraz nie wiecej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz
650.000 (stownie: szescset piecdziesigt tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004. W opinii
Towarzystwa ten poziom emisji pozwala ulokowa¢ srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji
kazdej serii Certyfikatdbw w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe okreslone w Statucie oraz Ustawie, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

8.2. Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

8.3. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie
Oferty

W ocenie Towarzystwa, na dzied sporzgdzenia Prospektu, interesy oséb prawnych i fizycznych
ograniczajg sie do udziatu w przygotowaniu emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz jej obstuge.
Podmiotami w szczegdlnosci zaangazowanymi w przygotowanie emisji sg Oferujgcy i cztonkowie
Konsorcjum Dystrybucyjnego prowadzacego zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, o ile takie powstanie,
a takze Towarzystwo i osoby zarzadzajagce i nadzorujgce Towarzystwem. Pozostate podmioty
zaangazowane to Depozytariusz, biegty rewident, w dalszej kolejno$ci GPW i KDPW.

Towarzystwu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie sg znane fakty, ktore pozwalatyby sadzi¢, ze
zaangazowanie ktéregokolwiek z ww. podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu
intereséw o istotnym znaczeniu dla emisji Certyfikatdéw Inwestycyjnych. Towarzystwo nie posiada
rowniez wiedzy na temat mogacego istnie¢ konfliktu intereséw pomiedzy ww. podmiotami.
Wspdtpraca z wymienionymi podmiotami bedzie przebiegaé na podstawie umow juz podpisanych lub
umow, ktdre zostang zawarte z ww. podmiotami oraz przepiséw prawa.

8.4. Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywdw pienieznych

Zgodnie z przepisami Ustawy, fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, ktérej wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w
przypadkach okreslonych w Ustawie rowniez niepublicznego, proponowania nabycia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Srodki pieniezne zebrane podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych zostang ulokowane w papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe okreslone w Statucie oraz
Ustawie, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktérym jest wzrost wartosci Aktywoéw
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu. Powyzsze dziatania bedg realizowane w oparciu
o Statut oraz obowigzujace przepisy prawa. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,
o ktérym mowa powyze;.

Strona | 106



Prospekt Emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 QUERCUS Muiltistrategy FIZ

9. INFORMACIJE O CERTYFIKATACH
9.1. Opis typu i rodzaju Certyfikatéow oferowanych lub Certyfikatéw bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie:

1) nie mniej niz 5.000 (piec¢ tysiecy) i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow serii 001
oraz oferuje sie w publicznej ofercie 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow serii 001,

2) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 800.000 (osiemset tysiecy) Certyfikatéw serii
002 oraz oferuje sie w publicznej ofercie 800.000 (osiemset tysiecy) Certyfikatéw serii 002, z
zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002 nie moze
spowodowac zwiekszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 1.000.000.000 zt (jeden
miliard ztotych),

3) nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 700.000 (siedemset tysiecy) Certyfikatow serii
003 oraz oferuje sie w publicznej ofercie 700.000 (siedemset tysiecy) Certyfikatow serii 003, z
zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003 nie moze
spowodowac zwiekszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 1.000.000.000 zt (jeden
miliard ztotych),

4) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 650.000 (szesc¢set piecdziesiat tysiecy)
Certyfikatow serii 004 oraz oferuje sie w publicznej ofercie 650.000 (sze$éset pieédziesiat
tysiecy) Certyfikatow serii 004, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 004 nie moze spowodowac zwiekszenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
ponad 1.000.000.000 zt (jeden miliard ztotych).

Fundusz jest zobowigzany zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie do zawarcia z KDPW umowy,
ktorej przedmiotem jest rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papieréw
wartosciowych.

W zwigzku z faktem, ze Towarzystwo zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym
Certyfikaty serii 001, 002, 003 i 004 nie pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych, Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw
Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, ktédrym bedzie GPW, a nastepnie wnioskiem o
wprowadzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym
przez siebie terminie.

Zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w depozycie papieréw wartosciowych kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych, wyemitowanych po zarejestrowaniu w tym depozycie Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 001, pod kodem, pod ktérym zostang zarejestrowane Certyfikaty serii 001.
Fundusz moze emitowac Certyfikaty Inwestycyjnych kolejnych emisji.

9.2. Przepisy prawa, na podstawie ktoérych utworzone zostaty Certyfikaty Inwestycyjne

Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy.
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Statut Funduszu zostat nadany w dniu 2 lutego 2015 r. w formie aktu notarialnego sporzgdzonego
przed notariuszem Matgorzatg Zwierzchowska, notariusz w Warszawie, prowadzacg Kancelarie
Notarialng w Warszawie przy ulicy Kruczej numer 5/11 lokal 42.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa podjat uchwate nr 59/2015 z dnia 24 wrzesnia 2015 r. w sprawie emisji
Certyfikatow serii 001, 002, 003 i 004.

9.3. Wskazanie czy emitowane Certyfikaty Inwestycyjne s3 papierami wartosciowymi
imiennymi czy na okaziciela oraz wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzialnego za
prowadzenie rejestru Certyfikatow

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg papierami wartosciowymi na okaziciela i nie majg formy
dokumentu. Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem jest rejestracja w depozycie
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001. Fundusz przewiduje rowniez zawarcie z KDPW umowy, ktérej
przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych emisji.

9.4. Wskazanie waluty, w ktdrej emitowane sg Certyfikaty
Walutg, w ktérej emitowane sg Certyfikaty Inwestycyjne jest ztoty polski.

9.5. Prawa zwigzane z Certyfikatami Inwestycyjnymi i procedury wykonywania tych praw
9.5.1. Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw

W Funduszu jako organ dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Sposéb funkcjonowania Zgromadzenia
Inwestorow okresla Ustawa w art. 142 - 144 oraz § 5 Statutu. Zgromadzenie Inwestoréw jest
organem Funduszu. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w
sprawie:
1) rozwigzania Funduszu,
2) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,
3) wyrazenia zgody na:

a) zmiane Depozytariusza,

b) emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Zadna decyzja inwestycyjna nie wymaga dla swojej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestordw.
Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczone na
stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszed Funduszu, co najmniej na 21 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktdorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno okresla¢
miejsce, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad. Uczestnicy posiadajgcy co
najmniej 10% ogodlnej liczby wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych mogg domagac sie
zwotania Zgromadzenia Inwestordw, skfadajac takie zgdanie na pismie zarzadowi Towarzystwa.
Zadanie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw powinno zawiera¢ w szczegélnosci proponowany
porzadek obrad. Jezeli Towarzystwo nie zwotfa Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia
zgtoszenia zadania jego zwotania, sgd rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikdw wystepujacych z
zadaniem do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa. Towarzystwo zobowigzane
jest zwota¢ w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestordw,
ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego
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Funduszu za ubiegly rok obrotowy. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw s3g
Uczestnicy, ktdrzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg
Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.
Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje
prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow. Uczestnik moze braé udziat w Zgromadzeniu
Inwestorow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzgdzone w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dotgczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia
Inwestorow. Whniosek o zwofanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze
porzagdkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzgdku obrad. Jezeli przepisy
Ustawy lub Statutu nie stanowig inaczej, Zgromadzenie Inwestoréw jest wazne bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim Certyfikatdw Inwestycyjnych. Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow
podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze Ustawa wymaga innej wiekszosci, z
zastrzezeniem, ze uchwaty w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych s3
podejmowane zwyktg wiekszoscig gtosdw (wiecej gtoséw ,,za” niz ,przeciw”). Uchwaty Zgromadzenia
Inwestorow wymagajg zaprotokotowania przez Towarzystwo. Szczegétowy tryb dziatania
Zgromadzenia Inwestorow okresla regulamin Zgromadzenia Inwestoréw uchwalany przez
Zgromadzenie Inwestorow, z tym ze pierwszy regulamin zostanie nadany przez Towarzystwo
najpdzniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia Inwestoréw.

9.5.2. Prawo zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz oraz otrzymania
srodkow pienieznych z tego tytutu

Pierwszym Dniem Wykupu bedzie ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktéry przypada
zwyczajna sesja na GPW, po kwartale kalendarzowym w ktdrym Fundusz zostanie wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Kolejnymi Dniami Wykupu bedzie ostatni dzier kazdego kwartatu
kalendarzowego, na ktdry przypada zwyczajna sesja ha GPW, poczawszy od kwartatu, po kwartale w
ktdrym zostanie przeprowadzony pierwszy Dzierht Wykupu.

Termin rozpoczecia przyjmowania zadan wykupu bedzie przypadat w pierwszym Dniu Roboczym
miesigca, w ktérym bedzie Dzien Wykupu. Termin przyjmowania zgdan wykupu bedzie trwat 7 dni, z
zastrzezeniem zdania nastepnego. W przypadku, w ktérym termin zakornczenia przyjmowania zadan
wykupu nie bedzie przypadat na Dzied Roboczy, termin zakornczenia przyjmowania zgdan wykupu
zostanie przedfuzony do najblizszego Dnia Roboczego. Zadanie wykupu powinno zawiera¢ liczbe
Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych zgdaniem. Zadanie wykupu ztozone po terminie wskazanym
powyzej nie zostanie zrealizowane. Zgdania wykupu Certyfikatéow Inwestycyjnych beda przyjmowane
przez podmioty posredniczgce w przyjmowaniu zapiséw

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie
mozliwe tylko poprzez ich zbycie, co bedzie mozliwe na rynku regulowanym. W tym celu Fundusz
planuje wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym na GPW. W
przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrdét nimi moze
by¢ prowadzony w alternatywnym systemie obrotu. Istnieje ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow
Certyfikatami Inwestycyjnymi uniemozliwi ich zbycie na rynku wtérnym lub, ze ceny po jakich beda
zawierane transakcje na rynku wtérnym bedg znaczaco nizsze od aktualnej Wartosci Aktywdéw Netto
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na Certyfikat Inwestycyjny. Inwestor powinien mie¢ na wzgledzie, ze Certyfikaty Inwestycyjne moga
by¢ réwniez zbywane na podstawie umowy cywilnoprawnej.

Zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych moze by¢ odwotane w catosci lub czesci tylko za zgoda
Towarzystwa. W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika zgdania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, firma inwestycyjna dokonuje blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych przedstawionych
do wykupienia na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym.

Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wykupu.

Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych jest
ustalana jako iloczyn ceny wykupu i ilosci wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Tak ustalona
kwota pomniejszana jest o Optate Umorzeniowa. Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z
tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie pomniejszona o podatki nalezne na podstawie
odrebnych przepisow.

Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane
sg przez Fundusz nie wczesniej niz 2 (drugiego) i nie pdzniej niz 14 (czternastego) dnia po Dniu
Wykupu, za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych
zapisane sg wykupowane Certyfikaty Inwestycyjne.

Jeden formularz wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych moze zostaé uzyty do wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych z jednego rachunku papieréw wartosciowych. Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow
Inwestycyjnych, zawierajgce informacje o liczbie wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, zostanie
zamieszczone na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu w terminie 14
(czternastu) dni po Dniu Wykupu.

Z tytutu wykupywania Certyfikatéw Inwestycyjnych pobierana jest Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% wartosci wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Opfata Umorzeniowa
pobierana jest z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przed
opodatkowaniem. Uczestnik moze zosta¢ zwolniony z Opfaty Umorzeniowej w przypadku
przedstawienia dokumentéw potwierdzajagcych  wczedniejsze  utrzymanie  wykupowanych
Certyfikatéw Inwestycyjnych przez co najmniej 2 petne kwartaty kalendarzowe

9.5.3. Prawo do przeniesienia praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi na okaziciela i mogg by¢ zbywane przez
Uczestnikow.

9.5.4. Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach Inwestycyjnych
Uczestnikom przystuguje prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach Inwestycyjnych.
9.5.5. Prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym
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Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw
pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw
Inwestycyjnych. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu sgdowego.

Prawa z Certyfikatéw Inwestycyjnych powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papieréow
wartosciowych i przystuguja podmiotowi bedgcemu posiadaczem tego rachunku. Prawa z
Certyfikatéw Inwestycyjnych mogg by¢ realizowane przez caty czas trwania Funduszu, z wyjatkiem
prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym, ktdre zostanie
zrealizowane w toku postepowania likwidacyjnego.

9.5.6. Prawo do zawarcia umowy o wyptacenie premii inwestycyjnej

Z Inwestorem lub Uczestnikiem moze zosta¢ zawarta umowa o wyptacanie premii inwestycyjnej z

tytutu posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest

posiadanie przez Uczestnika Certyfikatéw Inwestycyjnych o $redniej tgcznej wartosci nie nizszej niz

1.000.000 zt (jeden milion) ztotych, w okresie rozliczeniowym nie krétszym niz miesigc. Premia

inwestycyjna moze by¢ wyptacana przez:

1) Fundusz, ze $rodkéw przeznaczonych na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, przy czym
premia inwestycyjna jest wyptacana przed wyptatg Wynagrodzenia Towarzystwa, a kwota
wyptaconej przez Fundusz premii inwestycyjnej odpowiednio pomniejsza Wynagrodzenie
Towarzystwa, lub

2) Towarzystwo, ze srodkéw wtasnych Towarzystwa.

Wysokos¢ premii inwestycyjnej i zasady jej naliczania okresla umowa. Wysoko$¢ premii inwestycyjnej
jest uzalezniona od $redniej wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez Uczestnika w
ustalonym w umowie okresie rozliczeniowym.

Premia inwestycyjna wyptacana jest poprzez ztozenie zlecenia przelewu srodkdéw pienieznych na
rachunek bankowy Uczestnika.

Inwestor powinien mie¢ na wzgledzie, ze Towarzystwo nie jest zobligowane do zawarcia ww. umowy
po spetnieniu ww. wymogow przez Uczestnika.

9.6. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow i ich wprowadzeniu do obrotu
na rynku regulowanym oraz podstawa prawna emisji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatéw serii 001, 002, 003 i 004 w drodze
oferty publicznej jest Towarzystwo, ktdre tworzy Fundusz, zarzadza nim oraz reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi.

Podstawe prawng emisji Certyfikatéw kolejnych serii w drodze oferty publicznej stanowig przepisy
Ustawy, uchwata Zarzadu Towarzystwa oraz zgoda Zgromadzenia Inwestoréw wyrazona w formie
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uchwaty (w zakresie emisji serii 002,003 i 004). Towarzystwo, w imieniu ktorego dziata Zarzad bedacy
jego organem podejmuje decyzje o emisji Certyfikatéw w drodze oferty publicznej, dematerializacji
Certyfikatéw objetych ofertg publiczng oraz decyzje o ubieganiu sie o wprowadzenie Certyfikatéw do
obrotu na rynku zorganizowanym. Wymaga podkreslenia fakt, ze na przeprowadzenie emisji
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002,003 i 004 wymagana bedzie zgoda Zgromadzenia Inwestoréw
wyrazona w formie uchwaty.

Aktem notarialnym z dnia 2 lutego 2015 r. (Rep. A Nr 778/2015) sporzadzonym przed notariuszem
Matgorzatg Zwierzchowska prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie, Zarzad Towarzystwa
nadat Funduszowi Statut i uchwatg nr 59/2015 z dnia 24 wrzesnia 2015 r. postanowit o
przeprowadzeniu emisji Certyfikatow serii 001, 002, 003 i 004 w ramach oferty publicznej,
dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 do obrotu na
rynku regulowanym, dematerializacji i rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i
004 w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

9.7. Przewidywana data rozpoczecia i zakoniczenia przyjmowania zapiséw

Rozpoczecie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nastgpi nie pdzniej niz w
terminie 45 dni od doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 nastgpi nie pdzniej niz w
drugim tygodniu stycznia 2016 r. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
003 nastgpi nie pdzniej niz w drugim tygodniu kwietnia 2016 r. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 nastgpi nie pdzniej niz drugim tygodniu czerwca 2016 r.

Planowane terminy subskrypcji Certyfikatéw serii 001, 002, 003 i 004 s3g nastepujace:

1) Zapisy na Certyfikaty serii 001 rozpoczng sie w dniu 2 listopada 2015 r. i bedg trwaé do dnia 20
listopada 2015 r. wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty serii 001 bedg przyjmowane
od dnia 2 listopada 2015 r. do dnia 20 listopada 2015 r. wtgcznie.

2) Zapisy na Certyfikaty serii 002 rozpoczng sie w dniu 7 stycznia 2016 r. i bedg trwa¢ do dnia 22
stycznia 2016 r. wigcznie. Wptaty tytutem zapisdw na Certyfikaty serii 002 beda przyjmowane od
dnia 7 stycznia 2016 r. do dnia 22 stycznia 2016 r. wtgcznie.

3) Zapisy na Certyfikaty serii 003 rozpoczng sie w dniu 7 kwietnia 2016 r. i bedg trwaé do dnia 22
kwietnia 2016 r. wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty serii 003 bedg przyjmowane
od dnia 7 kwietnia 2016 r. do dnia 22 kwietnia 2016 r. wiacznie;

4) Zapisy na Certyfikaty serii 004 rozpoczng sie w dniu 7 czerwca 2016 r. i potrwajg do dnia 24
czerwca 2016 r. Wptaty tytutem zapisow na Certyfikaty serii 004 beda przyjmowane od dnia 7
czerwca 2016 r. i potrwajg do dnia 24 czerwca 2016 .

Doktadny termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisdw pierwszej i nastepnych emisji
zostanie okresSlony w Prospekcie. Okres przyjmowania zapisow bedzie nie dtuzszy niz 2 (dwa)
miesigce.

Daty otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz rozpoczecia i zakoriczenia przyjmowania zapisdw mogg
ulec zmianie na warunkach okreslonych w Rozdziale 10.1.2 Prospektu.
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9.8.  Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sg zwigzane jakiekolwiek dodatkowe Swiadczenia na
rzecz Funduszu ani zabezpieczenia.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w przenoszeniu Certyfikatdw Inwestycyjnych oferowanych
na podstawie Prospektu. Sposoby przenoszenia Certyfikatow Inwestycyjnych zostaty opisane m.in. w
rozdziale 2.2.8 Prospektu.

9.9. Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatéow
Inwestycyjnych

Nie dotyczy Funduszu.

9.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu, dokonanych przez
osoby trzecie w ciggu ostatniego i biezacego roku obrachunkowego

Nie dotyczy Funduszu.

9.11. Zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatéw i obrotem nimi

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogdlny i wytacznie informacyjny. Przed
podjeciem decyzji o nabyciu badz zbyciu Certyfikatéw Inwestycyjnych wskazane jest skonsultowanie
sie z doradcg podatkowym celem ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania w odniesieniu do
indywidualnej sytuacji danego podatnika.

Zwraca sie rowniez uwage Inwestoréw na mozliwosé zmiany powotanych powyziej przepiséw
podatkowych.

9.11.1. Zasady opodatkowania Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy, na
podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest on zwolniony
od podatku dochodowego od oséb prawnych.

9.11.2. Zasady opodatkowania Uczestnikow
9.11.2.1. Opodatkowanie Uczestnikdw bedacych osobami fizycznymi

Opodatkowanie dochoddw wynikajacych z posiadania Certyfikatow.

1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu
posiadania certyfikatéw inwestycyjnych reguluje art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych. Zgodnie z przywotanym przepisem, od uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie
zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% (dziewietnascie procent) uzyskanego
dochodu. Podatek pobiera sie po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania.
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2)

Dochodem wynikajagcym z posiadania certyfikatdw inwestycyjnych jest dochdd uzyskany z ich
wykupu przez fundusz inwestycyjny, ustalany jako réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych
z tego tytutu a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatdw, o ktérych mowa w art. 23 ust.
1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Dochoddéw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych nie tgczy
sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych. Zryczattowany podatek dochodowy z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych jest rozliczany i pobierany przez ptatnikdw, to jest podmioty
prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikdéw albo rachunki zbiorcze, jezeli
przychody z tytutu wykupu certyfikatow inwestycyjnych wigzg sie z certyfikatami zapisanymi na
tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Podatnicy nie sktadajg odrebnych zeznan podatkowych z tytutu uzyskanego
dochodu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wolne od
podatku dochodowego sg kwoty zwracane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
zwigzku z wygasnieciem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego - do wysokosci
wpftat wniesionych do funduszu.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochoddw z tytutu posiadania certyfikatéw
inwestycyjnych moga nie znalez¢ zastosowania, jezeli posiadanie certyfikatéw zwigzane jest z
wykonywaniem dziatalnosci gospodarcze;.

Opodatkowanie dochoddw wynikajgcych z obrotu Certyfikatami.

1)

3)

4)

Zasady opodatkowania dochodu uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu obrotu
certyfikatami inwestycyjnymi reguluje art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych. Zgodnie z przywotanym przepisem, podatek dochodowy od uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych
wynosi 19% (dziewietnascie procent) uzyskanego dochodu, ktérym jest réznica miedzy sumg
przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych a kosztami
uzyskania tych przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Dochoddéw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi nie
taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu
podatkowym wykazaé uzyskane w roku podatkowym dochody z odptatnego zbycia certyfikatow
inwestycyjnych i obliczyé nalezny podatek dochodowy.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochodéw z tytutu obrotu certyfikatami
inwestycyjnymi moga nie znalez¢é zastosowania, jezeli odptatne zbycie certyfikatéw nastepuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;j.

Opodatkowanie dochoddw wynikajgcych z posiadania i obrotu Certyfikatami w przypadku

nierezydentéw.

1)

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktdre nie sa polskim
rezydentami podatkowymi, konieczne jest uwzglednienie tresci uméw miedzynarodowych w
sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolity Polsky z
krajami rezydencji podatkowej tych osdb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych
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umoéw albo nie pobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wylgcznie po
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za
granicg do celéw podatkowych (tzw. certyfikatu rezydencji podatkowej) wydanego przez
wiasciwg zagraniczng administracje podatkowa.

2) Fundusz ma obowigzek sporzadzié¢ informacje o dochodach osiggnietych przez osoby fizyczne
bedace nierezydentami z tytutu uczestnictwa w Funduszu i przekaza¢ te informacje w
okreslonym terminie do urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych oraz uczestnikowi Funduszu.

9.11.2.2. Opodatkowanie Uczestnikow bedacych osobami prawnymi Ilub jednostkami
organizacyjnymi nieposiadajgcymi osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochoddw wynikajgcych z posiadania i obrotu Certyfikatami.

1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu
posiadania certyfikatéw inwestycyjnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych znajdujgca zastosowanie do opodatkowania dochoddéw oséb prawnych, spétek
kapitatowych w organizacji oraz jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej, z
wyjatkiem spoétek cywilnych oraz osobowych spétek handlowych.

2) Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby
prawne sg zobowigzane do samodzielnego zaptacenia podatku dochodowego na zasadach
ogoblnych, wedtug stawki 19% (dziewietnascie procent). Dochodem jest nadwyzka sumy
przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Zgodnie z dyspozycja
art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, przy ustalaniu dochodu z
tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych lub ich zbycia na rzecz osoby trzeciej (obrét),
wydatki poniesione na nabycie tych certyfikatow inwestycyjnych stanowig koszt uzyskania
przychodow.

Osoby zagraniczne:

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb prawnych, ktére nie majg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, tj. nie sg polskim rezydentami
podatkowymi konieczne jest uwzglednienie tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwdéjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitg Polska z krajami rezydencji podatkowe;j
tych oséb prawnych. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych uméw albo nie pobieranie
podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez
podatnika zaswiadczenia o jego rezydencji podatkowej (tzw. certyfikat rezydencji podatkowej)
wydanego przez wiasciwg zagraniczng administracje podatkowsa.

9.11.2.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych
bedacych instrumentami finansowymi na rzecz firm inwestycyjnych, badz za ich posrednictwem, oraz
sprzedaz tych instrumentow dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, badz dokonywang poza
obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w
celu obrotu zorganizowanego, jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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W pozostatych przypadkach zbycie certyfikatéw inwestycyjnych, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt. 1 lit. b
Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, podlega podatkowi w wysokosci 1% (jeden
procent) wartosci rynkowej zbywanych certyfikatéw inwestycyjnych. Zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, w przypadku umowy sprzedazy, obowigzek podatkowy cigzy
na kupujgcym. Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w
sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczyé i wptaci¢c podatek w terminie 14
(czternastu) dni od dnia nabycia.

10. INFORMACIJE O OFERCIE

10.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dziatania wymagane przy
sktadaniu zapiséw

10.1.1. Wielko$¢ Oferty

Na podstawie Prospektu Fundusz zaoferuje w ofercie publicznej:

1) nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
001,

2) nie mniej niz 5.000 i nie wiece] niz 800.000 (osiemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
002, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 nie moze
spowodowac zwiekszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 1.000.000.000 zt (jeden
miliard ztotych), wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym
poprzedzajgcym termin emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem emisji serii 002 nie moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 1.000.000.000 zt (jeden
miliard ztotych) i Wartosci Aktywow Netto Funduszu wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w
kwartale kalendarzowym poprzedzajagcym termin emisji oraz Wartosci Aktywdéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny,

3) nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 700.000 (siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii
003, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 003 nie moze
spowodowac zwiekszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 1.000.000.000 zt (jeden
miliard ztotych), wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym
poprzedzajgcym termin emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem emisji serii 003 nie moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 1.000.000.000 zt (jeden
miliard ztotych) i Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w
kwartale kalendarzowym poprzedzajgcym termin emisji oraz Wartosci Aktywdéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny,

4) nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 650.000 (szeSéset piecdziesigt tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
serii 004 nie moze spowodowal zwiekszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad
1000000000 zt, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym
poprzedzajgcym termin emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem emisji serii 004 nie moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 1 000 000 000 zt i Wartosci
Aktywéw Netto weditug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym
poprzedzajgcym termin emisji oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wysokos¢ wpfat z tytutu emisji bedzie:
1) nie mniejsza niz 5000000 zt i nie wieksza niz 1 000 000 000 zt — w przypadku Certyfikatow
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2)

3)

4)

Inwestycyjnych serii 001,

nie mniejsza niz iloczyn 5 000 Certyfikatdow Inwestycyjnych oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 002 i nie wieksza niz iloczyn 800 000 Certyfikatow Inwestycyjnych i ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii 002 — w przypadku serii 002,

nie mniejsza niz iloczyn 5000 Certyfikatow Inwestycyjnych oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 003 i nie wieksza niz iloczyn 700 000 Certyfikatow Inwestycyjnych i ceny
emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003 — w przypadku serii 003,

nie mniejsza niz iloczyn 5 000 Certyfikatow Inwestycyjnych oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 004 i nie wieksza niz iloczyn 650 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych i ceny
emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 — w przypadku serii 004.

10.1.2. Terminy Oferty

Planowane terminy subskrypcji Certyfikatéw serii 001, 002, 003 i 004 sg nastepujgce:

1)

2)

3)

4)

Zapisy na Certyfikaty serii 001 rozpoczng sie w dniu 2 listopada 2015 r. i bedg trwaé do dnia 20
listopada 2015 r. witgcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty serii 001 bedg przyjmowane
od dnia 2 listopada 2015 r. do dnia 20 listopada 2015 r. wtgcznie;

Zapisy na Certyfikaty serii 002 rozpoczng sie w dniu 7 stycznia 2016 r. i bedg trwac¢ do dnia 22
stycznia 2016 r. wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty serii 002 bedg przyjmowane od
dnia 7 stycznia 2016 r. do dnia 22 stycznia 2016 r. wtgcznie;

Zapisy na Certyfikaty serii 003 rozpoczng sie w dniu 7 kwietnia 2016 r. i bedg trwa¢ do dnia 22
kwietnia 2016 r. wigcznie. Wptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty serii 003 beda przyjmowane
od dnia 7 kwietnia 2016 r. do dnia 22 kwietnia 2016 r. wiacznie;

Zapisy na Certyfikaty serii 004 rozpoczng sie w dniu 7 czerwca 2016 r. i potrwajg do dnia 24
czerwca 2016 r. Wptaty tytutem zapiséow na Certyfikaty serii 004 bedg przyjmowane od dnia 7
czerwca 2016 r. i potrwajg do dnia 24 czerwca 2016 .

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow albo

odwotac rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, przy czym:

1)

2)

zmiana terminu rozpoczecia lub zakorficzenia przyjmowania zapiséw albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji przed udostepnieniem
Prospektu Emisyjnego do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w § 40 ust. 7 Statutu,
nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego zmian w tym zakresie.
Zaktualizowany Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony w sposdb okreslony w § 40 ust. 7
Statutu, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym dzien rozpoczecia zapisdw. Informacja o zmianie
Prospektu Emisyjnego w zakresie wskazanym w niniejszym punkcie zostanie réwnoczesnie
przekazana do Komisji;

zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji po udostepnieniu Prospektu
Emisyjnego do publicznej wiadomosci, nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w
sposob okreslony w § 40 ust. 7 Statutu, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajagcym odpowiednio
dzied rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisdw, ktéry ulega zmianie albo dzien
rozpoczecia zapisow, ktére zostajg odwotane, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej. Komunikat w
sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub zakornczenia przyjmowania zapiséw albo odwotania
rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji zostanie
rownoczesnie przekazany do Komisji;
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3) zmiana terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji
polegajgca na skréceniu terminu przyjmowania zapisow moze nastgpi¢ nie pdzniej niz w dniu
poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania zapiséw.

10.1.3. Procedura skfadania Zapisow
10.1.3.1. Miejsce sktadania Zapisu

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, jak rowniez Dyspozycje Deponowania bedag przyjmowane za
posrednictwem Oferujgcego oraz innych podmiotédw wchodzacych w sktad Konsorcjum
Dystrybucyjnego. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne przyjmowane sg w POK wskazanych w liscie POK
stanowigcej zatgcznik nr 16.3. do Prospektu oraz zamieszczonej na stronach internetowych, o ktérych
mowa w § 40 ust. 1 Statutu w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne oraz Dyspozycje Deponowania mogg by¢ réwniez ztozone za
posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na
warunkach obowigzujgcych u Oferujagcego lub podmiotu wchodzacego w sktad Konsorcjum
Dystrybucyjnego. Przed ztozeniem Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu,
wymagane jest zawarcie z Oferujgcym lub podmiotem wchodzagcym w sktad Konsorcjum
Dystrybucyjnego stosownej umowy i zapewnienie aby na rachunku pienieznym przypisanym do
rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez Dom Maklerski albo rachunku bankowym
prowadzonym przez Bank znajdowaty sie srodki pieniezne zapewniajace w catosci pokrycie ztozonego
zapisu, zgodnie z pkt 10.1.8. Prospektu. Szczegétowe informacje na temat zasad sktadania Zapiséw i
Dyspozycji Deponowania Inwestorzy mogg uzyskaé w POK.

Zapis, ztozony za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, uznaje sie za ztozony w
momencie otrzymania przez Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego informacji, ktérej
zakres jest zgodny z zakresem informacji wymaganym przez formularz Zapisu, i Nalezytego optacenia
zapisu na Certyfikaty.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w przypadku sktadania Zapiséw za posrednictwem elektronicznych
nosnikéw informacji, w tym Internetu, istnieje ryzyko obcigzajgce Inwestora, ze btedne dziatanie
systemow lub nieprawidtowe dziatanie srodkéw tgcznosci wykorzystywanych przy sktadaniu Zapisu, a
takze nieuprawnione dziatanie oséb trzecich w trakcie przesytania informacji, pomimo stosowanych
przez domy maklerskie zabezpieczenn, mozie w szczegdlnosci spowodowaé nienalezytg jakosc
transmisji zawierajacej informacje wymagane przy skfadaniu Zapisu lub ich modyfikacje w trakcie
transmisji.

10.1.3.2. Zasady sktadania Zapisow

Inwestor dokonujgcy zapisu na Certyfikaty sktada w miejscu przyjmowania Zapisow wypetniony w 3
(trzech) egzemplarzach formularz Zapisu. Jeden egzemplarz formularza Zapisu otrzymuje Inwestor
jako potwierdzenie jego dokonania, a pozostate dwa egzemplarze sg przeznaczone dla Towarzystwa i
Oferujacego.

W formularzu zapisu powinny by¢ zamieszczone nastepujgce dane Inwestora oraz dane dotyczace
Zapisu:
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1) w przypadku Inwestoréw osdéb fizycznych (rezydentow i nierezydentéw): nazwisko i imie, adres,
numer dokumentu tozsamosci (dowodu osobistego/paszportu), PESEL (jesli posiada), kraj
rezydencji,

2) w przypadku Inwestorow osdb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej: nazwe (firme), siedzibe i jej adres, numer REGON/KRS lub inny numer
identyfikacyjny (w przypadku nierezydentéw numer rejestru wtasciwego dla kraju pochodzenia),
kraj rezydencji,

3) adres do korespondencji Inwestora,

4) dane osoby sktadajgcej zapis w imieniu Inwestora: nazwisko i imie, numer dokumentu
tozsamosci (dowodu osobistego/paszportu), PESEL (jesli posiada),

5) liczbe Certyfikatéw objetych zapisem,

6) cene emisyjng jednego Certyfikatu,

7) taczng kwote wptat na rzecz Funduszu (liczonej jako iloczyn ceny emisyjnej oraz liczby
Certyfikatow danej emisji objetych zapisem),

8) forma zwrotu wptaconej kwoty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow, przydzielenia
Certyfikatow w liczbie mniejszej niz objeta zapisem lub niedojscia emisji Certyfikatow do skutku,

9) oswiadczenie osoby sktadajgcej zapis, ze znana jest jej tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym
zasady przydziatu Certyfikatdw oraz, ze wyraza na nie zgode,

10) doktadng date przyjecia zapisu oraz podpis pracownika podmiotu, ktéry przyjmuje zapis,

11) podpis osoby sktadajgcej zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub jej petnomocnika,

12) oswiadczenie osoby fizycznej sktadajacej Zapis o:

a) poinformowaniu jej o tym, ze dane osobowe przetwarzane bedg zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r. Nr
101, poz. 926 z pdzn. zm.),

b) poinformowaniu jej o prawach i obowigzkach wynikajgcych z ustawy o ochronie danych
osobowych z dnia 29 sierpnia 1997 r, (Dz. U. z 2002 r. Nr 101, poz. 926 z pdzn. zm.) a takze o
podmiotach bedacych administratorem danych osobowych w rozumieniu tej ustawy,

c) wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia publicznej subskrypcji, prowadzenia rejestru nabywcéw Certyfikatow,
realizacji $wiadczen z Certyfikatdw, dokonania niezbednych rejestracji oraz wykonywania
przez Fundusz lub Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa i Statutu.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo. Natomiast
Oferujgcy oraz podmioty wchodzace w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego przetwarzajg dane
osobowe w celu realizacji postanowie zawartych uméw, w szczegdlnosci prowadzenia obstugi
Certyfikatdw na rzecz Uczestnikdw oraz petnienia przez NWAI Dom Maklerski S.A. funkcji
Oferujacego.

Celem zbierania danych jest:

a) przeprowadzenie publicznej subskrypcji Certyfikatow oraz realizacja Swiadczen z Certyfikatow,

b) rejestrowanie danych zgodnie z ustawag z dnia 16 listopada 2000 r. przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 z pdzn. zm.).

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcdw danych mogg by¢
w szczegdlnosci: podmioty obstugujgce Fundusz, sgdy, organy administracji publicznej i inne
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uprawnione na podstawie przepisOw prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.
Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo wglagdu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.
Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji Zapisu. Osoba fizyczna sktadajgca Zapis
zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajgcy jej tozsamosc.

Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej,

sktadajacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu zobowigzany jest przedstawi¢, w

szczegdlnosci nastepujgce dokumenty:

1) aktualny wypis z wtasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktorego sktadany jest zapis, lub inny
dokument poswiadczajacy utworzenie tego podmiotu;

2) dokument potwierdzajgcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajaca
zapis;

3) dokument potwierdzajgcy tozsamos¢;

4) informacje o beneficjencie rzeczywistym - wskazujac imie i nazwisko oraz adres beneficjenta -
jesli obowigzek jego wskazania wystepuje na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne, a nastepnie nabywaniem,
dysponowaniem Certyfikatami Inwestycyjnymi oraz sktadaniem innych oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wykonywane przez petnomocnika. Inwestor lub Uczestnik
Funduszu moze udzieli¢ petnomocnictwa osobie prawnej lub osobie fizycznej posiadajgcej petna
zdolnosci do czynnosci prawnych. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych
petnomocnictw, z tym ze ograniczenie to nie dotyczy petnomocnictw udzielonych bankom lub
podmiotom prowadzgcym dziatalnos¢ maklerskg, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw
swoim pracownikom. Petnomocnik moze byé uprawniony do dokonywania wszystkich czynnosci, tak
jak Uczestnik, o ile nic innego nie wynika z tresci Statutu lub petnomocnictwa, z tym ze Uczestnik
moze udzieli¢ petnomocnictwa do poszczegdlnych czynnosci w zakresie udostepnionym przez
Fundusz.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obecnosci pracownika Towarzystwa,
Oferujgcego lub podmiotu wchodzacego w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego, albo z podpisem
poswiadczonym notarialnie.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na formularzu udostepnionym przez Towarzystwo,
Oferujacego lub podmiot bedacy uczestnikiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, z tym ze wymaog ten nie
ma zastosowania w przypadku bankéw i podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska oraz w
przypadku, gdy tres¢ petnomocnictwa jednoznacznie okresla zakres umocowania obejmujgcy
mozliwosé ztozenia zapisu.

Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza, chyba Ze umowa
miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg a danym krajem znosi obowigzek uwierzytelnienia,
lub zastepuje go inng formg uwierzytelnienia. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno
by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo moze by¢é w kazdym czasie odwotane. Odwotanie pethomocnictwa powinno
nastgpi¢ albo pisemnie w obecnosci pracownika Towarzystwa, albo korespondencyjnie w formie
pisemnej.

Tre$é petnomocnictwa powinna uwzglednia¢ co najmniej nastepujgce dane:
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a) dla oséb fizycznych (rezydentéw / nierezydentdw): imie i nazwisko, adres, obywatelstwo, PESEL,
lub, w przypadku nierezydentéw, data urodzenia, seria i numer dowodu osobistego lub
paszportu;

b) dla podmiotéw innych niz osoby fizyczne, rezydentow: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sgdu
rejestrowego i numer, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

c) dla podmiotéw innych niz osoby fizyczne, nierezydentéw: nazwe, adres, numer lub oznaczenie
wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika.

Zgodnie z § 25 ust. 6 Statutu Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesiec)
Certyfikatéw i nie wiecej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych oferowanych
w ramach danej emisji. W przypadku gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczba
Certyfikatéw Inwestycyjnych na ktdrg moze zosta¢ ztozony zapis, przyjmuje sie, ze zapis zostat
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z Zapisow
musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych Zapisem. Wszelkie konsekwencje
wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne ponosi Inwestor. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest
ztozenie wtasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu oraz Nalezyte opfacenie zapisu na
Certyfikaty. Wszelkie Swiadczenia pieniezne wynikajace z Certyfikatéw Inwestycyjnych przekazywane
bedg na rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Certyfikaty Inwestycyjne danej
emisji, z zastrzezeniem, iz zwrot wptat w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych lub
zwrot wptaty w innych okoliczno$ciach wskazanych w Statucie Funduszu nastepuje na rachunek z
ktorego Fundusz otrzymat srodki.

Zapis moze by¢ ztozony za pomocy telefonu lub w postaci elektronicznej, jezeli podmiot
posredniczacy w przyjmowaniu zapiséw, o ktérym mowa w § 28 ust. 1 Statutu oferuje taka
mozliwosé. Zapis sktadany przez telefon lub w postaci elektronicznej odbywa sie z zgodnie
z regulacjami wewnetrznymi podmiotu posredniczgcego w przyjmowaniu zapisow, o ktérym mowa w
§ 28 ust. 1 Statutu.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
wyfacznie za posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktdrym ma zawartg umowe o $wiadczenie ustug
brokerskich i ktéry nalezy do Konsorcjum Dystrybucyjnego oferujgcego Certyfikaty Inwestycyjne.
Domy Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego oferujgcego Certyfikaty Inwestycyjne
moga wspotpracowad z Bankami na podstawie uméw regulujgcych udziat tych Bankédw w subskrypcji
Certyfikatéw Inwestycyjnych, w zakresie umozliwiajgcym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie
zlecen, przy czym Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne za posrednictwem Banku,
pod warunkiem Zze jest klientem tego Banku. Banki przekazujg przyjete od Inwestoréw zlecenia
nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych do Domdéw Maklerskich, z ktérymi wspdtpracujg, w trybie i
terminie okreslonych w umowach, regulujgcych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatow
Inwestycyjnych. Przy przekazywaniu przyjetych zlecert do Domdéw Maklerskich, Banki wykorzystujg w
szczegolnosci systemy informatyczne, podporzgdkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu.
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10.1.3.3. Termin zwigzania Zapisem

Podmiot skfadajgcy Zapis na Certyfikaty jest nim zwigzany od dnia ztozenia Zapisu do chwili
dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu. Jednakze osoba, ktéra ztozyta Zapis, w przypadku zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w art.
51 ust. 5 Ustawy o Ofercie, ma mozliwos¢ uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego Zapisu w
terminie i na warunkach okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publiczne;.

10.1.3.4. Procedura sktadania Dyspozycji Deponowania Certyfikatow

Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie jednoczesnie sktadat nieodwotalng
Dyspozycje Deponowania, ktéra umozliwi, po wydaniu Inwestorowi, zdeponowanie przydzielonych
Inwestorowi Certyfikatéw Inwersyjnych na jego rachunku papieréw wartosciowych. Inwestor moze
wskaza¢ w Dyspozycji Deponowania wytgcznie rachunek papierdw wartosciowych, ktéry jest
prowadzony na jego rzecz przez Dom Maklerski.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw zawiera:

1) nazwe firmy inwestycyjnej lub banku prowadzgcego rachunki papieréw wartosciowych oraz
numer rachunku papieréw wartosciowych (rachunku inwestycyjnego), na ktérym majg by¢
zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone przez Fundusz objete Zapisem,

2) zwrot ,prosze o zdeponowanie przydzielonych Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisem
na rachunku papieréw wartosciowych”.

Zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych albo na wtasciwym rachunku zbiorczym nastepuje

woéweczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza Dyspozycji Deponowania

z przyczyn lezgcych po stronie osoby sktadajacej Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi ta osoba.

W przypadku Inwestoréw, ktérzy ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatdéw Inwestycyjnych,

zapisanie Certyfikatow Inwestycyjnych na ich rachunkach papieréw wartosciowych nastepuje

niezwtocznie po przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu

Certyfikatéw Inwestycyjnych pierwszej emisji serii 001 Towarzystwo ztozy do Sadu Okregowego w

Warszawie wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu

Certyfikatéw Inwestycyjnych w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o

Obrocie, nastgpi wydanie Uczestnikom Certyfikatdw Inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatow

Inwestycyjnych nastgpi poprzez zapisanie Certyfikatdw na wskazanym w Dyspozycji Deponowania

rachunku papieréw wartosciowych, prowadzonym przez Dom Maklerski. Wydanie Certyfikatéw

Inwestycyjnych nastepuje w momencie zapisania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papieréw

wartosciowych Uczestnika, prowadzonym przez Dom Maklerski.

10.1.4. Wycofanie lub zawieszenie Oferty

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji
rynkowej, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu oferty.
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Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu oferty zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w
sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny, w sposéb w jaki udostepniane sg informacje
biezgce Funduszu oraz na stronie internetowej Towarzystwa.

Funduszowi nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia oferty Certyfikatdw po dniu
rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

10.1.5. Redukcja Zapisow i zwrot nadptaconych kwot

O przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych decyduje wytacznie kolejnos¢ ztozonych zapiséw.
Inwestorom, ktdérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonali ich optacenia przed dniem, w
ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisami osiggneta maksymalng przewidziang
liczbe dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajacej z waznego
zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych
zapisami przekroczyta maksymalng przewidziang liczbe zostang proporcjonalnie zredukowane.
Certyfikaty Inwestycyjne nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone
kolejno Inwestorom, ktdrych zapisy zostaty objete redukcjg i ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapisy ztozone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych zapisami osiggneta maksymalng przewidziang liczbe dla danej emisji lub zapisy optacone po
tym dniu nie beda realizowane.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:

a) niedokonania w terminie petnej wptaty (w tym Opfaty Dystrybucyjnej),
b) niewtfasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu,

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych w przypadku nie ztozenia waznych
zapiséw na minimalng przewidziang liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisji,

3) dokonaniem redukcji zapisow,

4) ztozeniem oswiadczenia na piSmie z podpisem poswiadczonym notarialnie, lub przez pracownika
Towarzystwa lub podmiotu, o ktérym mowa w § 28 ust. 1 Statutu - o uchyleniu sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepniania aneksu do
Prospektu Emisyjnego, przez osobe, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, w
przypadku gdy po rozpoczeciu zapisdéw do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks
do Prospektu Emisyjnego dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos$é przed tym
przydziatem,

5) ztozeniem oswiadczenia na pismie z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika
Towarzystwa lub podmiotu, o ktérym mowa w § 28 ust. 1 Statutu - o uchyleniu sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych przez osobe,
ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej
oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych staje sie bezskuteczny w przypadku:
6) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,
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7) cofniecia przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu,

8) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo przed
uptywem 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

W przypadku okreslonym w pkt 1 Towarzystwo dokona zwrotu wpfat bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od uptywu terminu na dokonanie przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych danej emis;ji.

W przypadkach okreslonych w pkt 2 i 3 oraz 6 — 8, Towarzystwo dokona zwrotu wpfat wraz z
odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w pkt 2 i 3 oraz 6 — 8. Odsetki bedg naliczone od dnia
dokonania wptaty do Funduszu, o ktérej mowa w § 29 ust. 9 Statutu, do dnia wystgpienia
ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktdrych mowa w pkt 2 i 3 oraz 6 — 8. Odsetki beda naliczone kazdego
dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkéw stosowanej przez Depozytariusza.

W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w pkt 4 i 5, srodki pieniezne zablokowane na
rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkdéw papieréw wartosciowych podmiotéw, ktére
ztozyty zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, zostang odblokowane w terminie 14 dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w pkt 4 i 5.

Zwrot wptaty nastgpi na rachunek bankowy, z ktérego Fundusz otrzymat srodki.

Oferujacy oraz podmioty bedgce cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, poinformujg inwestoréw o
liczbie przydzielonych Certyfikatow zgodnie z obowigzujgcymi procedurami wewnetrznymi.

10.1.6. Minimalna i maksymalna wielkos¢ Zapisu

Zgodnie z § 25 ust. 7 Statutu Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesiec)
Certyfikatdéw i nie wiecej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych oferowanych
w ramach danej emisji. W przypadku gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczba
Certyfikatéw Inwestycyjnych na ktéra moze zostac¢ ztozony zapis, przyjmuje sie, ze zapis zostat
ztozony na maksymalnag liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych.

10.1.7. Termin zwigzania zapisem

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy, Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez
nie moze byc¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Jezeli w okresie trwania subskrypcji Fundusz poda do
publicznej wiadomosci informacje o zdarzeniu ktdre zaistniato w czasie trwania subskrypcji, lub o
ktorym Fundusz powzigt wiadomos¢ w tym czasie, a zdarzenie to mogitoby w znaczacy sposdb
wptyng¢ na ocene papieru wartosciowego, osoba, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem tej
informacji do publicznej wiadomosci, ma prawo, z zastrzezeniem art. 51a ust. 3 Ustawy o Ofercie,
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania
danej informacji do publicznej wiadomosci.
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Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje poprzez oswiadczenie na pismie ztozone
Oferujgcemu lub podmiotowi wchodzgcemu w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego.

10.1.8. Sposdb i terminy wnoszenia wptat na Certyfikaty oraz dostarczenia Certyfikatow

Whptata na Certyfikaty Inwestycyjne powinna zosta¢ dokonana w ztotych.

Kwota dokonanej wptaty powinna byc¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych, na ktére
Inwestor dokonat zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, powiekszonemu o Optate
Dystrybucyjna, w przypadku gdy optata ta jest pobierana.

W chwili ztozenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne, powiekszonej o Optfate Dystrybucyjng z tytutu zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne
pobierang przez Towarzystwo, sg blokowane na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku
papierow wartosciowych nalezgcego do Inwestora, prowadzonym dla Inwestora przez Dom
Maklerski, za posrednictwem ktdrego sktadany jest zapis. Dom Maklerski przyjmujgcy zapis od
Inwestora jest odpowiedzialny za zablokowanie $rodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na
Certyfikaty Inwestycyjne, na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

W przypadku, gdy Inwestor jest klientem Banku przyjmujgcego i przekazujgcego zlecenie, podmiot
ten gwarantuje dostepnos¢ srodkéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne poprzez
nastepujace dziatania:

a) srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne oraz Optata Dystrybucyjna, sg blokowane
na rachunku bankowym Inwestora prowadzonym przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia.
Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie przelewu srodkéw na dokonanie
wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw
wartosciowych nalezgcego do Inwestora, prowadzony przez Inwestora, na podstawie
nieodwotalnej dyspozycji Inwestora ztozonej w Banku przyjmujgcym i przekazujagcym zlecenia.
Srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne sg blokowane na rachunku pienieznym
Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, z chwilg ich zaksiegowania na tym rachunku.
Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, przyjmujacy zapis od Inwestora jest odpowiedzialny za
zablokowanie srodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne na rachunku
bankowym Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym niniejszego punktu oraz za dokonanie
przelewu tych srodkéw na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych
nalezgcego do Inwestora, prowadzonym przez Dom Maklerski niezwtocznie lecz nie pdzniej niz do
zakonczenia dnia w ktérym przyjeto zapis; lub

b) w przypadku, gdy Bank przyjmujacy i przekazujgcy zlecenia Inwestora nie dokonuje blokady
Srodkow pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne na rachunku bankowym
Inwestora prowadzonym przez Bank, w trybie opisanym punkcie a) powyzej Bank przyjmujacy
zlecenie dokona weryfikacji czy na rachunku pienieznym Inwestora, prowadzonym przez Dom
Maklerski, znajdujg sie Srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, w petnej
wysokosci na ktdrg opiewa zapis wraz z Optatg Dystrybucyjng z tytutu dokonania zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne, oraz przekaze zapis do Domu Maklerskiego celem zablokowania
Srodkow. Przy dokonywaniu czynnosci, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, podmioty
przyjmujace zlecenie wykorzystujg w szczegdlnosci systemy informatyczne, podporzadkowane
wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu.
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W chwili ztozenia zapisu na rachunku pienieznym Inwestora, prowadzonym przez Dom Maklerski
powinny znajdowac sie Srodki pieniezne zapewniajgce w catosci pokrycie ztozonego zapisu. W
przypadku, o ktérym mowa w punkcie a) powyzej, gdy Inwestor jest klientem Banku przyjmujacego i
przekazujacego zlecenia, w chwili ztozenia zapisu na rachunku bankowym Inwestora, powinny
znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajgce w catosci pokrycie ztozonego zapisu. W przypadku, o
ktorym mowa w punkcie a) powyzej, Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie
przelewu srodkéw na dokonanie wpfaty na Certyfikaty Inwestycyjne, na rachunek pieniezny
przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezgcego do Inwestora prowadzony przez Dom
Maklerski, w terminie zapewniajgcym, ze zapis bedzie uznany za wazny. Aby zapis mdgt by¢ uznany za
wazny, Srodki na dokonanie wpfaty za Certyfikaty Inwestycyjne, przekazywane przez Bank
przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, muszg by¢ zaksiegowane na rachunku pienieznym Inwestora,
prowadzonym przez Dom Maklerski, najpdiniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw. W
przypadku, o ktérym mowa w punkcie b) powyzej, gdy Inwestor jest klientem Banku przyjmujacego i
przekazujgcego zlecenia, w chwili ztozenia zapisu na rachunku pienieznym Inwestora, prowadzonym
przez Dom Maklerski powinny znajdowac sie $rodki pieniezne zapewniajace w catosci pokrycie
ztozonego zapisu. Inwestorzy mogg skfadaé zapisy za posrednictwem Banku przyjmujgcego i
przekazujgcego zlecenie najpdzniej do konca okresu przyjmowania zapiséw. Z zastrzezeniem zdania
kolejnego, zapis jest wazny i skuteczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, co
do ktérej — w chwili ztozenia zapisu — na rachunku pienieznym Inwestora znajdujg sie srodki
zapewniajgce jego pokrycie. W przypadku, gdy Inwestor jest klientem Banku przyjmujacego i
przekazujgcego zlecenia, zapis jest wazny i skuteczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych, co do ktérej — w chwili zaksiegowania srodkéw na wptate za Certyfikaty Inwestycyjne
na rachunku pienieznym Inwestora, prowadzonym przez Dom Maklerski — znajdujg sie Srodki
zapewniajgce jego pokrycie. W obu przypadkach za moment optacenia zapisu uznaje sie moment
blokady S$rodkéw na wpfate na Certyfikaty Inwestycyjne na rachunku pienieznym Inwestora,
prowadzonym przez Dom Maklerski. W przypadku, gdy w momencie optacenia zapisu, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, na rachunku pienieznym Inwestora, prowadzonym przez dom
maklerski:

a) brak jest petnego pokrycia na opfacenie ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z
Optatg Dystrybucyjng z tytutu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne — ztozony zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne zostanie uznany za zapis na najwiekszg catkowitg liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych, na jakg jest pokrycie;

b) brak jest pokrycia na optacenie zapisu na minimum 10 Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz Opfaty
Dystrybucyjnej — ztozony zapis na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie uznany za zapis niewazny.

W razie redukcji liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisem, dokonanej w zwigzku z
brakiem srodkéw na rachunku pienieznym, prowadzonym przez Dom Maklerski dla Inwestora,
pozniejsze uzupetnienie srodkdw na pokrycie zapisu przez Inwestora nie prowadzi do uznania
wczesniej ztozonego zapisu za skuteczny. Inwestor moze ztozyé nowy zapis, w terminie przyjmowania
zapiséw.

Za moment ztozenia waznego zapisu uznaje sie moment Nalezytego optacenia zapisu na Certyfikaty
najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw, pod warunkiem ztozenia przez Inwestora
skutecznego oswiadczenia woli o tresci i w formie okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i Statucie.

Na zadanie Inwestora, Dom Maklerski prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wydaje
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pisemne potwierdzenie dokonania wptaty i przekazuje je Inwestorowi na zasadach okreslonych w
regulaminie Swiadczenia ustug maklerskich obowigzujgcym w danym Domu Maklerskim oraz w
umowie tgczacej dany Dom Maklerski i Inwestora. Kazdy Inwestor powinien samodzielnie zapoznaé
sie z regulaminem swiadczenia ustug maklerskich podmiotu, za posrednictwem ktérego sktadany jest
zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.

Niedokonanie petnej wptaty (w tym Optaty Dystrybucyjnej) na Certyfikaty Inwestycyjne
w oznaczonym terminie skutkuje niewaznoscig zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Nie pdzniej niz kolejnego Dnia Roboczego po zakonczeniu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej

serii, Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego optacenia zapisu na Certyfikaty zostang przekazane

na:

1) wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, w przypadku
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001,

2) wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, w przypadku
Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii.

Dom Maklerski przyjmujacy zapis od Inwestora jest odpowiedzialny za przekazanie srodkéw
pienieznych pochodzacych z Nalezytego optacenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne na
wydzielony rachunek bankowy, o ktérym mowa w pkt 1) lub 2) powyzej. Za dzien przekazania
srodkdéw pienieznych pochodzacych z Nalezytego optfacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne uznaje
sie dzien zaksiegowania srodkdw pienieznych za Certyfikaty Inwestycyjne na wydzielonym rachunku
bankowym Towarzystwa, prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii 001 lub na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza dla
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002 i kolejnych.

Przed rejestracjg Funduszu, w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych oraz przed
przydziatem Certyfikatow Inwestycyjnych, w przypadku kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze
rozporzadzaé¢ wptatami do Funduszu, pobranymi Optatami Dystrybucyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat.

Do dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji wptaty nie powiekszajg Aktywow
Funduszu.

10.1.9. Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, jest zebranie w terminie
przyjmowania Zapisow waznych Zapisow na co najmniej 5.000 (pie¢ tysiecy) Certyfikatéw tej serii.

W przypadku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002, 003 i 004 warunkiem dojscia do skutku
emisji tych Certyfikatow jest zebranie w terminie przyjmowania Zapisdw waznych Zapisow na co
najmniej 5.000 (piec tysiecy) Certyfikatoéw danej emisji.

Informacja o tym zdarzeniu jest przekazywana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Raport zostanie przekazany niezwtocznie po otrzymaniu przez Fundusz od Oferujgcego informacji
0 waznosci Zapiséw zebranych w terminie ich przyjmowania.
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10.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypcji
Certyfikatdw oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji Certyfikatow, ktdre nie zostaty
wykonane

Nie dotyczy. Uczestnikom Funduszu nie przystuguje prawo pierwokupu.

10.2. Zasady dystrybucji i przydziatu Certyfikatow
10.2.1. Rodzaje inwestoréw, ktérym oferowane s3 papiery wartosciowe Towarzystwa
zamierzajacy uczestniczy¢ w Ofercie

Oferta przeprowadzana bedzie wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.).
Certyfikaty bedace przedmiotem oferty publicznej na podstawie Prospektu nie zostaty i nie zostang
zarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg o papierach wartosciowych (Securities Act z 1933 r.)
lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita
Polska i nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz
w innych panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane
lub sprzedawane jakiejkolwiek osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,US Person” w Regulacji S
wydanej w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej przez Securities and Exchange Commission,
z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych (zgodnie z definicjg zawartg w Przepisie
144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkow rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz
poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej na mocy Regulacji S.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
wyfacznie za posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktdrym ma zawartg umowe o swiadczenie ustug
brokerskich i ktéry nalezy do Konsorcjum Dystrybucyjnego oferujgcego Certyfikaty Inwestycyjne.
Domy Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego oferujgcego Certyfikaty Inwestycyjne
moga wspotpracowaé z Bankami na podstawie uméw regulujgcych udziat tych Bankédw w subskrypcji
Certyfikatéw Inwestycyjnych, w zakresie umozliwiajgcym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie
zlecen, przy czym Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne za posrednictwem Banku,
pod warunkiem ze jest klientem tego Banku.

10.2.2. Znaczni uczestnicy Funduszu lub cztonkowie organdw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych Towarzystwa zamierzajacy uczestniczy¢ w Ofercie

Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiaréw potencjalnych inwestoréw, w tym w
szczegolnosci akcjonariuszy, cztonkéw organdw zarzgdzajacych, nadzorczych lub administracyjnych
Towarzystwa w zakresie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych opisanych w Prospekcie, jak rowniez
Towarzystwo nie posiada wiedzy, czy ktérykolwiek z tych podmiotéw lub oséb zamierza objg¢ ponad
5% Certyfikatdw Inwestycyjnych bedacych przedmiotem Oferty.
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10.2.3. Terminy i szczegoétowe zasady przydziatu Certyfikatow

Przydziat Certyfikatoéw Inwestycyjnych nastepuje po przekazaniu srodkéw pienieznych pochodzacych
z Nalezytego opfacenia zapisu na Certyfikat, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne. Przydziatu Certyfikatéw
Inwestycyjnych pierwszej emisji dokonuje Towarzystwo, a kolejnych emisji — Fundusz.

Przydziat zostanie dokonany w oparciu o wazne, a w szczegdlnosci optacone zapisy.

Utamkowe czesci Certyfikatéw Inwestycyjnych nie bedg przydzielane.

O przydziale Certyfikatéw Inwestycyjnych decyduje wyfacznie kolejnos¢ ztozonych zapisow.
Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonali ich optacenia przed dniem, w
ktorym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zapisami osiggneta maksymalng przewidziang
liczbe dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie wynikajgcej z waznego
zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych
zapisami przekroczyta maksymalng przewidziang liczbe zostang proporcjonalnie zredukowane.
Certyfikaty Inwestycyjne nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone
kolejno Inwestorom, ktdrych zapisy zostaty objete redukcjg i ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Zapisy ztozone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych zapisami osiggneta maksymalng przewidziang liczbe dla danej emisji lub zapisy optacone po
tym dniu nie bedgq realizowane.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii 001 Towarzystwo ztozy do Sadu
Okregowego w Warszawie wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W przypadku pierwszej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i
zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o
Obrocie. W przypadku kolejnych emisji wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje niezwtocznie
po ich przydziale. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpi z chwilg zapisu Certyfikatéw
Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika, prowadzonym przez Dom
Maklerski.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatdw kolejnych emisji Towarzystwo ztozy do Sadu
Okregowego w Warszawie wniosek o wpisanie danej emisji Certyfikatow do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

10.2.4. Informacje podawane przed przydziatem
10.2.4.1. Podziat Oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréw instytucjonalnych,
inwestorow drobnych (detalicznych) i Pracownikéw Towarzystwa oraz wszelkich innych transz

Oferty Certyfikatow poszczegdlnych emisji nie podlegajg podziatowi na transze.

10.2.4.2. Zasady okreslajace sytuacje, w ktorej moze dojs¢ do zmiany wielkosci transz (claw-back),
maksymalna wielkosc¢ przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegdlnych transz

Oferty Certyfikatow poszczegdlnych emisji nie podlegajg podziatowi na transze.

Strona | 129



Prospekt Emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 QUERCUS Muiltistrategy FIZ

10.2.4.3. Metoda lub metody przydziatu, ktore beda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla Pracownikéw Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Oferty Certyfikatow poszczegdlnych emisji nie podlegajg podziatowi na transze.

10.2.4.4. Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobéw preferencyjnego traktowania
okres$lonych rodzajéow inwestoréw lub okreslonych grup powigzanych (wtacznie z programami dla
rodzin i oséb zaprzyjazinionych) przy przydziale Certyfikatéw

Nie przewidziano zadnych preferencji w zakresie traktowania okreslonych rodzajéw inwestorow.

10.2.4.5. Uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapisow lub ofert na zapisy od tego,
przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu s3 one dokonywane

Zasady przydziatu nie uzalezniajg sposobu traktowania subskrypcji od miejsca ztozenia zapisu.

10.2.4.6. Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu

Zgodnie z § 25 ust. 6 Statutu Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesiec)
Certyfikatéw i nie wiecej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych oferowanych
w ramach danej emisji. Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu moze wynosi¢ 10 (dziesiec)
Certyfikatow.

10.2.4.7. Warunki zamkniecia Oferty oraz najwczes$niejszy mozliwy termin jej zamkniecia

Zamkniecie oferty nastgpi nastepnego Dnia Roboczego po dniu, w ktdrym zostanie subskrybowanych
1.000.000 (jeden milion) Certyfikatéw lub nie pdzniej niz przed koricem drugiego kwartatu 2016 roku,
przy czym Emitent zastrzega sobie prawo zmiany termindéw rozpoczecia lub zakonczenia
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne, na zasadach opisanych w pkt 10.1.2 Prospektu.

10.2.4.8. Dopuszczalnos¢ sktadania wielokrotnych zapisbw oraz sposéb postepowania z
wielokrotnymi zapisami i wptatami

Inwestor moze ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora
nie beda traktowane jako jeden Zapis, przy czym w przypadku niewaznosci jednego ze ztozonych
Zapiséw lub nieopfacenia go, prawidtowo ztozone Zapisy przez danego Inwestora zachowujg
waznosé.

10.3. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem
zawiadomienia

O liczbie przydzielonych Certyfikatow Inwestorzy nie bedg zawiadamiani indywidualnie przez

Towarzystwo ani Oferujgcego. Oferujgcy oraz podmioty bedace cztonkami Konsorcjum
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Dystrybucyjnego, poinformujg Inwestoréw o liczbie przydzielonych Certyfikatéw zgodnie z
obowigzujgcymi procedurami wewnetrznymi.

Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na GPW nie jest mozliwe przed przydziatem
Certyfikatow.

10.4. Nadprzydziati opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie dotyczy Funduszu.

10.5. Cena emisyjna
10.5.1. Metoda okreslenia ceny oferowanych Certyfikatéw

Cena emisyjna Certyfikatéw Inwestycyjnych bedzie wynosita:

1) 1.000 zt w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001,

2) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w dniu wyceny przypadajgcym na 7 dni
przed emisjg w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, 003 i 004.

Cena emisyjna Certyfikatow serii 002, 003 i 004 zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci

w sposéb okreslony w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej na 1 (jeden) dzien

przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow.

10.5.2. Koszty i podatki jakie musi ponies¢ zapisujacy sie na Certyfikaty

Z tytutu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 4% ceny emisyjnej Certyfikatdw Inwestycyjnych, pfatna jednoczesnie z dokonaniem
wpfaty. Stawka Optaty Dystrybucyjnej moze by¢ zaleina od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na
ktore sktadany jest zapis, liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wczesniejszych emisji posiadanych przez
Inwestora lub wartosci aktywéw zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Optata Dystrybucyjna nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i jest uiszczana
przez Inwestora facznie z optaceniem zapisu. Optata Dystrybucyjna z tytutu zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji.

Stawki Optaty Dystrybucyjnej zawiera ponizsza tabela.

Liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych,
na ktére sktadany jest zapis % opfata
manipulacyjna
od do
100 250 4,00%
251 500 3,50%
501 1000 3,00%
1001 2 500 2,50%
2501 5000 2,00%
5001 10 000 1,50%
> 10 000 1,00%
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Z tytutu wykupywania Certyfikatéw Inwestycyjnych pobierana jest Optata Umorzeniowa w wysokosci
nie wyzszej niz 2% wartosci wykupywanych Certyfikatéw Inwestycyjnych. Optata Umorzeniowa
pobierana jest z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przed
opodatkowaniem. Uczestnik moze zosta¢ zwolniony z Opfaty Umorzeniowej w przypadku
przedstawienia dokumentdw potwierdzajagcych  wczesniejsze  utrzymanie  wykupowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych przez co najmniej 2 petne kwartaty kalendarzowe. Towarzystwo moze
zmniejszy¢ Optate Umorzeniowa lub zwolnié z tej optaty: pracownikdédw Towarzystwa, pracownikéw
Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestoréow Ilub  Uczestnikéw po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki Iub
zwolnienia).

Optata Dystrybucyjna z tytutu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne pobierana przez Towarzystwo jest
przychodem Towarzystwa.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych, poza Optatg Dystrybucyjng z tytutu zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne pobierang przez Towarzystwo, o ktérej mowa w zdaniach powyzszych, Inwestorzy nie
ponoszg zadnych dodatkowych optat i prowizji w zwigzku z dokonywaniem zapisu. Domy Maklerskie,
za posrednictwem ktérych sktadane sg zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, mogg pobiera¢ od
Inwestorow optaty za otwieranie i prowadzenie rachunkdw papieréw wartosciowych oraz optaty
depozytowe za przechowywanie papierow wartosciowych na tych rachunkach. Banki przyjmujace i
przekazujgce zlecenia, za posrednictwem ktdrych sktadane sg zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne,
moga pobieraé od Inwestoréw dodatkowe optaty za swiadczenie ustug bankowych lub maklerskich.
Wysokos¢ oraz sposdb pobierania optat, o ktérych mowa w niniejszym akapicie okreslajg
wewnetrzne regulacje danego Domu Maklerskiego lub Banku przyjmujgcego i przekazujacego
zlecenia.

10.5.3. Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikatow do publicznej wiadomosci

Cena Certyfikatéw zostanie podana do publicznej wiadomosci wraz z upublicznieniem Prospektu.
10.5.4. Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za
gotowke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa
pierwokupu

Nie dotyczy. Uczestnikom Funduszu nie przystuguje prawo pierwokupu.

10.5.5. Poréwnanie optat ze strony inwestoréow w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat
gotdowkowych dokonanych przez cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych albo osoby zarzadzajgce wyiszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach

przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez Certyfikatow, ktore maj3a oni prawo naby¢

Nie dotyczy, Fundusz jest w organizacji.
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10.6. Plasowanie i gwarantowanie
10.6.1. Podmiot oferujacy Certyfikaty

Nazwa (firma): NWAI Dom Maklerski Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 201 97 50

Numer telefaksu: +48 (22) 201 97 51

Adres poczty elektronicznej:  noweemisje@nwai.pl
Adres strony internetowej: www.nwai.pl

10.6.2. Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty swiadczace ustugi depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczgcym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4.

10.6.3. Nazwa i adres podmiotow, ktére podjety sie gwarantowania emisji lub plasowania Oferty
Na dzien sporzadzania Prospektu nie zawarto umowy o subemisje ustugowg i inwestycyjna.

10.6.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Emitent nie planuje podpisania umoéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa.

11. DOPUSZCZENIE CERTYFIKATOW DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU
11.1. Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sg lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatdw kazdej serii do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nie pdiniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z
whnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym GPW. W przypadku
odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze byé prowadzony w
alternatywnym systemie obrotu.

11.2. Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych dopuszczone lub dopuszczane do
obrotu s3 papiery wartosciowe tej samej klasy co oferowane Certyfikaty

Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze certyfikatéw inwestycyjnych. Fundusz wystgpi

zwnioskiem o dopuszczenie Certyfikatdw kazdej serii do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.
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11.3. Emisje Certyfikatow, ktérych przeprowadzenie jest planowane jednoczesnie lub prawie
jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie
jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty serii 001, 002, 003 i 004.

11.4. Informacje o podmiotach posiadajacych wigzace zobowiazanie do dziatania jako posrednicy
w obrocie na rynku wtérnym zapewniajac ptynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy
oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo i Fundusz nie zamierzajg zawrze¢ umow, ktérych
przedmiotem bytoby zapewnienie ptynnosci obrotu Certyfikatami serii 001, 002, 003 i 004.

11.5. Stabilizacja

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Towarzystwo nie zawarto z zadnym podmiotem umowy
w sprawie petnienia funkcji animatora dla Certyfikatéw Inwestycyjnych.

12. INFORMACJE O PODMIOTACH OFERUJACYCH CERTYFIKATY DO SPRZEDAZY
Nie dotyczy, Fundusz jest w organizacji.

12.1. Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”

Nie zostaty zawarte umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”.

13. KOSZTY PRZEPROWADZENIA OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU
13.1. Wplywy pieniezne netto ogétem

taczna wartos¢ emitowanych Certyfikatéw serii 001 biorgc pod uwage liczbe emitowanych
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 i maksymalng Optate Dystrybucyjng, wyniesie pomiedzy
5.200.000 zt i nie wiecej niz 1.040.000.000 zt.

taczna wartos¢ emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002, 003 i 004 zalezy od ceny
emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych tych serii. Na dzien sporzadzenia Prospektu nie jest mozliwe
precyzyjne okreslenie tej wartosci. Wptywy pieniezne netto z tytutu emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 bedg rowne tgcznej wartosci emitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych pomniejszonej o koszty podane w rozdziale 13.2. ponizej.

13.2. Szacunkowa wielkos$¢ wszystkich kosztéow Oferty Certyfikatow
taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatéw serii 001 przy minimalnej wielkosci emisji réwnej

5.000.000 zt ksztattujg sie na szacunkowym poziomie okoto 50.000 zt. W przypadku maksymalnej
wielko$ci Emisji réwnej 1.000.000.000 zt mogg szacunkowo wynies¢ okoto 760.000 zt.
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Koszty w zakresie wpisu do ewidencji Komisji, innych optat na rzecz Komisji, optat na rzecz GPW,
KDPW zostang pokryte przez Fundusz.

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz wynagrodzenia Oferujgcego (z wytgczeniem
sporzadzenia Prospektu oraz doradztwa w zakresie Prospektu Emisyjnego) zostang pokryte przez
Towarzystwo, oraz zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalnosci przez
Co nie pomniejszg rzeczywistych wptywow Funduszu.

14. ROZWODNIENIE CERTYFIKATOW
14.1. Wielkosc¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Oferta

Z uwagi na to, ze cena emisyjna jednego Certyfikatu serii 002, 003 i 004 jest rowna Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat ustalonej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na
Certyfikaty serii 002, 003 i 004, rozwodnienie majatkowe dla Certyfikatéw poprzednich emisji bedzie
wygladato nastepujaco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow kazdej kolejnej serii (002, 003 lub 004)
wyemitowana zostanie minimalna liczba oferowanych Certyfikatow, tj. 5.000 Certyfikatow, wowczas
dotychczas wyemitowane Certyfikaty bedg stanowity odsetek stanowigcy iloraz liczby 5.000 (jeden
tysigc) i ogdlnej liczby Certyfikatéw,

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow kazdej kolejnej serii (002, 003 lub 004)
wyemitowana zostanie maksymalna liczba oferowanych Certyfikatéw, tj. odpowiednio 800.000,
700.000 i 650.000 Certyfikatow, wowczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty bedg stanowity
odsetek ilorazu liczby 800.000, 700.000 i 650.000 i ogdlnej liczby Certyfikatéw.

14.2. Wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli dotychczasowi
posiadacze Certyfikatow nie obejmg skierowanej do nich Oferty Certyfikatéow

Nie dotyczy, oferta Certyfikatéw nie bedzie skierowana do dotychczasowych posiadaczy Certyfikatow
poniewaz Fundusz jest w trakcie organizacji.
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15. INFORMACJE DODATKOWE
15.1. Doradcy zwigzani z emisj3

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o doradcach zwigzanych z emisjg Certyfikatéw
ze wzgledu na fakt, ze nie zostali oni zaangazowani w jej przygotowanie oraz przeprowadzenie.

15.2. Informacje w Prospekcie, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtych rewidentéw

W Prospekcie nie zamieszczono informacji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtych
rewidentow.

15.3. Oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako eksperci

W Prospekcie nie zamieszczono zadnego raportu ani oSwiadczenia, ktére bytoby przygotowane przez
osobe okreslang jako ekspert.

15.4. Informacje uzyskane od oséb trzecich

Oswiadczenie dotyczace informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich znajduje sie w pkt 5.11
Prospektu.
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16.

ZALACZNIKI

16.1. Statut Funduszu

STATUT
QUERCUS MULTISTRATEGY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
tekst jednolity wedtug stanu na dzier 24 wrzesnia 2015 r.

Rozdziat 1
Postanowienia ogdlne; opis Funduszu

Definicje i skréty

§1

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1)

2)

9)

10)
11)
12)

13)

Aktywach Funduszu — rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujace s$rodki pieniezne z
tytutu wptat Uczestnikdw, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw,
Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, Bank — bank prowadzacy dziatalnos$¢, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie lub bank upowazniony do przyjmowania zapiséw
dziatajacy w charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z postanowieniami art. 79 Ustawy
o Obrocie, wspodtpracujacy na postawie odrebnej umowy z co najmniej jednym Domem
Maklerskim w procesie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach
Swiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania zlecen,
Certyfikatach Inwestycyjnych — rozumie sie przez to papiery wartosciowe emitowane przez
Fundusz,
Depozytach — rozumie sie przez to depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
bedace przedmiotem umdw zawartych przez Fundusz,
Depozytariuszu — rozumie sie przez to Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w zakresie, w jakim prowadzi rejestr Aktywow Funduszu,
Dniu Roboczym - rozumie sie przez to kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtgcznie, z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW, --------
Dniu Wyceny — rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny,
Dniu Wykupu — rozumie sie przez to dzien, w ktédrym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych,
Dom Maklerski — podmiot prowadzacy dziatalnosé¢ maklerskg zgodnie z Ustawg o Obrocie. --------
Funduszu — rozumie sie przez to QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, --------
GPW — rozumie sie przez to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Instrumentach Udziatowych — rozumie sie przez to nizej wymienione papiery wartosciowe oraz
udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia:
a) akcje,
b) prawa do akgji,
c) prawa poboru,
d) warranty subskrypcyjne,
e) kwity depozytowe,
f)  obligacje zamienne,
g) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom

wynikajgcym z akgji,
Instrumentach Diuinych — rozumie sie przez to nizej wymienione papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego:
a) bony skarbowe,
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14)

15)

16)

17)
18)

19)

20)
21)
22)

23)

24)

25)

b) obligacje,
c) listy zastawne,
d) inne papiery wartosSciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom

wynikajgcym z zaciggniecia dtugu,
Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktdrych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a Ustawy o Obrocie oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,
Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe i prawa
majatkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni licconym od dnia ich wystawienia lub od

dnia ich nabycia lub
b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku

pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,

odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b, ----------=-=-=-----
- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
Instrumentu Rynku Pienieznego,
Inwestorze — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nie
posiadajgcg osobowosci prawnej zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, ktéra ztozyta zapis
na Certyfikaty Inwestycyjne,
Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,
Nalezyte opfacenie zapisu na Certyfikaty — dokonanie blokady petnej kwoty srodkdéw
pienieznych na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papieréw wartosciowych
nalezacego do Inwestora, prowadzonym dla Inwestora przez Dom Maklerski, ktéry prowadzi dla
tego Inwestora rachunek papieréw wartosciowych, i za posrednictwem ktérego sktadany jest
zapis na Certyfikaty Inwestycyjne, z uwzglednieniem zapiséw sktadanych za posrednictwem
Banku, wspodtpracujgcego z danym Domem Maklerskim, na zasadach okreslonych w §29 Statutu,
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to Instrumenty
Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub
moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,
Optacie Dystrybucyjnej — rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne,
Optacie Umorzeniowej — rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych,
Prospekcie Emisyjnym — rozumie sie przez to dokument, o ktérym mowa w art. 21 Ustawy o
Ofercie, bedacy podstawg emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
Rozporzadzeniu — rozumie sie przez to rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 wrzesnia
2012 r. w sprawie okreslenia szczegdétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu
wewnetrznego (Dz. U. z 2012 r. poz. 1072),
Rozporzadzeniu w sprawie dziatalnosci towarzystw — rozumie sie przez to rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku, w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku, poz.
538),
Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych — rozumie sie przez to rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie dokonywania przez fundusz
inwestycyjny zamkniety lokat, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektdre
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26)
27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

prawa majgtkowe (Dz. U. z 2013 roku, poz. 536),
Statucie — rozumie sie przez to statut Funduszu,
Towarowych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to prawa majgtkowe, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw
energii, miernikdéw i limitdw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczenn, dopuszczone do
obrotu na gietdach towarowych,
Towarzystwie — rozumie sie przez to Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke
Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Tytutach Uczestnictwa — rozumie sie przez to wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséow
prawa polskiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebedgce papierami wartosciowymi
instrumenty finansowe reprezentujagce prawa majgtkowe przystugujgce uczestnikom instytucji
wspdlnego inwestowania wskazane ponizej:
a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,
b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granica,
c) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
Uczestniku — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajgcg osobowosci prawnej bedgcy posiadaczem rachunku papierow wartosciowych, na
ktdrym s3 zapisane Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 2 Ustawy, ---------------------
Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(t.j. Dz. U. z 2014 roku, poz. 157),
Ustawie o Ofercie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.),
Ustawie o Obrocie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 94 ze zm.),
Walutach — rozumie sie przez to nastepujgce waluty:
a) waluty innych panstw (waluty obce),
b) euro,
Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie sie przez to warto$¢ Aktywéw Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu,
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny — rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych,
ktore w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem,
Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to Instrumenty

Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

Fundusz

§2

1. Fundusz dziata pod nazwa: ,,QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. ------------

2. Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: ,QUERCUS Multistrategy FIZ”. ---------------

3. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

5. Fundusz dziata jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu art. 2 pkt 39
Ustawy.

6. Wyltgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkdw pienieznych zebranych

w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okreslone w
Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne prawa majgtkowe.-------
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Towarzystwo; Sposoéb reprezentacji Funduszu

§3
1.

Depozytariusz

§4
1.

4.

Zgromadzenie Inwestoréw

§5
1.
2.

Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo dziatajgce pod firma , Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa réwniez firmy w skréoconym
brzmieniu ,,Quercus TFI Spoétka Akcyjna”.
Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, pod adresem: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa. --
Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspodtdziatanie dwdch
cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. --------------
Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow
jest spowodowane okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Za
szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Powierzenie wykonywania niektdrych obowigzkdw osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Depozytariuszem Funduszu jest Bank dziatajgcy pod firmg ,Deutsche Bank Polska Spotka
Akcyjna”.
Depozytariusz ma siedzibe w Warszawie, pod adresem: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa.
Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz wykonuje inne obowigzki przewidziane
w Ustawie.
Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie uczestnikéw Funduszu. ---------------

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw.
Zgromadzenie Inwestoréw jest organem Funduszu. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw
nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
1) rozwigzania Funduszu,
2) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,
3) wyrazenia zgody na:

a) zmiane Depozytariusza,

b) emisje nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Zadna decyzja inwestycyjna nie wymaga dla swojej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestoréw. --
Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczone
na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, co najmniej na 21 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestorow. Ogtoszenie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, powinno okresla¢
miejsce, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzgdek obrad.
Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10% ogélnej liczby wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych mogg domagaé sie zwotania Zgromadzenia Inwestordw, sktadajac takie zgdanie
na pismie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie zwofania Zgromadzenia Inwestoréw powinno
zawiera¢ w szczegdlnosci proponowany porzadek obrad. Jezeli Towarzystwo nie zwota
Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia zgdania jego zwotania, sad
rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikdw wystepujgcych z zgdaniem do zwotania Zgromadzenia
Inwestorow na koszt Towarzystwa.
Towarzystwo zobowigzane jest zwotaé w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku
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obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktdrego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i
zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegty rok obrotowy. -------------
7. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktérzy nie pdzniej niz na 7
dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towarzystwu Swiadectwo depozytowe
wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.
8. Zgromadzenie Inwestoréow odbywa sie w siedzibie Funduszu.
9. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw. --------
10. Uczestnik moze brac¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestordw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwo powinno by¢ sporzagdzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz
dotgczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestorow.
11. Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzgdkowym moga
by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.
12. Jezeli przepisy Ustawy lub Statutu nie stanowig inaczej, Zgromadzenie Inwestoréw jest wazne
bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim Certyfikatow Inwestycyjnych. Uchwaty
Zgromadzenia Inwestoréw podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, chyba ze Ustawa
wymaga innej wiekszosci, z zastrzezeniem, ze uchwaly w sprawie zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje
nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych sg podejmowane zwyktg wiekszoscig gtoséw (wiecej
gtosoéw ,,za” niz ,przeciw”).
13. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw wymagajg zaprotokotowania przez Towarzystwo.---------------
14. Szczegétowy tryb dziatania Zgromadzenia Inwestorow okresla regulamin Zgromadzenia
Inwestoréow uchwalany przez Zgromadzenie Inwestordw, z tym ze pierwszy regulamin zostanie
nadany przez Towarzystwo najpdzniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia Inwestoréw. ---

Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu
§6
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz 5 000 000 zt i nie
wyzszej niz 1 000 000 000 zt, zebranych w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.--------

Rozdziat 2
Polityka inwestycyjna

Cel inwestycyjny
§7
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci

lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Funduszu
§8
1. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych,

3) udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,

4) Waluty,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, -------------------
6) Towarowe Instrumenty Pochodne,

7) Instrumenty Rynku Pienieznego,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
2. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa rowniez w:
1) Tytuly Uczestnictwa,
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Kryteria doboru lokat

§9

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujgce:

1)

1a)

1b) dla akgji lub udziatéw spdtek niepublicznych:

e)

2) Depozyty.

dla papieréw wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Udziatowych oraz udziatéw w
spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym, tj. w
poréwnaniu z jego biezgcg wartoscig rynkowg lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi
podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,
e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje; ---------------
f)  w przypadku udziatdbw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia — rdéwniez
przewidywana mozliwos¢ ich zbycia;
dla akcji spotek notowanych na GPW i innych gietdach:
a) prognozowany wzrost wartosci akcji w ujeciu nominalnym, tj. w poréwnaniu z jego biezgca
wartoscig rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta;

a) prognozowany wzrost wartosci akcji/udziatdw w ujeciu nominalnym, tj. w poréwnaniu z
jego biezacg wartoscig rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi
akcjami/udziatami,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych spétki,

c) ryzyko dziatalnosci spotki,

d) przewidywana mozliwos¢ zbycia akcji/udziatow;

dla papierow wartosciowych zaliczanych do Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Rynku

Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku Instrumentéw Dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta; ------------

dla Tytutéw Uczestnictwa:

a) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) mozliwosé efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

c¢) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
inwestycyjnego zamknietego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

dla Wystandaryzowanych Instrumentédw Pochodnych i Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych:

a) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

b) adekwatno$é, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow bazowych z politykg inwestycyjng
Funduszu,

c) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — réwniez ptynnos¢, -----------
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5)

d) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajgcych instrumentom bazowym
Instrumentow Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kursdw, cen lub wartosci tych lokat Funduszu,

f) w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez mozliwosc¢
wykorzystania efektu dzwigni;

dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych:

a) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Towarowego Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

b) adekwatnos$é¢, rozumiana jako zgodno$¢ Towarowego Instrumentu Pochodnego z polityka
inwestycyjng Funduszu,

c) analiza ogdlnej koniunktury na rynkach instrumentéw bazowych Towarowych
Instrumentéw Pochodnych,

d) saldo popytu i podazy danego instrumentu bazowego Towarowego Instrumentu
Pochodnego, prognozowane zmiany popytu i podazy danego instrumentu bazowego
Towarowego Instrumentu Pochodnego;

e) potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji inwestycji oraz poziom wyceny Towarowego
Instrumentu Pochodnego;

dla wierzytelnosci:

a) rodzaju wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos$¢ powstata, -------------

b) rodzaj wierzyciela i dtuznika,

c) termin wymagalnosci,

d) mozliwos¢ windykacji naleznosci, rodzaj i poziom zabezpieczen;

dla Depozytow:

a) oprocentowanie depozytdw,

b) wiarygodnos¢ banku;

dla Walut:

a) umozliwienie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach,

b) prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN.

Zasady polityki inwestycyjnej; zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne -----------

§10
1.

Aktywa Funduszu bedg inwestowane elastycznie w rdzne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny
potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Z
zastrzezeniem limitu okreslonego w ust. 8 pkt 5 ponizej Fundusz utrzymuje, w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes$é¢ swoich Aktywéw na
rachunkach bankowych.
Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od relacji
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowa¢ od
0% do 100% Aktywdéw Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu.
Fundusz bedzie dazyt do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od sytuacji na rynkach finansowych, dzieki elastycznej
polityce inwestycyjnej oraz inwestowaniu w rézne kategorie lokat. Stopy zwrotu Funduszu nie
powinny by¢ wysoko skorelowane ze zmianami wartosci indekséw gietdowych.
Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz
Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegad istotnym wahaniom. -----------
Aktywa Funduszu bedg inwestowane gtéwnie w instrumenty wybrane sposrdd nastepujgcych
lokat:
a) akcje spdtek notowanych na GPW,
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10.

b) akcje spdtek notowanych na innych gietdach,
c) akcje lub udziaty polskich spétek niepublicznych,
d) Instrumenty Pochodne,
e) Instrumenty Dtuzne,
f)  Depozyty,
g) Waluty.
Dla instrumentdéw wskazanych w niniejszym ustepie Fundusz bedzie stosowat kryteria doboru
lokat wskazane w § 9 powyzej, odpowiednio dla kategorii do ktérej nalezy dany instrument.
Fundusz bedzie lokowat we wskazane w niniejszym ustepie instrumenty w ramach limitow
przewidzianych dla danej kategorii lokat w niniejszym paragrafie oraz Ustawie.
Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.
Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, bedzie wynosit:
1) Instrumenty Udziatowe — od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Funduszu, w tym Instrumenty
Udziatowe emitowane przez spétki niepubliczne — od 0% do 50% wartosci Aktywoéw
Funduszu,

) Instrumenty Dtuzne i wierzytelnosci — od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Funduszu, -----------
Waluty — od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu,
) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Funduszu,
5) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia w sprawie dziatalnosci towarzystw.
Suma wartosci bezwzglednych pozycji w instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych
wyznaczonych w sposdb okreslony w ust. 10, wartosci bezwzglednych pozycji w Towarowych
Instrumentach Pochodnych wyznaczonych w sposéb okreslony w ust. 11 oraz wartosci ryzyka
kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych nie moze
stanowic tacznie wiecej niz:
1) 200% wartosci Aktywéw Netto Funduszu — tacznie dla wszystkich Wystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, --------

2) 100% wartosci Aktywow Netto Funduszu — tacznie dla wszystkich Towarowych
Instrumentéw Pochodnych,

3) 250% wartosci Aktywow Netto Funduszu — tacznie dla wszystkich Wystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz
Towarowych Instrumentéw Pochodnych;

z zastrzezeniem, ze maksymalne wartosci limitow wskazane w niniejszym ustepie nie mogg w
zadnym momencie przekroczy¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w Instrumenty
Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne wyznaczonego poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy. ---------
Do obliczania limitéw inwestycyjnych Funduszu dotyczacych Instrumentdw Pochodnych
wskazanych w ust. 9, wyznacza sie warto$¢ pozycji w instrumentach bazowych Instrumentéw
Pochodnych, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
1) do ustalenia wartosci instrumentéw bazowych danego Instrumentu Pochodnego
uwzglednia sie instrumenty bazowe w liczbie przypadajacej na ten Instrument Pochodny,----

2) wartos¢ instrumentéw bazowych wyznacza sie przy zastosowaniu zasad wyceny
okreslonych przez Fundusz dla danego sktadnika lokat Funduszu,

3) wartos$¢ instrumentu bazowego dla Instrumentu Pochodnego opartego o indeks gietdowy
wyznacza sie jako iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego
instrumentu pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu,

4) od wartosci zajetych przez Fundusz pozycji dtugich odejmuje sie wartos¢ pozycji krétkich w
danym instrumencie bazowym Instrumentu Pochodnego.

w N
-

I
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11. Do obliczania limitéw inwestycyjnych Funduszu dotyczacego Towarowych Instrumentéw
Pochodnych wskazanych w ust. 9 wyznacza sie warto$¢ pozycji w instrumentach bazowych
Towarowych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
1) do ustalenia wartosci instrumentow bazowych danego Instrumentu Pochodnego

uwzglednia sie instrumenty bazowe w liczbie przypadajgcej na ten Instrument Pochodny,----
2) wartos¢ instrumentow bazowych Towarowych Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie na
podstawie wtasciwych standardéw dla poszczegdlnych Towarowych Instrumentéw
Pochodnych wymienionych w § 13 ust. 2,
3) od wartosci zajetych przez Fundusz pozycji dtugich odejmuje sie wartos¢ pozycji krotkich w
danym Towarowym Instrumencie Pochodnym.

12. Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzglednieniem pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w oparciu o warto$¢
bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne,
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujacej

powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy instrumentow bazowych albo
do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji (pozycja krétka) — od
wartosci instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje sie
wartos¢ instrumentéw bazowych, nalezgcych do tej kategorii lokat,
2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu instrumentéw bazowych albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji (pozycja dtuga) — do
wartosci instrumentéw znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje sie
wartos$¢ instrumentéw bazowych.

13. Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, z uwzglednieniem inwestycji w
Instrumenty Pochodne, obliczonym zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 12, bedzie wynosit: ---
1) Instrumenty Udziatowe mogg by¢ ujete w pozycji krétkiej do 100% wartosci Aktywow Netto

Funduszu, a w pozycji dtugiej do 200% wartosci Aktywow Netto Funduszu,
2) Instrumenty Dtuzne mogg by¢ ujete w pozycji krotkiej do 100% wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu, a w pozycji dtugiej do 200% wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,
3) Waluty mogga by¢ ujete w pozycji krétkiej do 100% wartosci Aktywow Netto Funduszu, a w
pozycji dtugiej do 100% wartosci Aktywdéw Netto Funduszu;
z zastrzezeniem, ze wartosSci limitow wskazane w niniejszym ustepie nie mogg w zadnym
momencie przekroczy¢ catkowitej ekspozycji Funduszu okreslonej przez maksymalne
zaangazowanie w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczonej
zgodnie z § 7 Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych.

14. Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majgcg siedzibe za
granica.

15. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu jest
zamieszczana w sprawozdaniu finansowym Funduszu i Prospekcie Emisyjnym.

Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
§11
1. Na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych, Fundusz
moze dokonywac lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi s3:
1) gietdowe indeksy akcji,
2) akcje,
3) dtuzne papiery wartosciowe,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
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5) Waluty,

6) stopy procentowe.

2. Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych: kontrakty terminowe (futures), opcje oraz opcje na opcje, ktérych instrumentami
bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wytgcznie za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych dziatalno$é maklerskg.----------

4. Warunki i zasady zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych sg nastepujace (wystarczajgce jest spetnienie jednego z warunkow wskazanych
ponizej):

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywéw
Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez
wykorzystanie efektu dzwigni,

3) osiaggniecie dodatkowych dochoddéw przy niskim poziomie ryzyka (transakcje arbitrazowe,

tj. jednoczesny zakup i sprzedaz instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci instrumentu
bazowego i Instrumentu Pochodnego, w celu osiggniecia zysku wynikajgcego z réznicy ich

cen, bedacej konsekwencjg nieefektywnosci rynku).

5. Kryteria doboru lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w szczegdlnosci kryteria
doboru rodzaju Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, okreslone sgw § 9. ----------------

6. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone
jestw § 10.

7. Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Wystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku

z tym mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i

strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny, ---

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemodw kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa.

8. Zasady pomiaru ryzyk wskazanych w ust. 7 sg nastepujace:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — w celu pomiaru tego ryzyka dokonuje sie pomiaru
ekspozycji Funduszu zgodnie z zapisami § 10 Statutu,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w celu pomiaru tego ryzyka dokonuje sie pomiaru
ekspozycji Funduszu zgodnie z zapisami § 10 Statutu,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego — pomiar
réznicy pomiedzy ceng Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng
wartoscig Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego wynikajacg z wyceny biezacej

bazy Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — pomiar ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym, przy
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
§12
1.

czym Towarzystwo na potrzeby dokonywania przedmiotowego pomiaru uwzglednia dane
posiadane w zakresie wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
5) ryzyko operacyjne — pomiar ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym, przy czym Towarzystwo na potrzeby dokonywania
przedmiotowego pomiaru uwzglednia dane posiadane w zakresie wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,.

Na warunkach okreslonych w Rozporzgdzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych, Fundusz
moze dokonywaé¢ lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sa:

1) indeksy gietdowe,
2) akcje,
3) dtuzne papiery wartosciowe,

N

Ul

)
) Instrumenty Rynku Pienieznego,
)  Waluty,
6) stopy procentowe.
Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace rodzaje Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych: kontrakty terminowe (forward), opcje, opcje na opcje, ktérych instrumentami
bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1 oraz swapy.
Fundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg
kredytowa,
2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja
rownowazgyca.
Warunki i zasady zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych s3
nastepujgce (wystarczajgce jest spetnienie jednego z warunkéw wskazanych ponizej):---------------
1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez
wykorzystanie efektu dzwigni.
Kryteria doboru lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone s w § 9.---------
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
okreslone jest w § 10.
Fundusz, zawierajgc umowe, ktérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, ustala wartosé ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz wartos¢
niezrealizowanego zysku na tej transakgcji, przy czym przy ustalaniu wartosci niezrealizowanego
zysku nie uwzglednia sie optat badz Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu
transakcji, w szczegdlnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada
otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji
zawartych z tym samym podmiotem, wartos$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako
réoznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria wskazane
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe i naprawcze (t.j. Dz.U. z
2012 roku, poz. 1112, ze zm.);
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10.

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna
kwota stanowigca réwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakgcji,
niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowad
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa witasciwego dla kazdej
ze stron umowy ramowej.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedacych strong umdw,

ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym

kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10 % wartosci Aktywéw Funduszu, a jezeli kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 % wartosci Aktywow

Funduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka

kontrahenta w danej transakgji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki: ----------------

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkdw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej réwnowartosc
wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) S$rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwo cztonkowskie, panistwo nalezgce do
OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w
depozyty.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje

ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku
z tym mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i
strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze
swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym wartos¢ ryzyka
kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z tym kontrahentem, ktdrych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,

6) ryzyko ptynnosci — ryzyko ptynnosci wigze sie gtdéwnie z faktem, ze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktore mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem
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obrotu na aktywnym rynku. Fundusz ma jednak mozliwos$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego
rodzaju. Ryzyko ptynnosci moze sie réwniez objawiaé brakiem mozliwosci, w odpowiednio
krétkim czasie, zamkniecia pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych

bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu, --------------------

7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa.

11. Zasady pomiaru ryzyk wskazanych w ust. 10 sg nastepujgce:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — w celu pomiaru tego ryzyka dokonuje sie pomiaru
ekspozycji Funduszu zgodnie z zapisami § 10 Statutu,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w celu pomiaru tego ryzyka dokonuje sie pomiaru
ekspozycji Funduszu zgodnie z zapisami § 10 Statutu,

3) ryzyko niedopasowania wyceny — pomiar rdznicy pomiedzy ceng Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego wynikajgcg z wyceny biezgcej bazy Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — pomiar ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowite] ilosci transakcji na danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,
przy czym Towarzystwo na potrzeby dokonywania przedmiotowego pomiaru uwzglednia
dane posiadane w zakresie wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — pomiar wartosci ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

6) ryzyko ptynnosci — pomiar $redniej dziennej wartos¢ obrotu dla Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych wielko$¢ spreadu dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku,

7) ryzyko operacyjne — pomiar ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym, przy czym Towarzystwo na potrzeby dokonywania
przedmiotowego pomiaru uwzglednia dane posiadane w zakresie wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Towarowe Instrumenty Pochodne
§13
1. Na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych, Fundusz
moze dokonywac lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi sg nastepujace surowce:

1) metale szlachetne: platyna, srebro, ztoto,

2) metale kolorowe: aluminium, cyna, cynk, miedz, nikiel, otéw,

3) surowce energetyczne: gaz ziemny, ropa naftowa, wegiel kamienny.

2. Fundusz moze dokonywac¢ lokat w nastepujgce rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych:
kontrakty terminowe, opcje, opcje na opcje, ktdrych instrumentami bazowymi sg instrumenty
wskazane w ust. 1 oraz swapy.

3. Do inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne stosuje sie odpowiednio zasady okreslone w
§ 11 ust. 3.

4. Warunki zastosowania Towarowych Instrumentéw Pochodnych sg nastepujgce (wystarczajgce
jest spetnienie jednego z warunkdéw wskazanych ponizej):

1) dazenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ---------

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, takze poprzez
wykorzystanie efektu dzwigni.

5. Kryteria doboru lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne okreslone sg w § 9.
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6. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne okreslone jest w

§ 10.

7. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat

pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, w ktérym:

1)

2)

mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy drugg strong transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji krétkiej w instrumencie bazowym Towarowego
Instrumentu Pochodnego,
na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy
instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w przypadku
utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w instrumencie bazowym Towarowego
Instrumentu Pochodnego.

8. Zlokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka: -----------

1)

2)

5)

9. Zasady pomiaru ryzyk wskazanych w ust. 8 sg nastepujace:

1)
2)

3)

Kredyty i pozyczki; krétka sprzedaz

§14

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Towarowy Instrument Pochodny,
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentéw bazowych dla Towarowego
Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej, --------------------
ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny, ---------------
ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty
Pochodne,
ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa.

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — w celu pomiaru tego ryzyka dokonuje sie pomiaru
ekspozycji Funduszu zgodnie z zapisami § 10 Statutu,
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w celu pomiaru tego ryzyka dokonuje sie pomiaru
ekspozycji Funduszu zgodnie z zapisami § 10 Statutu,
ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego — pomiar rdznicy
pomiedzy ceng Towarowego Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig
Towarowego Instrumentu Pochodnego wynikajgcg z wyceny biezgcej bazy Towarowego
Instrumentu Pochodnego,
ryzyko rozliczenia transakcji — pomiar ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej ilosci transakcji na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym, przy czym
Towarzystwo na potrzeby dokonywania przedmiotowego pomiaru uwzglednia dane
posiadane w zakresie wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo,
ryzyko operacyjne — pomiar ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym, przy czym Towarzystwo na potrzeby dokonywania
przedmiotowego pomiaru uwzglednia dane posiadane w zakresie wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

1. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
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kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
2. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe, wyfacznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez obowigzujgce przepisy. ---
3. taczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego
emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitéw, o ktérych
mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.
4. Fundusz moze dokonywaé krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra
opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego, Instrumentéw Pochodnych lub Tytutéw Uczestnictwa od
momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli zostaly one pozyczone w celu rozliczenia
transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub
umow zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, Instrumentéw Pochodnych lub
Tytutdw Uczestnictwa, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten
sposéb papieréw wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego, Instrumentédw Pochodnych
lub Tytutéw Uczestnictwa, albo jezeli zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 12 lub
art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012
r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczgcych swapéw ryzyka kredytowego
(Dz. Urz. UEL 86z 24.03.2012, str. 1).
5. tgczna wartos¢ wszystkich papieréw wartosciowych i praw bedacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie moze przekracza¢ 100% wartosci Aktywow Funduszu wedtug stanu na dzien
dokonywania krétkiej sprzedazy. tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych jednego emitenta
bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie bedzie przekraczaé 20% wartosci Aktywow
Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krétkiej sprzedazy.

Dochody Funduszu
§15
Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodéw. Dochody osiggniete przez
Fundusz powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Rozdziat 3
Koszty; wycena

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajagcych Fundusz, w tym wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow
§16
1. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Funduszem pobiera z Aktywéw Funduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajace sie z czesci:

1) statej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,0% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku,
naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny, ---

2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 10% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny ponad stope odniesienia rowng statej wartosci 0% w skali roku. ------

2. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) cze$é¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny nalicza sie wedtug
nastepujacego algorytmu:

WS(d) = 0,03-WAN (d —1) - -2
LDR
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gdzie:
WS(d) — cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa na Dziedh Wyceny,

WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, -------------
LD — liczba dni pomiedzy biezagcym a poprzednim Dniem Wyceny,

LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym,

2) czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni
od Dnia Wyceny,
3) rezerwe na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy sie
wedtug nastepujgcego algorytmu:

RZCI(d) = MAX (0; 10% - (WACI (d ) —WANCI (0))

RZ(d) =RzCI(d)-LCl(d —-1)
gdzie:

RZCI(d) — rezerwa na czes$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Certyfikat Inwestycyjny,----
WACI(d) — wartos$¢ aktywdéw Funduszu po dokonaniu wszelkich naliczenn stuzacych ustaleniu
Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu wynagrodzenia statego Towarzystwa, ale bez
naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajgca na

Certyfikat Inwestycyjny,
WANCI(0) — Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim dniu
wyceny w poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku wyceny — 1 000
ztotych),

RZ(d) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,

LCI(d-1) — liczba Certyfikatéw Inwestycyjny w poprzednim dniu wyceny,
4) cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dtuzszym niz 14 dni od korica danego roku i jest ona réwna wysokosci rezerwy

w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego, z zastrzezeniem pkt 5 ponizej, ------------------

5) w przypadku dokonania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, proporcjonalny udziat
rezerwy przypadajacy na liczbe wykupowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych w stosunku do
catkowitej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych zostaje rozwigzany i cze$¢ zmienna
Wynagrodzenia Towarzystwa w wysokosci rozwigzanej rezerwy jest wyptacana w terminie

nie dtuzszym niz 14 dni od Dnia Wykupu.

3. Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty
Funduszu, za wyjatkiem kosztéw wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze koszty
wskazane w ust. 5 przekraczajgce przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez podjg¢ decyzje
o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust. 4 i 5 obcigzajgcych Fundusz z wtasnych
srodkow, w catosci lub czesci.
4. Oprdcz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Funduszu obcigzajg nastepujgce koszty, pokrywane
przez Fundusz w petnej wysokosci:
1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem srodkow pienieznych, w
tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem
transakgji,

2) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem instrumentdw finansowych oraz prowizje i
optaty zwigzane z obstugg rachunkéw bankowych, za wyjatkiem ustug Depozytariusza
zwigzanych z przechowywaniem aktywow przez Depozytariusza,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu,
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4) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

5) optaty za zezwolenia, optaty rejestracyjne, optaty notarialne i optaty sgdowe, --------------—-—--

6) optaty na rzecz KDPW S.A. oraz GPW S.A, w tym koszty zwigzane z rozliczaniem

Certyfikatéw Inwestycyjnych za posrednictwem ww. instytucji.

5. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Funduszu obcigzajg nastepujace koszty, pokrywane

przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku: ---------------

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztow ustug, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 —

do wysokosci 48 tys. ztotych za weryfikacje wyceny aktywéw oraz do wysokosci 0,05%

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu za pozostate ustugi, zgodnie z umowg o prowadzenie

rejestru Aktywow Funduszu,

2) koszty ustug biegtego rewidenta — do wysokosci 50 tys. ztotych,

3) koszty w zakresie rachunkowosci, prowadzenia ksigg rachunkowych i ewidencji transakcji

zawieranych przez Fundusz, wyceny aktywdéw, w tym koszty uzywanego w tym celu

oprogramowania — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz

120 tys. ztotych,

4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogtoszen,

w tym sprawozdan finansowych Funduszu i Prospektu Emisyjnego — do wysokosci 0,1%

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, nie mniej niz 50 tys. ztotych,

5) koszty ustug podmiotéw s$wiadczacych ustugi doradcze, w tym doradztwo prawne,

podatkowe i doradztwo w zakresie instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem

lokat Funduszu oraz w zakresie Prospektu Emisyjnego, a takie koszty serwiséw

informacyjnych — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu,

6) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora — do wysokosci 300 tys.
ztotych za likwidacje,

7) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstuga Zgromadzen Inwestorow — do

wysokosci 35 tys. ztotych.

6. Koszty wskazane w ust. 5 beda pokrywane przez Fundusz do facznej wysokosci 0,5% Wartosci

Aktywow Netto Funduszu w skali roku.

7. Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu, z wyjgtkiem kosztéw z

tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z

dziatalnoscig Funduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z

tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z

dziatalnoscig Funduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.-

8. Koszty wskazane w ust. 4 i 5 bedg pokrywane przez Fundusz z Aktywow Funduszu lub zwracane

Towarzystwu, jezeli zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty poniesione przez

Towarzystwo beda rozliczane w Dniach Wyceny.

9. Limity wskazane w ust. 5 w skali roku bedg naliczane proporcjonalnie do Wartosci Aktywow

Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny. Na pokrycie kosztow wskazanych w ust. 5 tworzy sie

kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu, rezerwy w kwotach odpowiadajgcych

przewidywanym kosztom, ale nie wyzsze niz obowigzujace limity. Limity kosztéw w danym Dniu

Wyceny nalicza sie wedtug nastepujgcego algorytmu:

LK(d) = PWL -WAN (d —1) - =2
LDR

gdzie:
LK(d) — przyrost limitu kosztu,
PWL — procentowa wartos¢ limitu kosztu,
WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, ----------
LD — liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Dzien Wyceny; wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji--------------------
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§17
1. Dniem Wyceny jest:
1) kazdy ostatni dzierh miesigca kalendarzowego, na ktoéry przypada zwyczajna sesja na GPW, --

2) dzien otwarcia ksigg rachunkowych,

3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji,

4) dzien wydania Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnej emisji,

5) Dzied Wykupu,

6) kolejny dzien po Dniu Wykupu, na ktdry przypada zwyczajna sesja ha GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdan finansowych Fundusz dokonuje wyceny
Aktywoéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, oraz ustalenia Wartosci
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

3.  Wartos$¢ Aktywow Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest
ustalana wedtug stanéw aktywdéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w

tym Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywoéw Funduszu w
danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

5. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych, przy zastosowaniu Wartosci
Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z ust. 6.

6. Na potrzeby okredlenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 5.

7. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. --------------------
8. Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem § 20 ust. 1 i 2, wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

9. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem § 19 ust. 2 pkt 1 oraz § 20 ust. 1, 2, 4 i 5.
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o
ostatnie kursy dostepne o godzinie 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

10. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.
11. Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
§18
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bedg nastepujgce sktadniki lokat

Funduszu notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,
warranty subskrypcyjne,
) prawa do akcji,
) prawa poboru,
) kwity depozytowe,
) Instrumenty Pochodne,
) listy zastawne,
) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,
) certyfikaty inwestycyjne,
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za granicg,
11) Instrumenty Rynku Pienieznego,
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12) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgji,

13) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku,
jezeli Dzied Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni
kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego
na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

4) jezeli na rynku gtdwnym nie zawarto zadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, kursem wyceny jest kurs
ustalony zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania
wartosci godziwej:

1) przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynku,

2) jezeli niedostepne sg wartosci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na
danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, a na aktywnym rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ wyznaczong w oparciu o kurs
fixingowy,

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslong w pkt 1 lub 2, to do wyceny
przyjmuje sie kurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie
dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

4. W przypadku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat wymienionych w ust. 1 wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodnie z ust. 2 pkt.

1 -4 w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢

stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

5. W przypadku wystgpienia szczegdlnych zdarzen lub pojawienia sie istotnych komunikatéw
zwigzanych z sytuacjg emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.) moggcych mieé wptyw
na wycene sktadnikéw lokat, wartos$¢ sktadnika lokat wynikajgcg z oszacowania na podstawie
ostatniego dostepnego kursu koryguje sie w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w ten sposdb, ze przyjmuje sie wartos¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami: --------

1) przyjmuje sie wartos¢ oszacowang na podstawie danych dostepnych w serwisie Reuters
Pricing Service, a jezeli dane te nie sg dostepne — to do wyceny stosuje sie wartos¢
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwsze]j kolejnosci) lub Bloomberg Valuation
Service BVAL (w drugiej kolejnosci),

2) przyjmuje sie warto$¢ oszacowang wedtug witasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, na
podstawie danych wejsciowych pochodzgcych z aktywnego rynku,

3) jezeli niemozliwe jest oszacowanie wartosci sktadnika lokat wedtug powyzszych metod,
wartos$¢ tego sktadnika okresla sie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
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Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
§19
1.

4)

celu ekonomicznym,
jezeli niemozliwe jest zastosowanie metody okreslonej w pkt 3, przyjmuje sie ostatnig
dostepng wartos¢ sktadnika lokat, skorygowang o wartos¢ adekwatng do biezgcej sytuacji
emitenta, ustalong przez Towarzystwo na podstawie profesjonalnego osadu z
wykorzystaniem posiadanych informacji oraz najlepszej wiedzy i wiary.

W przypadku sktadnikdw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi

zasadami:

1)

2)

wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego;
kryterium wyboru rynku gtdwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;
w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w
pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkdéw od dnia rozpoczecia notowan

do konca okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot papierem wartoSciowym, wybdr rynku

dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdow na poszczegdlnych rynkach z dnia

pierwszego notowania.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace sktadniki lokat

Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

00O NO UL D WN
—_——— = = = —= —

9)
10)
11)

12)
13)
14)
15)
16)

17)

akcje,
warranty subskrypcyjne,
prawa do akgji,
prawa poboru,
kwity depozytowe,
Instrumenty Pochodne,
listy zastawne,
dtuzne papiery wartoSciowe, w tym obligacje zamienne,
jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica,
depozyty,
waluty nie bedgce depozytami,
Instrumenty Rynku Pienieznego,
inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgji,
inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu,
udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Wartos¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza

sie, z zastrzezeniem § 20 ust. 4 i 5, w nastepujgcy sposob:

1)

w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych, instrumentéw rynku
pienieznego bedacych papierami wartosciowymi oraz innych papieréw wartosciowych
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Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat
§20
1.

Metody wyznaczania wartosci godziwej
§21
1.

inkorporujgcych prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggniecia
dtugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;
2) dtuine papiery wartoSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne: -------------------
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3g ScisSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego
modelu wyceny uwzgledniajagc w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z § 21.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wodwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegélnych instrumentéw
pochodnych zgodnie z § 21, z tym Zze jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 21.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sieg,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z
tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. ------
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia tego sktadnika i
stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W
szczegolnosci w wyzej wymieniony sposdb wycenia sie dtuzne papiery wartosciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymane] pozyczki papieréow wartosciowych ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

W przypadku sktadnikdw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej: ---------=======-=-=-
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz

Strona | 157



Prospekt Emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 QUERCUS Muiltistrategy FIZ

2)

3)

9)

metode poréwnywalnych transakcji,
c) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw

pienieznych,
d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto; ---
w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich wartos¢ wyznacza sie przy
uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajgca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;
w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego
sktadnika lokat, wedtug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;
w przypadku kwitow depozytowych — ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w zwigzku, z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy;
w przypadku innych papierow wartosciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji — ich wartos¢ wyznacza sie wedtug wartosci
godziwe] ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w pkt 1)-4), w zaleznosci od
charakterystyki papieru warto$ciowego;
w przypadku depozytéow — ich wartos¢ stanowi warto$é nominalna powiekszona o odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wptyw na ich wartosé¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;
w przypadku instrumentdw pochodnych — wycena w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg
modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikdéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 1), do wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), naleza:

1)
2)
3)

4)

5)

dostepnos¢ wystarczajgcych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny, -----
charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki, -------------------
okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skfadnika lokat przez
Fundusz,
okres, jaki uptynagt od ostatnich transakcji, ktédrych przedmiotem byt wyceniany sktadnik
lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgace niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze
sobg stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje, -------------
wielkos$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) lit. b), pkt 2) i pkt 8)

pochodzg z aktywnego rynku.

4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalane sg w porozumieniu z
Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposéb ciaggty. Kazda ewentualna zmiana
wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pierwszym pdtroczu
roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu,
natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pdtroczu roku obrotowego,
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kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w walutach obcych
§22
1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku —w walucie, w ktdrej s3 denominowane.
2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktédrych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane
sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
3.  Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

Czestotliwos¢ i miejsca publikowania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ------------
§23
Fundusz ogtasza Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny na stronie internetowej
przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, niezwtocznie po jej ustaleniu.

Rozdziat 4
Certyfikaty Inwestycyjne; Zbywanie i wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne
§24
1. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg papierami wartosciowymi.-------------==------
2. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela, reprezentujace jednakowe prawa
majatkowe Uczestnikow.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg formy dokumentu. ----------------
4. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktore bedg oferowane w drodze oferty publicznej
oraz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.
5. Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposdb, zaréwno pod tytutem odptatnym jak i
darmym albo zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegajg ograniczeniom wynikajgcym
Z niniejszego Statutu.
6. Fundusz emituje, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 25 i § 26, nastepujace certyfikaty: -----------
1) Certyfikaty Inwestycyjne serii 001,
2) Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii, poczgwszy od serii 002.

w

Zasady emitowania Certyfikatow Inwestycyjnych
§25
1. W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej serii, poczgwszy od
pierwszej emisji, w ktérej Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Fundusz emituje
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii wytgcznie w ramach jednej emisji.

2. W celu utworzenia Funduszu zostang przeprowadzone zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
serii001. Po utworzeniu Funduszu, zostang przeprowadzone emisje Certyfikatéw
Inwestycyjnych kolejnych serii, o ile przeprowadzenie danej emisji nie spowodowuje zwiekszenia
Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu ponad 1000000000 zt. Kolejna emisja Certyfikatéw
Inwestycyjnych jest mozliwa po zamknieciu poprzedniej emisji albo po dokonaniu zwrotu wptat

do Funduszu w przypadku niedojscia emisji do skutku, zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie.

3. Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych poszczegdlnych serii zostang przeprowadzone w
nastepujacych terminach:

1) rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nastgpi nie pdzniej

niz w terminie 45 dni od doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu,-------
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2)

3)

4)

1)
2)

5. Wysokos¢ wpfat z tytutu kolejnych emisji bedzie:

1)

2)

3)

4)

Przedmiotem zapiséw bedzie:

rozpoczecie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 nastgpi nie pdzniej
niz w drugim tygodniu stycznia 2016 r.,
rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 nastgpi nie pdzniej
niz w drugim tygodniu kwietnia 2016 r.,
rozpoczecie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 nastgpi nie pozniej
niz drugim tygodniu czerwca 2016 r.

nie mniej niz 5 000 i nie wiecej niz 1 000 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, -----------
nie mniej niz 5000 i nie wiecej niz 800 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 002, z
zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002 nie moze
spowodowac zwiekszenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ponad 1 000 000 000 zt,
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajgcym termin
emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji
serii 002 nie moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 1 000 000 000 zt i Wartosci Aktywdéw Netto
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajgcym termin
emisji oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
nie mniej niz 5000 i nie wiecej niz 700 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003, z
zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003 nie moze
spowodowac zwiekszenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ponad 1 000 000 000 zi,
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajgcym termin
emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych bedgcych przedmiotem emisji
serii 003 nie moze byé wyzsza niz iloraz réznicy 1 000 000 000 zt i Wartosci Aktywéw Netto
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajgcym termin
emisji oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
nie mniej niz 5000 i nie wiecej niz 650 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 004, z
zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 nie moze
spowodowac zwiekszenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ponad 1 000 000 000 zi,
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajagcym termin
emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji
serii 004 nie moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 1 000 000 000 zt i Wartosci Aktywow Netto
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajgcym termin
emisji oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
nie mniej niz 1000 i nie wiecej niz 1000000 Certyfikatow Inwestycyjnych, kazdej z
kolejnych serii, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
kolejnych emisji nie moze spowodowaé zwiekszenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
ponad 1 000 000 000 zt, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym
poprzedzajgcym termin emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
bedacych przedmiotem kolejnych emisji nie mozie by¢ wyzsza niz iloraz rdznicy
1000000000 zt i Wartosci Aktywow Netto wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w
kwartale kalendarzowym poprzedzajgcym termin emisji oraz Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny.

nie mniejsza niz 5000 000 zt i nie wieksza niz 1 000 000 000 zt — w przypadku Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001,
nie mniejsza niz iloczyn 5 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 002 i nie wieksza niz iloczyn 800 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych i
ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii 002 — w przypadku serii 002, --------=========-=-
nie mniejsza niz iloczyn 5 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 003 i nie wieksza niz iloczyn 700 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych i
ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 — w przypadku serii 003, ------------------
nie mniejsza niz iloczyn 5 000 Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 004 i nie wieksza niz iloczyn 650 000 Certyfikatow Inwestycyjnych i

Strona | 160



Prospekt Emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 QUERCUS Muiltistrategy FIZ

ceny emisyjnej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004 — w przypadku serii 004, ------------------

5) nie mniejsza niz iloczyn 1 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz ceny emisyjnej kolejnej serii
Certyfikatéw Inwestycyjnych i nie wieksza niz iloczyn maksymalnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych kolejnej emisji obliczony zgodnie z ust. 4 pkt 4 oraz ceny emisyjnej kolejnej

serii Certyfikatéw Inwestycyjnych — w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych

serii.

6. Zapis moze obejmowac:
1) nie mniej niz 10 i nie wiecej niz 20 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, -------------------

2) nie mniej niz 10 oraz nie wiecej niz 20 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych kazdej z kolejnych
serii.

7. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wynosita:
1) 1000 zt w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001,

2) Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w dniu wyceny przypadajgcym na 7 dni
przed emisjg w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych serii.

Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych
§26
1. Emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych przewidziane w Statucie nastgpig poprzez propozycje
objecia Certyfikatéw Inwestycyjnych skierowane do nieoznaczonego adresata, w trybie oferty
publicznej.
2. Uprawnionymi do ztozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne bedg osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, posiadajgce rachunek
papieréw wartosciowych prowadzony przez Dom Maklerski, wskazany w Prospekcie Emisyjnym.-
Szczegbétowe warunki emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych okreslane sg w Prospekcie Emisyjnym. -
4. Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatdw Inwestycyjnych nie przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia Certyfikatdw Inwestycyjnych kolejnych emisji.
5. Fundusz planuje zaoferowac Inwestorom Certyfikaty Inwestycyjne tacznie czterech emisji do
konca drugiego kwartatu 2016 r.
6. Nie pdiniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych,
Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym, ktérym bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrdt nimi moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie
obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie.
7. Fundusz jest zobowigzany do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
umowy, przedmiotem ktérej bedzie rejestracja Certyfikatéw Inwestycyjnych w depozycie
papieréw wartosciowych.

w

Termin przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne
§ 27
1. Okres przyjmowania zapiséw okreslany jest w Prospekcie Emisyjnym, z tym Ze nie moze by¢
dtuzszy niz 2 miesigce. Daty rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne zostang wskazane w Prospekcie Emisyjnym.

2.  Woptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne bedg przyjmowane w okresie przyjmowania
zapisow.

3. Towarzystwo moze zmienié¢ terminy rozpoczecia lub zakoriczenia przyjmowania zapiséw albo
odwotac rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, przy czym:

1) zmiana terminu rozpoczecia lub zakornczenia przyjmowania zapiséw albo odwotanie
rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji przed
udostepnieniem Prospektu Emisyjnego do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w

§ 40 ust. 7 Statutu, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego zmian w

tym zakresie. Zaktualizowany Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony w sposéb okreslony
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w § 40 ust. 7 Statutu, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym dzien rozpoczecia zapisow.
Informacja o zmianie Prospektu Emisyjnego w zakresie wskazanym w niniejszym punkcie
zostanie réwnoczesnie przekazana do Komisji;
2) zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow albo odwotanie
rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji po
udostepnieniu Prospektu Emisyjnego do publicznej wiadomosci, nastepuje w formie
komunikatu aktualizacyjnego, w sposéb okreslony w § 40 ust. 7 Statutu, nie pdzniej niz w
dniu poprzedzajagcym odpowiednio dzied rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania
zapisow, ktéry ulega zmianie albo dzien rozpoczecia zapiséw, ktére zostajg odwotane, z
zastrzezeniem pkt 3) ponizej. Komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub
zakonczenia przyjmowania zapisow albo odwotania rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji;-----------
3) zmiana terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej
emisji polegajgca na skréceniu terminu przyjmowania zapiséw moze nastgpic nie pdzniej niz
w dniu poprzedzajagcym ponownie wyznaczony termin zakoniczenia przyjmowania zapisow. -

Zasady dokonywania zapiséw
§28
1. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne bedg przyjmowane przez Domy Maklerskie oraz Banki
przyjmujace i przekazujace zlecenia, wskazane w Prospekcie Emisyjnym.
2. Inwestor moze ztozy¢ zapis wytgcznie na formularzu zapisu udostepnionym przez podmiot
wskazany w § 28 ust. 1. Do przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne podmioty, o
ktédrych mowa w § 28 ust. 1 mogg wykorzystywac¢ formularze, na ktérych przyjmowane sg
zlecenia kupna papieréw wartosciowych. Formularz, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim musi
zawierac wszystkie informacje okreslone w formularzu zapisu. Formularz zapisu bedzie zawierat
w szczegdlnosci oswiadczenie Inwestora, w ktdrym stwierdza, ze zapoznat sie z trescig Prospektu
Emisyjnego, zaakceptowat tres¢ Statutu, wyraza zgode na nieprzydzielenie Certyfikatow
Inwestycyjnych w przypadkach wskazanych w Statucie oraz oswiadczenie dotyczace
przetwarzania danych osobowych Inwestora.
3. W formularzu zapisu Inwestor wskazuje rowniez forme przekazywania Inwestorowi oswiadczen i
zawiadomien zwigzanych z dokonanym zapisem oraz uczestnictwem w Funduszu. --------------------
4. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi Inwestor.
5. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest ztozenie witasciwie i w petni
wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie petnej wptaty zgodnie z zasadami opisanymi w
§ 29.
6. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie mozie zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze Inwestora od dnia dokonania zapisu, z tym ze Inwestor
przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku niedojscia emisji do skutku.
7. W przypadku gdy zapis opiewa na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych,
na ktérg moze zostac ztozony zapis, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych.
8. Zapis moze by¢ ztozony za pomoca telefonu, faksu lub oraz za pomocg elektronicznych nosnikéw
informacji, w tym sieci Internet, o ile takg forme dopuszczajg regulacje wewnetrzne podmiotéw
posredniczacych w przyjmowaniu zapiséw, na zasadach okreslonych w tych regulacjach. -----------
9. Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, przy czym
kazdy z zapisdw musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych objetych
zapisem.
10. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
wytacznie za posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktdrym ma zawartg umowe o Swiadczenie
ustug brokerskich i ktéry nalezy do konsorcjum dystrybucyjnego oferujgcego Certyfikaty
Inwestycyjne. Domy Maklerskie, cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego oferujgcego
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Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne
§29
1.
2.

Certyfikaty Inwestycyjne mogg wspdtpracowac z Bankami na podstawie umoéw regulujgcych
udziat tych Bankdéw w subskrypcji Certyfikatéw Inwestycyjnych, w zakresie umozliwiajagcym
Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, przy czym Inwestor moze ztozy¢ zapis na
Certyfikaty Inwestycyjne za posrednictwem Banku, pod warunkiem ze jest klientem tego Banku.
Banki przekazujg przyjete od Inwestoréow zlecenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych do
Domoéw Maklerskich, z ktérymi wspodtpracujg, w trybie i terminie okreslonych w umowach,
regulujacych udziat tych Bankédw w subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych. Przy przekazywaniu
przyjetych zlecen do Domdéw Maklerskich, Banki wykorzystuja w szczegdlnos$ci systemy
informatyczne, podporzagdkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu.

Woptata na Certyfikaty Inwestycyjne powinna zosta¢ dokonana w ztotych.
Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na
ktore Inwestor dokonat zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, powiekszonemu o
Opftate Dystrybucyjng, w przypadku gdy opfata ta jest pobierana.
W chwili ztozenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne, w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 2 oraz Optata Dystrybucyjna z tytutu zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne pobierana przez Towarzystwo, o ktorej mowa w § 33 ust. 1, s3
blokowane na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papieréw wartosciowych
nalezgcego do Inwestora, prowadzonym dla Inwestora przez Dom Maklerski, za posrednictwem
ktorego sktadany jest zapis, zgodnie z § 28 ust. 10. Dom Maklerski przyjmujacy zapis od
Inwestora jest odpowiedzialny za zablokowanie srodkdw pienieznych na dokonanie wptaty na
Certyfikaty Inwestycyjne, na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim.
W przypadku, gdy Inwestor jest klientem Banku przyjmujgcego i przekazujacego zlecenie, o
ktdrym mowa w § 28 ust. 10, podmiot ten gwarantuje dostepnosé srodkéw na dokonanie wptaty
na Certyfikaty Inwestycyjne poprzez nastepujgce dziatania:
a) srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne oraz Optata Dystrybucyjna, o
ktorych mowa w ust. 2 sg blokowane na rachunku bankowym Inwestora prowadzonym
przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia. Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia
dokonuje nastepnie przelewu srodkéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, na
rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezgcego do
Inwestora, o ktérym mowa w ust. 3, na podstawie nieodwotalnej dyspozycji Inwestora
ztozonej w Banku przyjmujacym i przekazujacym zlecenia. Srodki na dokonanie wptaty na
Certyfikaty Inwestycyjne sg blokowane na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, z chwilg ich zaksiegowania na tym rachunku. Bank przyjmujacy i
przekazujgcy zlecenia, przyjmujacy zapis od Inwestora jest odpowiedzialny za zablokowanie
srodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne na rachunku
bankowym Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym ust. 4 pkt a) oraz za dokonanie
przelewu tych s$rodkéw na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw
wartosciowych nalezgcego do Inwestora, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej niezwtocznie
lecz nie pdzniej niz do zakoriczenia dnia w ktérym przyjeto zapis; lub
b) w przypadku, gdy Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, przyjmujgcy zapis od Inwestora
nie dokonuje blokady s$rodkédw pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty
Inwestycyjne na rachunku bankowym Inwestora prowadzonym przez Bank, w trybie
opisanym ust. 4 pkt a), Bank przyjmujacy zapis dokona weryfikacji czy na rachunku
pienieznym Inwestora, o ktdrym mowa w ust. 3 powyzej, znajdujg sie srodki na dokonanie
wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, w wysokosci o ktérej mowa w ust. 2 oraz Optata
Dystrybucyjna z tytutu dokonania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, oraz przekaze zapis do
Domu Maklerskiego celem zablokowania $rodkow w sposéb wskazany w ust. 3. Przy
dokonywaniu czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, podmioty przyjmujgce
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zlecenie wykorzystujag w szczegdlnosci systemy informatyczne, podporzgdkowane
wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu.

5. W chwili ztozenia zapisu na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w ust. 3 powinny
znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajgce w catosci pokrycie ztozonego zapisu. W przypadku,
o ktéorym mowa w ust. 4 pkt a, gdy Inwestor jest klientem Banku przyjmujgcego i przekazujgcego
zlecenia, w chwili ztozenia zapisu na rachunku bankowym Inwestora, powinny znajdowac sie
srodki pieniezne zapewniajgce w catosci pokrycie ztozonego zapisu. W przypadku, o ktérym
mowa w ust. 4 pkt a powyzej, Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie
przelewu srodkéw na dokonanie wpfaty na Certyfikaty Inwestycyjne, na rachunek pieniezny
przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezgcego do Inwestora, o ktérym mowa w
ust. 3, w terminie zapewniajacym, ze zapis bedzie uznany za wazny. Aby zapis mégt by¢ uznany
za wazny, srodki na dokonanie wptaty za Certyfikaty Inwestycyjne, przekazywane przez Bank
przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, muszg by¢ zaksiegowane na rachunku pienieznym
Inwestora, o ktérym mowa w ust. 3, najpdézniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow. W
przypadku, o ktérym mowa w ust. 4 pkt b, gdy Inwestor jest klientem Banku przyjmujgcego i
przekazujgcego zlecenia, w chwili ztozenia zapisu na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym
mowa w ust. 3 powinny znajdowac sie Srodki pieniezne zapewniajgce w catosci pokrycie
ztozonego zapisu. Inwestorzy mogg sktadaé zapisy za posrednictwem Banku przyjmujgcego i
przekazujgcego zlecenie najpdzniej do korica okresu przyjmowania zapiséw. Z zastrzezeniem
zdania kolejnego, zapis jest wazny i skuteczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych, co do ktérej — w chwili ztozenia zapisu — na rachunku pienieznym Inwestora
znajduja sie srodki zapewniajgce jego pokrycie. W przypadku, gdy Inwestor jest klientem Banku
przyjmujgcego i przekazujacego zlecenia, zapis jest wazny i skuteczny tylko w zakresie takiej
liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych, co do ktdérej — w chwili zaksiegowania Srodkdéw na wptate za
Certyfikaty Inwestycyjne na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w ust. 3 —znajduja
sie srodki zapewniajace jego pokrycie. W obu przypadkach za moment optacenia zapisu uznaje
sie moment blokady $rodkéw na wptate na Certyfikaty Inwestycyjne na rachunku pienieznym
Inwestora, o ktérym mowa w ust. 3. W przypadku, gdy w momencie optacenia zapisu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, na rachunku pienieznym Inwestora, o ktdrym mowa w ust. 3:--------
a) brak jest petnego pokrycia na optacenie ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wraz
z Optatg Dystrybucyjng z tytutu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, o ktérej mowa w § 33

ust. 1 — ztozony zapis na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie uznany za zapis na najwiekszg
catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, na jaka jest pokrycie;

b) brak jest pokrycia na optacenie zapisu na minimum 10 Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz
Opfaty Dystrybucyjnej, o ktorej mowa w § 33 ust. 1 — ztozony zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne zostanie uznany za zapis niewazny.

6. W razie redukcji liczby Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisem, dokonanej na podstawie
ust. 5 pkt a lub b, pdzniejsze uzupetnienie pokrycia przez Inwestora nie prowadzi do uznania
wczesniej ztozonego zapisu za skuteczny. Inwestor moze ztozy¢ nowy zapis, w terminie
przyjmowania zapisow.
7. Za moment ztozenia waznego zapisu uznaje sie moment Nalezytego optacenia zapisu na
Certyfikaty najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisdw, pod warunkiem ztozenia przez
Inwestora skutecznego oswiadczenia woli o tresci i w formie okreslonych w Prospekcie
Emisyjnym i Statucie.
8. Na zadanie Inwestora, Dom Maklerski prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wydaje
pisemne potwierdzenie dokonania wptaty i przekazuje je Inwestorowi na zasadach okreslonych
w regulaminie swiadczenia ustug maklerskich obowigzujagcym w danym Domu Maklerskim oraz
w umowie tgczacej dany Dom Maklerski i Inwestora. Kazdy Inwestor powinien samodzielnie
zapozna¢ sie z regulaminem S$wiadczenia ustug maklerskich Domu Maklerskiego, za
posrednictwem ktdrego sktadany jest zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.
9. Nie pdzniej niz kolejnego Dnia Roboczego po zakorczeniu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
danej serii, srodki pieniezne pochodzgce z Nalezytego optacenia zapisu na Certyfikaty zostang
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przekazane na:

1) wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, w
przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001,

2) wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, w przypadku
Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych serii.

Dom Maklerski przyjmujacy zapis od Inwestora, zgodnie z § 28 ust. 10 Statutu, jest
odpowiedzialny za przekazanie $Srodkéw pienieznych pochodzacych z Nalezytego optacenia
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne na wydzielony rachunek bankowy, o ktérym mowa w pkt 1)

lub 2) powyzej. Za dzien przekazania srodkéow pienieznych pochodzacych z Nalezytego optfacenia
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne uznaje sie dzien zaksiegowania srodkéw pienieznych za
Certyfikaty Inwestycyjne na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa, prowadzonym
przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 lub na wydzielonym
rachunku bankowym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 002 i kolejnych.

10. Przed rejestracjg Funduszu, w przypadku pierwszej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych oraz
przed przydziatem Certyfikatéw Inwestycyjnych, w przypadku kolejnych emisji, Towarzystwo nie
moze rozporzgdzac wptatami do Funduszu, pobranymi Optatami Dystrybucyjnymi ani kwotami z
tytutu oprocentowania tych wpftat.

11. Do dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych emisji wptaty nie powiekszajg
Aktywoéw Funduszu.

12. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposéb i szczegdétowe warunki dokonywania wptat do
Funduszu reguluje Prospekt Emisyjny.

Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
§30
1. Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje po przekazaniu $rodkdéw pienieznych
pochodzacych z Nalezytego optacenia zapisu na Certyfikaty, o ktérym mowa w § 29 ust. 9, nie
pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne. Przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych pierwszej emisji dokonuje Towarzystwo, a
kolejnych emisji — Fundusz.
2. Przydziat zostanie dokonany w oparciu o wazne, a w szczegélnosci optacone zapisy. ------------------
3. W przypadku pierwszej emisji Certyfikatdow Inwestycyjnych Fundusz wydaje przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatéw w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z
art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie. W przypadku kolejnych emisji wydanie Certyfikatéw
Inwestycyjnych nastepuje niezwtocznie po ich przydziale. Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnego
nastgpi z chwilg zapisu Certyfikatu Inwestycyjnego na rachunku papieréw wartosciowych
Uczestnika, prowadzonym przez Dom Maklerski, o ktdrym mowa w § 28 ust. 1.
4. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedg przydzielane.
5. O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje wytacznie kolejnosé ztozonych zapiséw.
Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonali ich optacenia przed
dniem, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami osiggneta maksymalng
przewidziang liczbe dla danej emisji, zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie
wynikajgcej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw
Inwestycyjnych objetych zapisami przekroczyta maksymalng przewidziang liczbe zostanag
proporcjonalnie  zredukowane. Certyfikaty Inwestycyjne nieprzydzielone w  wyniku
proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone kolejno Inwestorom, ktdrych zapisy zostaty objete
redukcjg i ktorzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych. Zapisy ztozone
po dniu, w ktérym liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych zapisami osiggneta maksymalng
przewidziang liczbe dla danej emisji lub zapisy optacone po tym dniu nie beda realizowane. -------

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych; niedojscie emisji do skutku
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§31
1.

Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych

§32
1.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:
a) niedokonania w terminie petnej wptaty (w tym Optaty Dystrybucyjnej),
b) niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu,
2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych w przypadku nie ztozenia
waznych zapisdw na minimalng przewidziang liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych danej
emisji,
3) dokonaniem redukcji zapisow,
4) ztozeniem oswiadczenia na piSmie z podpisem poswiadczonym notarialnie, lub przez
pracownika Towarzystwa lub podmiotu, o ktérym mowa w § 28 ust. 1 - o uchyleniu sie od
skutkédw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepniania
aneksu do Prospektu Emisyjnego, przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem
aneksu, w przypadku gdy po rozpoczeciu zapisdw do publicznej wiadomosci zostanie
udostepniony aneks do Prospektu Emisyjnego dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci
zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérych Fundusz
powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem,
5) ztozeniem oswiadczenia na piSmie z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez
pracownika Towarzystwa lub podmiotu, o ktdrym mowa w § 28 ust. 1 - o uchyleniu sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do
publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o cenie emisyjnej oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych. ----------
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych staje sie bezskuteczny w przypadku:
1) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,
2) cofniecia przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu,
3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo
przed uptywem 6 miesiecy od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku
o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Towarzystwo dokona zwrotu wptat bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan, nie pdziniej niz w ciggu 14 dni od uptywu terminu na dokonanie
przydziatu Certyfikatdw Inwestycyjnych danej emisji.
W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2 i 3 oraz w ust. 2, Towarzystwo dokona zwrotu wptat
wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od
daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2 i 3 oraz w ust. 2. Odsetki beda
naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu, o ktérej mowa w § 29 ust. 9, do dnia
wystgpienia ktdregokolwiek ze zdarzen, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 oraz w ust. 2. Odsetki
beda naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkow stosowanej przez
Depozytariusza.
W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 i 5, $rodki pieniezne
zablokowane na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkéw papieréw wartosciowych
podmiotéw, ktére ztozyly zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, zostang odblokowane w terminie
14 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 4 i 5.
Zwrot wpfaty nastgpi na rachunek bankowy, z ktérego Fundusz otrzymat srodki.
O dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku Towarzystwo poinformuje
wszystkich Inwestoréw w sposdb okreslony w formularzu zapisu.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika, na zasadach
okreslonych w ust. 2-10. Ogtoszenie o wykupie Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie
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zamieszczone na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszer Funduszu.
2. Pierwszym Dniem Wykupu bedzie ostatni dzied kwartatu kalendarzowego, na ktéry przypada
zwyczajna sesja na GPW, po kwartale kalendarzowym w ktédrym Fundusz zostanie wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Kolejnymi Dniami Wykupu bedzie ostatni dzien kazdego
kwartatu kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW, poczagwszy od kwartatu,
po kwartale w ktédrym zostanie przeprowadzony pierwszy Dzien Wykupu.
3. Termin rozpoczecia przyjmowania zgdan wykupu bedzie przypadat w pierwszym Dniu Roboczym
miesigca, w ktérym bedzie Dzien Wykupu. Termin przyjmowania zgdan wykupu bedzie trwat 7
dni, z zastrzezeniem zdania nastepnego. W przypadku, w ktérym termin zakorczenia
przyjmowania zgdan wykupu nie bedzie przypadat na Dzien Roboczy, termin zakonczenia
przyjmowania zadan wykupu zostanie przedtuzony do najblizszego Dnia Roboczego. Zadanie
wykupu powinno zawiera¢ liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zadaniem. Zgdanie
wykupu ztozone po terminie wskazanym powyzej nie zostanie zrealizowane. Zgdania wykupu
Certyfikatéw Inwestycyjnych bedg przyjmowane przez podmioty posredniczgce w przyjmowaniu
zapisow, o ktérych mowa w § 28 ust. 1.
4. Zadanie wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych moze by¢ odwotane w catosci lub czeéci tylko za
zgoda Towarzystwa.
5. W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika zgdania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, firma
inwestycyjna dokonuje blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych przedstawionych do wykupienia na
rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym.
6. Cena wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wykupu.
7. Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wypfaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych jest
ustalana jako iloczyn ceny wykupu i ilosci wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Tak
ustalona kwota pomniejszana jest o Optate Umorzeniowga. Kwota przypadajgca Uczestnikowi do
wypfaty z tytutu wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych bedzie pomniejszona o podatki nalezne na
podstawie odrebnych przepisow.
8. Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyptacane sg przez Fundusz nie wczesniej niz 2 (drugiego) i nie pdzniej niz 14 (czternastego)
dnia po Dniu Wykupu, za posrednictwem podmiotdow prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktérych zapisane sg wykupowane Certyfikaty Inwestycyjne.
9. Jeden formularz wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moze zosta¢ uzyty do wykupienia
Certyfikatéw Inwestycyjnych z jednego rachunku papieréw wartosciowych.
10. Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatdw Inwestycyjnych, zawierajgce informacje o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, zostanie zamieszczone na stronie internetowej
przeznaczonej do ogtoszen Funduszu w terminie 14 (czternastu) dni po Dniu Wykupu.---------------

Optaty manipulacyjne
§33
1. Z tytutu zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci
nie wyzszej niz 4% ceny emisyjnej Certyfikatdw Inwestycyjnych, pfatna jednoczesnie z
dokonaniem wpfaty. Optata Dystrybucyjna nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego i jest uiszczana przez Inwestora tgcznie z optaceniem zapisu.
2. Z tytutu wykupywania Certyfikatdw Inwestycyjnych pobierana jest Optata Umorzeniowa w
wysokosci nie wyzszej niz 2% wartosci wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Optata
Umorzeniowa pobierana jest z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych przed opodatkowaniem.
3. Stawka Opftaty Dystrybucyjnej moze by¢ zalezna od liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych, na ktére
sktadany jest zapis lub liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wczesniejszych emisji posiadanych
przez Inwestora. Stawki Optaty Dystrybucyjnej okresla Towarzystwo w Prospekcie Emisyjnym
publikowanym na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.
4. Stawki Optaty Umorzeniowej okreslane sg w Prospekcie Emisyjnym. Uczestnik moze zostac
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zwolniony z Optaty Umorzeniowej w przypadku przedstawienia dokumentéw potwierdzajgcych
wczesniejsze utrzymanie wykupowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych przez co najmniej 2 petne
kwartaty kalendarzowe.
5. Towarzystwo moze zmniejszy¢ optaty manipulacyjne lub zwolnié z tych optat osoby wskazane w
Prospekcie Emisyjnym, a takze stosowaé zwolnienia i obnizki w przypadkach okreslonych w
Prospekcie Emisyjnym. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Umorzeniowa lub zwolni¢ z tej
optaty: pracownikéw Towarzystwa, pracownikdw Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa,
innych Inwestoréw lub Uczestnikdw po przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie
jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia).

Rozdziat 5
Prawa uczestnikow

§34
1. Uczestnik zobowigzany jest poinformowaé podmiot, o ktéorym mowa w § 28 ust. 1 o wszelkich
zmianach jego danych zawartych w Formularzu Zapisu. Podpis pod oswiadczeniem o zmianie,
ktora nie wynika z dokumentéw urzedowych, powinien by¢ poswiadczony notarialnie lub przez
upowaznionego pracownika Towarzystwa lub przez podmiot posredniczagcy w przyjmowaniu
zapisow, o ktérym mowa w § 28 ust. 1.
2. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych przenosi te prawa z
chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierdw wartosciowych. W przypadku
gdy nabycie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastgpito na podstawie zdarzenia powodujgcego, z
mocy prawa, przeniesienie praw z tych certyfikatéw, zapis na rachunku papieréw wartosciowych
jest dokonywany na zgdanie nabywcy.

Prawa Uczestnikéw
§35
1. Uczestnikom przystuguja prawa okreslone w Ustawie oraz dodatkowe uprawnienia przewidziane

w Statucie.
2. Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

Zlecenia Uczestnikow
§ 36
Uczestnicy mogg sktadad zlecenia, dyspozycje, zadania i inne o$wiadczenia zwigzane z uczestnictwem
w Funduszu oraz uzyska¢ informacje dotyczace Funduszu za posrednictwem podmiotéw
posredniczagcych w przyjmowaniu zapisow, o ktdrych mowa w § 28 ust. 1. Pod rygorem braku
skutecznosci, kazde zlecenie, dyspozycja, zgdanie lub inne oswiadczenie zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu musi zawiera¢ dane jednoznacznie identyfikujgce Uczestnika.

Petnomocnik Inwestora
§ 37
1. Czynnos$ci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne moga byé
wykonywane osobiscie przez Inwestora lub przez petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w
szczegolnosci:
1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,
2) odbidr potwierdzenia dokonania wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne.
2. Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.
3. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z tym ze
ograniczenie to nie dotyczy petnomocnictw udzielonych bankom lub podmiotom prowadzgcym
dziatalno$¢ maklerska, ktére mogg udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom. --------
4. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w obecnosci pracownika podmiotu posredniczgcego w
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przyjmowaniu zapisdw, o ktérym mowa w § 28 ust. 1, albo z podpisem poswiadczonym
notarialnie. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na formularzu udostepnionym przez
podmioty posredniczgce w przyjmowaniu zapiséw, o ktérych mowa w § 28 ust. 1, z tym ze
wymaog ten nie ma zastosowania w przypadku bankdéw i podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerskg oraz w przypadku, gdy tres¢ petnomocnictwa jednoznacznie okresla zakres
umocowania obejmujgcy mozliwos¢ ztozenia zapisu.
5. Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza, chyba Zze umowa
miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolita Polskg a danym krajem znosi obowigzek
uwierzytelnienia, lub zastepuje go inng formg uwierzytelnienia. Petnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.------------

Petnomocnik Uczestnika
§ 38
Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do dokonywania czynnosci tak jak Uczestnik, w zakresie i na
zasadach przewidzianych przez regulacje wewnetrzne Domu Maklerskiego, prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych, na ktorym przechowywane bedg Certyfikaty Inwestycyjne.

Premia inwestycyjna
§39
1. ZInwestorem lub Uczestnikiem moze zosta¢ zawarta umowa o wyptacanie premii inwestycyjnej
z tytutu posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.  Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika Certyfikatow
Inwestycyjnych o Sredniej tgcznej wartosci nie nizszej niz 1.000.000 zt (jeden milion) ztotych, w
okresie rozliczeniowym nie krétszym niz miesiac.

3. Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana przez:
1) Fundusz, ze srodkéw przeznaczonych na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, przy czym
premia inwestycyjna jest wypfacana przed wyptatg Wynagrodzenia Towarzystwa, a kwota
wypftaconej przez Fundusz premii inwestycyjnej odpowiednio pomniejsza Wynagrodzenie
Towarzystwa, lub

2) Towarzystwo, ze Srodkéw wiasnych Towarzystwa.

4. Wysoko$¢ premii inwestycyjnej i zasady jej naliczania okresla umowa. Wysokos$¢ premii
inwestycyjnej jest uzalezniona od sredniej wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych
przez Uczestnika w ustalonym w umowie okresie rozliczeniowym.

5. Premia inwestycyjna wyptacana jest poprzez ztozenie zlecenia przelewu srodkéw pienieznych na
rachunek bankowy Uczestnika.

Rozdziat 6
Postanowienia koncowe

Udostepnianie informacji o Funduszu
§40
1. Strong internetowg przeznaczong do ogtoszen Funduszu jest strona www.quercustfi.pl. ------------
2.  Fundusz przekazuje rédwnoczesnie Komisji, spdtce prowadzgcej rynek regulowany, do obrotu na
ktérym dopuszczone zostaty Certyfikaty Inwestycyjne oraz do publicznej wiadomosci: ---------------
1) informacje poufne,
2) informacje biezgce i okresowe.
3. Na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszern Funduszu bedy publikowane informacje
wskazane w ust. 2 oraz:
1) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
2) ogtoszenia o zmianach Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian, ------
3) inne ogtoszenia dotyczgce Funduszu wymagane przepisami prawa.
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8.

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
§41
1.
2.

Postanowienia koncowe
§42
1.

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane w trybie okreslonym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Fundusz dorecza Uczestnikowi bezptatnie, na jego zgdanie, roczne i pdétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu.
Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen prasowych Funduszu jest Gazeta Gietdy ,Parkiet”. W
przypadku zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gietdy ,Parkiet” dziennikiem
przeznaczonym do ogtoszen bedzie dziennik ,,Puls Biznesu”.
Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 45 Ustawy o Ofercie, na
stronie internetowej Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 1 oraz na stronie internetowej
oferujgcego Certyfikaty Inwestycyjne www.nwai.pl.
Aktualizacje tresci Prospektu Emisyjnego bedg dokonywane w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie. ---

Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie.
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, jezeli jego aktywa netto nie osiggng w 2016 r. poziomu
20 000 000 zt lub spadng w kolejnych latach ponizej 20 000 000 zt.
Wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie
opublikujg na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszern Funduszu oraz w sposéb
wskazany w § 40 ust. 2.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Ustawy oraz
inne obowigzujace przepisy.
Wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do dokonania przeglgdu oraz badania sprawozdan
finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza Towarzystwa.
Towarzystwo moze dokonaé zmiany statutu, na zasadach okreslonych w Ustawie. --------------------
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16.2.

Definicje i skroty

llekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

1)

10)

11)
12)
13)

14)

Aktywach Funduszu — rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z
tytutu wptat Uczestnikdw, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw,
Banku przyjmujacym i przekazujagcym zlecenia, Banku — rozumie sie przez to bank prowadzacy
dziatalnos$é, o ktéorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie lub bank upowazniony do
przyjmowania zapisOw dziatajagcy w charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z
postanowieniami art. 79 Ustawy o Obrocie, wspdtpracujgcy na postawie odrebnej umowy z co
najmniej jednym Domem Maklerskim w procesie przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne w ramach swiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania zlecen,
Certyfikatach lub Certyfikatach Inwestycyjnych — rozumie sie przez to papiery wartosciowe
emitowane przez Fundusz,
Depozytach — rozumie sie przez to depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
bedace przedmiotem umow zawartych przez Fundusz,
Depozytariuszu — rozumie sie przez to Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w zakresie, w jakim prowadzi rejestr Aktywow Funduszu,
Dniu Roboczym — rozumie sie przez to kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtgcznie, z
wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,
Dniu Wyceny — rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny,
Dniu Wykupu — rozumie sie przez to dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych,
Domu Maklerskim — rozumie sie przez to podmiot prowadzacy dziatalnosé¢ maklersky zgodnie z
Ustawg o Obrocie, wchodzacy w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego,
Dyspozycji Deponowania — rozumie sie przez to dyspozycje sktadang jednoczesnie z Zapisem, na
podstawie ktérej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych Inwestora, prowadzonym przez Dom Maklerski,
Funduszu — rozumie sie przez to QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
GPW —rozumie sie przez to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Instrumentach Udziatowych — rozumie sie przez to nizej wymienione papiery wartosciowe oraz
udziaty w spdétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia:

a) akcje,

b) prawa do akgji,

c) prawa poboru,

d) warranty subskrypcyjne,

e) kwity depozytowe,

f)  obligacje zamienne,

g) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom

wynikajgcym z akgji,

Instrumentach Dtuinych — rozumie sie przez to nizej wymienione papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego:

a) bony skarbowe,
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b) obligacje,

c) listy zastawne,

d) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia diugu,

15) Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktdrych
mowa w art. 3 ust. 1 lit. a Ustawy o Obrocie oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

16) Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe i prawa
majatkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub
od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b,

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w
sposéb ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejsSciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo
statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

17) Inwestorze — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajgcg osobowosci prawnej zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, ktéra ztozyta zapis
na Certyfikaty Inwestycyjne,

18) Komisji lub KNF — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,

19) Konsorcjum Dystrybucyjnym — rozumie sie przez to konsorcjum podmiotéw
przeprowadzajgcych subskrypcje Certyfikatéw Inwestycyjnych na warunkach okreslonych w
Prospekcie i umowie dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Oferujagcym, Towarzystwem i
poszczegdlnymi podmiotami posredniczacymi w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne,

20) Nalezytym optaceniu zapisu na Certyfikaty — rozumie sie przez to dokonanie blokady petnej
kwoty srodkéw pienieznych na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papieréw
wartosciowych nalezgcego do Inwestora, prowadzonym dla Inwestora przez Dom Maklerski,
ktory prowadzi dla tego Inwestora rachunek papieréw wartosSciowych, i za posrednictwem
ktérego sktadany jest zapis na Certyfikaty Inwestycyjne, z uwzglednieniem zapiséw sktadanych
za posrednictwem Banku, wspoétpracujgcego z danym Domem Maklerskim, na zasadach
okreslonych w §29 Statutu,

21) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to Instrumenty
Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub
moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

22) Ofercie — rozumie sie przez to oferte publiczng Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i
004,

23) Oferujacym — rozumie sie przez to NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie,

24) Optacie Dystrybucyjnej — rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne,
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25) Optacie Umorzeniowej — rozumie sie przez to optate pobierang z tytutu wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych,

26) Prospekcie Emisyjnym lub Prospekcie — rozumie sie przez to niniejszy dokument, o ktérym
mowa w art. 21 Ustawy o Ofercie, bedacy podstawg emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych,

27) Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych — rozumie sie przez to jawny i dostepny dla oséb trzecich
rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sgd Okregowy w Warszawie,

28) Rozporzadzeniu - rozumie sie przez to rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia
2012 r. w sprawie okreslenia szczegdétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu
wewnetrznego (Dz. U. z 2012 r. poz. 1072),

29) Rozporzadzeniu w sprawie dziatalnosci towarzystw — rozumie sie przez to rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku, w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku, poz.
538),

30) Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych — rozumie sie przez to rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie dokonywania przez fundusz
inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére
prawa majatkowe (Dz. U. z 2013 roku, poz. 536),

31) Statucie — rozumie sie przez to statut Funduszu,

32) Towarowych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to prawa majatkowe, ktérych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw
energii, miernikdw i limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do
obrotu na gietdach towarowych,

33) Towarzystwie — rozumie sie przez to Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétke
Akcyjng z siedzibg w Warszawie,

34) Tytutach Uczestnictwa — rozumie sie przez to wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw
prawa polskiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebedace papierami wartosciowymi
instrumenty finansowe reprezentujgce prawa majgtkowe przystugujgce uczestnikom instytucji
wspolnego inwestowania wskazane ponizej:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg,

c) certyfikaty inwestycyjne, emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majgce
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

35) Uczestniku — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajgcg osobowosci prawnej bedaca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych na
ktdrym sg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 2 Ustawy,

36) Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(t.j. Dz. U. 2 2014 roku, poz. 157),

37) Ustawie o Ofercie lub Ustawie o Ofercie Publicznej— rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze
zm.),
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38) Ustawie o Obrocie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 94 ze zm.),

39) Ustawie o Rachunkowosci — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tj. Dz. U. 2013 r. poz. 300 ze zm.),

40) Walutach — rozumie sie przez to nastepujgce waluty:

a) waluty innych panstw (waluty obce),
b) euro,

41) Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie sie przez to wartosé¢ Aktywdéw Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu,

42) Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny — rozumie sie przez to Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Certyfikatdw Inwestycyjnych,
ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

43) Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem,

44) Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to Instrumenty
Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym,

45) Zgromadzeniu Inwestorow — rozumie sie przez to organ Funduszu dziatajgcy na podstawie
Ustawy, Statutu oraz jego regulaminu,

46) Zapisie — rozumie sie przez to zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy.
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16.3. Zestawienie Punktow Obstugi Klienta

Lista punktéw obstugi Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. (DMBH) oraz Banku Handlowego

w Warszawie S.A. jako przyjmujacego i przekazujgcego zlecenia:

Punkt Obstugi Klientéow DMBH

Telefon

Warszawa, ul. Senatorska 16

+48 22 6922313

Punkt Przyjmowania Zlecen Banku Handlowego
w Warszawie S.A.

Telefon

Bielsko Biata, ul. Cechowa 22

+48 33 8139108

Bydgoszcz, ul. Jagiellonska 21

+48 52 3766900

Gdansk, ul. Waty Piastowskie 1

+48 58 3233817

Gdynia, ul. Batorego 28/32

+48 58 6686831

Katowice, ul. Sokolska 29

+48 32 2074561

Krakow, ul. Bora Komorowskiego 25 b

+48 12 6181437

Krakéw, ul. Karmelicka 7

+48 12 6227700

tédz, ul. Karskiego 5

+48 42 6650626

Poznan, ul. pl. Wolnosci 4

+48 61 8544041

Szczecin, pl. Rodta 8

+48 91 4412632

Warszawa, ul. Chatubiniskiego 8

+48 22 6904500

Warszawa, pl. Pitsudskiego 2

+48 22 3356901

Warszawa, ul. Polna 11

+48 22 5323200

Warszawa, ul. Senatorska 16

+48 22 6922313

Warszawa, ul. Traugutta 7/9

+48 22 6925135

Wroctaw, ul. Powstaricéw Slaskich 7a

+48 71 3749973
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16.4.

Uchwata Zarzagdu Towarzystwa w sprawie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

Egz.nr2

Uchwala nr 59/2015
Zarzadu Quercus TFI S.A.
z dnia 24 wrzesnia 2015 r.
(glosowana w trybie obiegowym)

w sprawie przeprowadzenia emisji certyfikatéw inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 QUERCUS

Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w drodze oferty publicznej, dematerializacji
certyfikatow inwestycyjnych oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie certyfikatow inwestycyjnych serii

001, 002, 003 i 004 do obrotu na rynku regulowanym oraz w sprawie termindéw emisji certyfikatow

inwestycyjnych

Zarzad spotki Quercus TFI S.A. z siedziba w Warszawie dzialajac na podstawie art. 4 ust. 1 Ustawy w

zw. z art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Ofercie uchwala co nastgpuje:

1.

Quercus TFI S.A. (dalej ,,Towarzystwo™) dziatajac jako organ tworzonego funduszu QUERCUS
Multistrategy FIZ (dalej ,,Fundusz™) postanawia niniejszym o emisji przez Fundusz certyfikatow
inwestycyjnych serii 001, 002, 003 i 004 (dalej ,,Certyfikaty Inwestycyjne serii 001-004) na
warunkach okre$lonych w niniejszej uchwale.
Fundusz wyemituje:
a) nie mniej niz 5 000 i nie wigcej niz 1 000 000 certyfikatow inwestycyjnych serii 001, ---------
b) nie mniej niz 5000 i nie wigcej niz 800 000 certyfikatéw inwestycyjnych serii 002, z
zastrzezeniem, ze maksymalna liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 002 nie moze
spowodowa¢ zwigkszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 1000 000 000 zi,
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym termin
emisji, tzn. maksymalna liczba certyfikatow inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji
serii 002 nie moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 1000 000 000 zt i Wartosci Aktywow
Netto wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym
termin emisji oraz Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,---------==-==znmzuu---
¢) nie mniej niz 5000 i nie wigcej niz 700 000 certyfikatow inwestycyjnych serii 003, z
zastrzezeniem, ze maksymalna liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 003 nie moze
spowodowaé zwickszenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu ponad 1000 000 000 zi,
wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym termin
emisji, tzn. maksymalna liczba certyfikatéw inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji
serii 003 nie moze by¢ wyzsza niz iloraz réznicy 1 000 000 000 zt i Wartosci Aktywow
Netto wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym
termin emisji oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,-----------=-=====-------
d) nie mniej niz 5000 i nie wigcej niz 650 000 certyfikatow inwestycyjnych serii 004, z
zastrzezeniem, ze maksymalna liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 004 nie moze
spowodowaé zwigkszenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ponad 1000 000 000 zi,
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym termin
emisji, tzn. maksymalna liczba certyfikatow inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji
serii 004 nie moze byé wyzsza niz iloraz réznicy 1 000 000 000 zt i Wartosci Aktywow
Netto wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym
termin emisji oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.-------------=zeuzuuc---
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001-004 zostana wyemitowane w formie zdematerializowanej.
Towarzystwo dzialajac jako organ Funduszu zawrze umowg o rejestracje Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001-004 z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.--------------
Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001-004 zostang przeprowadzone w drodze oferty
publicznej na zasadach okreslonych w statucie Funduszu i prospekcie emisyjnym Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001-004 emitowanych przez Fundusz.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001-004 bedzie wynosita: -----------=------zcuue---
a) 1000 zt w przypadku certyfikatow inwestycyjnych serii 001,
b) Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny przypadajacym na 7
dni przed emisja w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych kolejnych serii. -----------=-zmnuun--
Termin rozpoczgcia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001-
004 zostat okreslony w nastepujacy sposob:
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a) dla certyfikatéw inwestycyjnych serii 001 od 2 listopada 2015 r. do dnia 20 listopada 2015 r.
wilacznie,

b) dla certyfikatéw inwestycyjnych serii 002 od 7 stycznia 2016 r. do dnia 22 stycznia 2016 r.
wiacznie,

c) dla certyfikatéw inwestycyjnych serii 003 od 7 kwietnia 2016 r. do dnia 22 kwietnia 2016 r.
wiacznie,

d) dla certyfikatéw inwestycyjnych serii 004 od 7 czerwca 2016 r. do dnia 24 czerwca 2016 r.
wiacznie.

7. Przeprowadzenie emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu serii 002, serii 003 oraz serii 004
nastgpi pod warunkiem uzyskania zgody Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu na podstawie art.

144 ust. 3 pkt 2 Ustawy oraz § 5 ust. 2 pkt 3 lit b) Statutu.

8. Towarzystwo dzialajac jako organ Funduszu wystapi z wnioskiem o dopuszczenie i
wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001-004 do obrotu na rynku regulowanym,
ktérym bedzie Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”). W przypadku
odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001-004 do obrotu na GPW obrét nimi
moze byé prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy

o Obrocie.

. Oferujacym Certyfikaty Inwestycyjne serii 001-004 bedzie NWAI Dom Maklerski S.A. ------------
10. Wyrazenia pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszej uchwale nalezy interpretowac
zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu.

11. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, pod warunkiem zatwierdzenia prospektu emisyjnego
Funduszu dla Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001-004.

12. Uchyla sig¢ uchwate nr 56/2015 Zarzadu Quercus TFI S.A. z dnia 31 sierpnia 2015 1. --------enunn--

PIERWSZY P
E7Ey ZARZAE WICEPREZES

PRE ZARZADU
e

z;/...gebg,\q{m;.}}u@zek .......... .........................................................
podpisy ‘cztonkdéw Zarzadu glosujacych za podjeciem uchwaty

Pawet Cichont

podpisy cztonkéw Zarzadu glosujacych przeciw podjgciu uchwaty

podpisy cztonkéw Zarzadu wstrzymujacych si¢ od glosu
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