Biuro Maklerskie
citi handlowy

POLITYKA DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA ORAZ
WYKONYWANIA ZLECEN SKEADANYCH PRZEZ KLIENTOW
DEPARTAMENTU MAKERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO

1 Niniejsza polityka reguluje zasady wykonywania oraz przekazywania zlecen klientow przez Departament
Maklerski Banku Handlowego (,,DMBH”), majace na celu uzyskanie mozliwie najlepszych wynikow dla
Klientow. Zasady taczenia i alokacji zlecen okresla oddzielna procedura.

2 DMBH wykonuje lub przekazuje zlecenia klientdw zgodnie z postanowieniami umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich, regulaminu oraz niniejszej polityki. W przypadku gdy DMBH nie jest uczestnikiem,
cztonkiem lub klientem systemu obrotu, w ramach ktérego prowadzony jest obrdt instrumentami
finansowymi bedacymi w ofercie DMBH, DMBH przekazuje zlecenie Klienta dotyczace takich
instrumentow do innej firmy inwestycyjnej, bedacej uczestnikiem, cztonkiem lub klientem odpowiedniego
systemu obrotu, w celu wykonania. W przypadku bedacych w ofercie DMBH instrumentéw finansowych,
ktore nie sa przedmiotem obrotu w systemie obrotu, DMBH — w zaleznosci od charakteru takiego
instrumentu — przekazuje zlecenie klienta do odpowiedniego podmiotu w celu wykonania lub wykonuje
zlecenie klienta zawierajac transakcj¢ lub umowe sprzedazy. Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do
innych systemow wykonywania zlecen niz systemy obrotu.

System wykonywania zlecen oznacza: rynek regulowany, alternatywny system obrotu (ASO),
zorganizowang platforme obrotu (OTF), podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje, animatora
rynku, inny podmiot zapewniajacy ptynnos¢ instrumentow finansowych lub podmiot, ktory w panstwie
trzecim spetnia role podobna do tych, ktore spetniajg wyzej wymienione podmioty.

System obrotu oznacza: rynek regulowany, ASO lub OTF.

1) DMBH okresowo, nie rzadziej niz raz w roku, ustala i weryfikuje dostgpne systemy wykonywania
zlecen dla instrumentéw finansowych bedacych w ofercie DMBH. W przypadku gdy dla danego
instrumentu finansowego istnieje wiecej niz jeden system wykonywania zlecen, DMBH ocenia jako$¢
wykonywania zlecen, ktora zapewniajg dostepne systemy i podejmuje decyzje o wyborze do
wykonywania zlecen klientow tych systemow, ktore w przekonaniu DMBH w sposob staty pozwola
uzyskiwa¢ mozliwie najlepsze wyniki dla klienta. Przy wyborze systemu DMBH uwzglednia w
pierwszej kolejnosci czynniki okreslone w ust.4 ppkt. 1) — 2) zgodnie z ich wagami, a ponadto DMBH
uwzglednia w nastgpujacej kolejnosci — odpowiadajacej ich wagom, czynniki obejmujace:

a) mozliwos¢ uzyskania i utrzymywania przez DMBH dostgpu do systemu wykonywania zlecen
bezposrednio lub za posrednictwem innej firmy inwestycyjnej oraz wptyw kosztow zapewnienia
odpowiedniego dostgpu na ostateczny koszt wykonywania zlecen w tym systemie, ponoszony
przez klientow,

b) dostepne systemy rozliczeniowe,
¢) odnotowane przerwy w obrocie,

d) liczbg i wielko$¢ niezrealizowanych transakcji,



2)

3)

4)

e) stwierdzone opdznienia w rozliczeniu transakcji,

f) terminowo$¢ przekazywania potwierdzen zawarcia transakcji, dokumentoéw lub komunikatow
stanowigcych podstawe rozliczenia,

DMBH dokonuje oceny jakosci wykonywania zleceh W systemach wykonywania zlecen w ujgciu
calosciowym, w szczegdlnosci na podstawie informacji publikowanych przez te systemy,

w przypadku, gdy istnieje tylko jeden system wykonywania zlecen dla danego instrumentu
finansowego lub pozostate systemy nie zapewniajg statego uzyskiwania mozliwie najlepszych
wynikow dla klienta, DMBH korzysta z jednego systemu wykonywania zlecen dla danego instrumentu
finansowego. W takim przypadku DMBH wskazuje klientowi ten system przy okazji sktadania zlecen,
uwzglednia ten system bez koniecznosci potwierdzenia wyboru systemu przez klienta badz wymaga
od klienta wskazania tego systemu — w zaleznosci od kanatu sktadania zlecen,

zasady ustalania, weryfikacji i wyboru systemoéw wykonywania zlecen okre§lone w pkt 2.1 i 2.2 stosuje
si¢ odpowiednio do podmiotow, do ktérych DMBH przekazuje zlecenia w celu wykonania.

Systemy wykonywania zlecen wykorzystywane do wykonywania zlecen klientow:

1)

2)

Z uwzglednieniem ust. 3 ppkt 3), gtéwnymi systemami wykonywania zlecen przez DMBH w Polsce
jest:

a) rynek regulowany prowadzony przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A
(,,GPW”),

b) rynek regulowany prowadzony przez BondSpot S.A. (,,BondSpot”),
c) alternatywny system obrotu (,,ASO”) — organizowany przez GPW lub BondSpot.
Podmiotami, do ktérych DMBH przekazuje zlecenia klientow w celu wykonania sa:

a) Bank Handlowy w Warszawie SA, dzialajacy na rynku migdzybankowym, dla obligacji
skarbowych,

b) odpowiedni agent transferowy/towarzystwo funduszy inwestycyjnych dla jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych—;

c) odpowiedni broker zagraniczny dla instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu w
zagranicznych systemach obrotu,

d) odpowiedni emitent, wystawca lub sprzedajacy instrument finansowy dla instrumentéw
finansowych innych niz wskazane w lit. a-c powyzej, bedacych w danym momencie w ofercie
DMBH.



Ponizsze tabele przedstawiaja, systemy wykonywania zlecen lub podmioty wykorzystywane w odniesieniu do
poszczegblnych kategorii instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecen zaréwno klientow
detalicznych, jak i profesjonalnych. DMBH nie wykonuje zlecen klientow prowadzacych do zawarcia
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych, tj. w szczegodlnosci prowadzacych do
udzielania lub zaciggania pozyczek papierdw wartoSciowych lub towaréw, w zwiazku z czym nie okresla
systeméw wykonywania zlecen dla takich transakc;ji.

Tabela 1. Systemy wykonywania zlecen, wykorzystywane w odniesieniu do zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych sktadanych przez klientow profesjonalnych posiadajacych zawarta z DMBH:
Umowe o wykonywanie zlecern nabycia lub zbycia instrumentow finansowych dla klienta, dla ktérego
bezposredni uczestnik KDPW bedgcy bankiem prowadzi rachunek papierow wartosciowych lub Umowe o
wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentOw finansowych oraz dostarczanie instrumentow
finansowych i gwarantowanie zapltaty przez brokera zagranicznego:

System wykonywania zlecen
Kategoria GPW | BondSpot
instrumentu finansowego

ASO ASO
GPW BondSpot

Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej

1.1 | zmiany ceny 5i 6 (od 2 000 transakcji X - X -
dziennie)
1. Instrumenty udziatowe Pasma wahan pltynnosci dla minimalne;j
- akcje 1.2 | zmiany ceny 3 i 4 (od 80 do 1 999 X - X -
- kwity depozytowe transakcji dziennie)

Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej

1.3 | zmiany ceny 1i 2 (od 0 do 79 transakcji X - X -
dziennie)
2.1 | Obligacje X X - -

2. Instrumenty dtuzne
2.2 | Instrumenty rynku pieni¢znego - - - -

Kontrakty terminowe typu future i opcje
3.1 | dopuszczone do obrotu w systemie X - - -

3. Walutowe instrumenty obrotu

pochodne

Swapy, kontrakty terminowe typu
3.2 | forward oraz inne  walutowe - - - -
instrumenty pochodne

Opcje i kontrakty terminowe typu future
4.1 | dopuszczone do obrotu w systemie X - - -
4.Instrumenty pochodne obrotu

na akcje i indeksy

42 Swapy 1 pozostale instrumenty ) ) ) )
) pochodne na akcje

5. Produkty bedace przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze
inwestycyjne typu ETF, gietdowe papiery wartosciowe i towary bedace X - - -
przedmiotem obrotu gietdowego)

6. Inne instrumenty finansowe - - - -




Tabela 2. Systemy wykonywania zlecen, wykorzystywane w odniesieniu do zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych sktadanych przez klientow detalicznych i profesjonalnych posiadajacych
zawarta z DMBH: Umowe o wykonywanie przez DMBH zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych

oraz prowadzenia rachunku papieréw wartosciowych i rachunkow pienigznych.

System wykonywania zlecen
. ASO ASO
_Kategorla ' GPW | BondSpot GPW | Bondspot
instrumentu finansowego
Pasma wahan ptynnosci dla minimalne;j
1.1 | zmiany ceny 51i 6 (od 2 000 transakcji X - X -
dziennie)
1. Instrumenty udziatowe Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej
- akcje 1.2 | zmiany ceny 3 i 4 (od 80 do 1 999 X - X -
- kwity depozytowe transakcji dziennie)
Pasma wahan ptynnosci dla minimalne;j
1.3 | zmiany ceny 1i2 (od 0 do 79 transakcji X - X -
dziennie)
2.1 | Obligacje X X X X
2. Instrumenty dtuzne
2.2 | Instrumenty rynku pieni¢znego - - - -
Kontrakty terminowe typu future i opcje
3.1 | dopuszczone do obrotu w systemie X - - -
3. Instrumenty pochodne obrotu
t t .
1 stopg procentows Swapy, kontrakty terminowe typu
3.2 | forward oraz inne instrumenty - - - -
pochodne na stop¢ procentowa
Kontrakty terminowe typu future i opcje
4.1 | dopuszczone do obrotu w Systemie X - - -
4. Walutowe instrumenty obrotu
ochodne .
P Swapy, kontrakty terminowe typu
4.2 | forward oraz  inne  walutowe - - - -
instrumenty pochodne
Opcje i kontrakty terminowe typu future
5.1 | dopuszczone do obrotu w systemie X - - -
5. Instrumenty pochodne obrotu
na akcje
Swapy 1 pozostale instrumenty
5.2 ; - - - -
pochodne na akcje
6. Produkty bedace przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze
inwestycyjne typu ETF, gieldowe papiery wartosciowe i towary bedace X - - -
przedmiotem obrotu gietdowego)
7. Inne instrumenty - - - -




Ponizsze tabele przedstawiajg, do ktérych podmiotow DMBH przekazuje zlecenia w celu wykonania w
odniesieniu do poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych dla zlecen zarowno klientow
detalicznych, jak i profesjonalnych.

Tabela 3. Przyktadowa tabela przedstawiajgca podmioty, do ktorych przekazywane sg zlecenia nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych z uwzglednieniem kategorii instrumentow finansowych dla klientow
profesjonalnych posiadajacych zawarta z DMBH: Umowe o wykonywanie zlecenn nabycia Iub zbycia
zagranicznych instrumentow finansowych dla klienta, dla ktérego bank prowadzi rejestr zagranicznych
instrumentéw finansowych:

System wykonywania zlecen Broker | Broker | Broker
Kategoria 1 N 3
instrumentu finansowego
11 Pasma wahan ptynno$ci dla minimalnej zmiany ceny X X X
) 516 (od 2 000 transakcji dziennie)
1. Instrumenty udziatowe ] o o
- akeje 12 Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej zmiany ceny X X X
h ’ 314 (od 80 do 1999 transakcji dziennie)
- kwity depozytowe
13 Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej zmiany ceny X X X
) 1i2 (od 0 do 79 transakcji dziennie)
2. Produkty bedace przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze inwestycyjne typu ETF,
. . . . . ; X X X
gieldowe papiery wartosciowe i towary bedace przedmiotem obrotu gieldowego)
3. Inne instrumenty finansowe - - -
Tabela 4. Podmioty, do ktorych przekazywane sa zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw

finansowych dla klientow detalicznych i profesjonalnych posiadajacych zawarta z DMBH: Umowe o
wykonywanie przez DMBH zilecerr nabycia lub zbycia zagranicznych instrumentéow finansowych oraz
prowadzenie rejestrow i rachunku pienigznego.

System wykonywania zlecen SAXOBANK
Kategoria i
instrumentu finansowego [Broker Zagraniczny]
Pasma wahan plynnosci dla minimalnej zmiany ceny 51 6 (od
1.1 DLynnosc] X
2 000 transakcji dziennie)
1. Instrumenty udziatowe ] o o ]
: Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej zmiany ceny 3 i 4 (od
- akcje 1.2 SO X
: 80 do 1 999 transakcji dziennie)
- kwity depozytowe
13 Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej zmiany ceny 112 (od X
’ 0 do 79 transakcji dziennie)
2.1 | Obligacje
2. Instrumenty dtuzne
2.2 | Instrumenty rynku pieni¢znego
3. Produkty bedace przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze inwestycyjne typu ETF, gietdowe X
papiery warto$ciowe i towary bedace przedmiotem obrotu gieldowego)
4. Inne instrumenty finansowe )

Na uzasadniony wniosek klienta, DMBH przedstawia klientowi lub potencjalnemu klientowi szczegoétowa
informacje o podmiotach, do ktorych przekazuje zlecenia do wykonania.



3)

4)

5)

6)

DMBH wykonuje zlecenia w systemach obrotu lub przekazuje je do wykonania w takich systemach,
chyba ze zlecenie dotyczy instrumentéw nie bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu lub
wykonanie zlecenia poza takim systemem jest dopuszczalne na mocy przepiséw prawa, a klient
wyrazit zgode na takie wykonanie zgodnie z ust. 7 ponizej i nastapi ono na warunkach nie gorszych
niz w ramach systemu obrotu. Ostatni warunek nie musi zosta¢ spelniony w przypadku, gdy Klient
zazadal wykonania zlecenia poza systemem obrotu. DMBH nie jest zobowigzany wykona¢ zlecenia
poza systemem obrotu. Przed uzyskaniem zgody klienta na wykonanie zlecenia poza systemem
obrotu, DMBH informuje klienta o ryzyku wigzacym si¢ z takim wykonaniem zlecenia, w
szczegblnosci ryzyku niedotrzymania warunkow transakcji przez kontrahenta.

a) Dla bedacych w ofercie DMBH instrumentow finansowych, ktore nie sa przedmiotem obrotu w
systemie obrotu, DMBH wykonuje zlecenia klientow na zasadach wilasciwych dla danego
instrumentu bedacego przedmiotem zlecenia klienta. Zasady te wynikajg z obowigzujgcych
przepisow prawa oraz w stosownych przypadkach moze je okresla¢ inny podmiot, w szczegdlnosci
emitent, producent lub twdrca instrument finansowego,

b) W przypadku wykonywania przez DMBH zlecenia klienta dotyczacego instrumentéw
finansowych nie bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu oraz ztozenia zlecenia bez
okreslenia przez klienta ceny, DMBH ustala godziwa cen¢ w odniesieniu do takiego instrumentu
finansowego. DMBH ustala godziwa cen¢ w drodze zgromadzenia danych rynkowych, ktére
wykorzystuje do oszacowania ceny takiego instrumentu finansowego oraz o ile jest to mozliwe, w
drodze poréwnania tego instrumentu z podobnymi Ilub poréwnywalnymi produktami
inwestycyjnymi. Powyzsze nie ma zastosowania do instrumentow, dla ktorych cena transakcji jest
ustalona przez emitenta, producenta, tworce lub w inny sposob niezalezny od DMBH.

DMBH zgodnie z art. 73c ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz
Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2017/576 z dnia 8 czerwca 2016 r. sporzadza i
publikuje na swojej stronie internetowej wykaz pieciu najlepszych pod wzgledem wolumenu obrotu
systemow wykonywania zlecen oraz informacje 0 uzyskanej jakosci wykonywania zlecen. Informacja
jest publikowana raz do roku na publicznie dostepnej stronie internetowej DMBH w formacie
elektronicznym umozliwiajacym przetwarzanie automatyczne.

Informacja publikowana jest w odniesieniu do wszystkich wykonanych zlecen klientéw z podzialem
na klientéw detalicznych i profesjonalnych i z uwzglednieniem kategorii instrumentéw finansowych.

DMBH wraz z powyzsza informacja podaje do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki
podsumowanie analizy i wnioskOw z monitorowania uzyskanej jakosci wykonania zlecen w
poprzednim roku.

Za publikacje danych, o ktérych mowa w pkt. 4-6) odpowiada Dyrektor BKI w zakresie klientow
profesjonalnych oraz Dyrektor BKD w zakresie klientow detalicznych

Sposoby wykonania lub przekazania zlecenia klienta do wykonania:

1

DMBH wykonuje zlecenia klientow zgodnie z zasada najlepszego wykonania (BestEx; Best
execution) przez co rozumie si¢ wykonywanie zlecen w najlepiej pojetym interesie klienta z
wykorzystaniem przez DMBH do tego celu wszelkich uzasadnionych srodkéw, wiedzy oraz dotozenia
nalezytej staranno$ci. Najlepsze wykonanie uwzglednia nast¢pujace czynniki:

a) najnizsza cen¢ wykonania w przypadku zlecen kupna i najwyzsza ceng wykonania dla zlecen
sprzedazy,

b) najnizsze koszty wykonania i koszty rozliczenia dla klienta,

c) prawdopodobienstwo realizacji, a w przypadku duzych zlecen - prawdopodobienstwo
zrealizowania zlecenia w catosci - biorgc pod uwage wielkos¢ obrotéw na danym rynku, ptynnosé



instrumentow finansowych bedacych przedmiotem zlecenia oraz charakter zlecenia,
d) przewidywany czas potrzebny na realizacj¢ zlecenia,
e) prawdopodobienstwo rozliczenia zrealizowanej transakcji,
f) inne warunki, charakterystyczne dla danego zlecenia, ktore moga by¢ istotne.

2) waga poszczegolnych czynnikow jest okreslana w zaleznosci od kategorii klienta, rodzaju zlecenia,
rodzaju instrumentu finansowego oraz systemoéw wykonywania zlecen, do ktorych mozna skierowaé
takie zlecenie:

a) w przypadku klienta detalicznego, w ramach systemow wykonywania zlecen, 0 ktorych mowa w
ust. 3 ppkt 1), DMBH wybiera system zapewniajacy najlepsza dla klienta ceng przy najnizszych
kosztach wykonania i rozliczenia zlecenia,

b) w przypadku klienta profesjonalnego, najwyzsza wage posiada cena wykonania, a w dalszej
kolejnosci prawdopodobienstwo realizacji zlecenia klienta w catosci, a potem koszty wykonania i
rozliczenia wykonania zlecenia.

3) zasady okre$lone w ust. 4 ppkt 2) sa niezalezne od rodzaju instrumentu be¢dacego przedmiotem
zlecenia sktadanego przez klienta,

4) obowigzki DMBH okreslone w ust. 4 ppkt. 1) nie stosuja si¢ do zlecen zawierajacych szczegdtowe
warunki okre§lone przez klienta, w szczeg6lnosci w przypadku zlecen sktadanych elektronicznie tj. za
posrednictwem: Platformy Transakcyjnej, Serwisu On-line DMBH (,,SOD”) lub DEA (Direct
Electronic Access), w zakresie wyznaczonym tymi szczegdtowymi warunkami, bez sprzecznosci z
zasada dzialania w najlepszym interesie klienta,

5) zlecenia zawierajace szczegblowe warunki, na jakich zlecenie ma by¢ wykonane nie podlegaja
najlepszemu wykonaniu w zakresie wyznaczonym tymi warunkami, bez sprzeczno$ci z zasada
dzialania w najlepszym interesie klienta,

6) w przypadku zlecenia, w ktorym klient okresla warunki wykonania, w szczegdlno$ci sktada doktadne
instrukcje co do sposobu jego realizacji, DMBH ma obowiazek najlepszego wykonania w ramach
szczegOtowych instrukeji klienta, w pozostalym zakresie postanowienia ust. 4 ppkt. 1) i 2) stosuje si¢
jedynie w odniesieniu do tej czgsci tresci zlecenia, ktora nie zostata przez klienta opatrzona
warunkami,

7) Zlecenia z okreSlonym przez klienta warunkiem: okreslonego czasu przewidywanego na realizacje (np.
over-the-day), benchmark (np. VWAP) lub odniesienia ilosciowego (np. udzial w wolumenie) nie sg
zleceniami podlegajacymi najlepszemu wykonaniu zgodnie z ust. 4 ppkt. 1) i 2), w zakresie warunku
okreslonego przez klienta, bez sprzecznosci z 0golna zasada dziatania w najlepszym interesie klienta,

8) w przypadku, kiedy zlecenie klienta jest realizowane poprzez przekazanie do wykonania szeregu
zlecen brokerskich, zasada mozliwie najlepszego wykonania dotyczy catosciowej, zagregowanej
realizacji zlecenia klienta, a nie czgstkowych zlecen brokerskich,

9) DMBH informuje, ze wszelkiego rodzaju konkretne dyspozycje ze strony klienta co do warunkéw
realizacji zlecenia mogg uniemozliwi¢ podjecie krokdéw przewidzianych w niniejszej polityce w celu
uzyskania mozliwie najlepszego rezultatu przy wykonywaniu zlecenia w odniesieniu do dyspozycji,
ktorej dotycza.

5 Czas wykonania

Zlecenia sg przekazywane do realizacji niezwlocznie, wedtug kolejnosci ich przyjecia w ramach danego
kanatu przyjmowania zlecen, chyba ze co innego wynika z warunkow wykonania zlecenia okreslonych
przez klienta, charakteru zlecenia, panujacych warunkow rynkowych lub jesli taka kolejno$¢ bylaby
sprzeczna z interesem Klienta.

6 Zlecenia limitowane:



10

11

12

1) w przypadku zlecen Kklienta z limitem ceny dotyczacych akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu (zlecenia limitowane), ktdre nie
zostaly bezzwlocznie wykonane na podstawie przewazajacych warunkéw rynkowych, DMBH
bezzwlocznie podaje takie zlecenia do publicznej wiadomo$ci w sposéb tatwo dostgpny dla innych
uczestnikow rynku;

2) w zakresie i na zasadach okreslonych w przepisach prawa, postanowien w ppkt. 1) powyzej nie stosuje
si¢ do zlecen limitowanych na duza skale w poréwnaniu ze standardowa wielkoscig rynkowa;

3) wymdg, o ktorym mowa w ppkt. 1) powyzej uwaza si¢ za spelniony, w przypadku, gdy DMBH
przekaze zlecenie limitowane klienta do wykonania na rynku regulowanym lub MTF, badZ tez DMBH
opublikuje za posrednictwem dostawcy uslug w zakresie udostepniania informacji zlecenie
limitowane klienta, ktéore moze zosta¢ tatwo wykonane, gdy tylko pozwolg na to warunki rynkowe.
DMBH w pierwszej kolejnosci przekazuje zlecenie limitowane do wykonania na rynku regulowanym
lub MTF, tak aby zlecenie limitowane zostato wykonane, gdy tylko pozwolg na to warunki rynkowe,

4) o0 ile umowa zawarta z klientem nie zawiera odpowiednich postanowien, DMBH odstepuje od
obowigzku okreslonego powyzej w ppkt 1) powyzej, pod warunkiem otrzymania od klienta stosownej
instrukcji w tym zakresie,

5) instrukcja, o ktérej mowa w ppkt. 4 powyzej, moze by¢ ztozona w postaci statej pisemnej dyspozycji
dotyczacej wszystkich zlecen sktadanych przez klienta, jak rowniez moze by¢ wyrazana kazdorazowo
podczas sktadania zlecenia, w formie wtasciwej dla sktadania zlecen.

Obrot poza systemem obrotu:

1) w przypadku dokonywania transakcji poza systemem obrotu, ktérej przedmiotem sg instrumenty
finansowe bedace przedmiotem obrotu W systemie obrotu, DMBH uzyska uprzednig zgode klienta na
takie wykonanie zlecenia klienta,

2) o0ile umowa zawarta z klientem nie zawiera odpowiednich postanowien zgoda, o ktorej mowa w ppkt
1) powyzej, moze dotyczy¢ wszystkich zlecen sktadanych przez klienta, i zosta¢ ztozona w formie
pisemnej, jak réwniez moze by¢ wyrazana kazdorazowo podczas skladania zlecenia, w formie
wlasciwej dla sktadania zlecen.

Niniejsza Polityka nie ma zastosowania w Sytuacji szczegodlnie duzej zmienno$ci cen na rynku, awarii
systemow (zarowno wewngtrznych systemow DMBH jak i systemoéw podmiotéw prowadzacych systemy
wykonywania zlecen) lub dziatania sity wyzszej, kiedy t0 najistotniejszym czynnikiem staje si¢ mozliwo$¢
wykonania zlecenia i czas jego realizacji, z zastrzezeniem braku faworyzowania przez DMBH
jakiegokolwiek klienta.

Niniejsza polityka nie ma zastosowania do klientow, ktorzy otrzymali kategorie uprawnionego
kontrahenta w relacjach z DMBH, chyba ze zazadaja oni traktowania ich przez DMBH jako Kklientow
profesjonalnych lub detalicznych.

DMBH bedzie okresowo dokonywat rewizji niniejszej polityki, nie rzadziej jednak niz raz na rok. Rewizja
ma na celu ustalenie, czy przewidziane w polityce zasady postgpowania, a w szczegdlnosci przyjete
czynniki wyboru systemu wykonywania zlecen lub podmiotu, do ktorego przekazywane sg zlecenia w celu
wykonania, oraz ich wagi, a takze czynniki wykonania zlecenia oraz ich wagi zapewniajg w sposéb staty
uzyskiwanie mozliwie najlepszych wynikow dla klienta.

W przypadku wystgpienia okoliczno$ci, ktdre w sposdb istotny wplywaja na zdolno$¢ DMBH do
uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta zgodnie z niniejsza Polityka, DMBH dokona
rewizji polityki przed uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 9.

W stosunku do zlecen podlegajacych niniejszej polityce DMBH zapewnia mozliwo$¢ wykazania, na
zadanie klienta, dziatania zgodnie z polityka wykonywania zlecen obowigzujaca w DMBH.



13 W przypadkach, gdy DMBH przekazujac zlecenie innemu podmiotowi do wykonania realizuje konkretng
dyspozycje klienta, o systemie wykonywania zlecen moze decydowac broker, przez ktorego transakcja
jest realizowana. Broker zagraniczny jest zobowigzany do wykonywania zlecen klientow DMBH na
zasadzie ,,best execution”.

14 Transakcje podlegajace niniejszej polityce sg objg¢te monitorowaniem i kontrola pod katem ich realizacji
zgodnie z czynnikami wykonania i ich waga, okreslonymi w ust. 4. Monitorowanie i kontrola obejmuja
rowniez jako$¢ wykonania zlecen zapewniang przez systemy wykonywania zlecen oraz podmioty, do
ktérych DMBH przekazuje zlecenia w celu wykonania zgodnie z czynnikami i ich waga okreslonymi w
ust. 2 ppkt 1) -2).

15 W przypadku ztozenia zlecenia przez klienta, po uprzednim przedstawieniu mu przez DMBH niniejszej
polityki uznaje si¢, ze wyrazil on zgode na jej postanowienia.

Polityka wchodzi w Zycie 7 dniem 1 sierpnia 2022 roku.



