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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Banku
Handlowego w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16 (,,Bank”), na ktére
sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2011 r.,
rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przepltywéw pieniginych za rok obrotowy koriczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
1 innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Banku jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z péimiejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Banku oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowieri rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci jednostkowego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
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lub bledow. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzagdzeniem oraz rzetelng prezentacja jednostkowego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad oraz oceng¢ ogélnej prezentacji jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku Handlowego
w Warszawie S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Banku na dzien
31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Banku oraz zostalo sporzadzone na podstawie
prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiggrachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosici, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnoéci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa wart. 49 ustawy o rachunkowoséci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdacego paristwem czionkowskim (Dz. U.
22009 r., nr 33, poz. 259 z péiniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinig z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
=a rok obrotowy koriczqcy si¢ 31 grudnia 2011 r

1.  Czesé ogoblna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Bank

1.1.1. Nazwa Banku
Bank Handlowy w Warszawie S.A. (dalej ,,Bank™)
1.1.2. Siedziba Banku

ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
Data: 22 luty 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000001538
Kapitat zaktadowy na dzien
bilansowy: 522 638 400 zt

1.1.4. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili;

¢ Pan Stawomir S. Sikora - Prezes Zarzadu Banku,

¢ Pan Robert Daniel Massey JR - Wiceprezes Zarzadu Banku,
¢ Pan Misbah Ur-Rahman-Shah - Wiceprezes Zarzadu Banku,
¢ Pani Sonia Wedrychowicz - Horbatowska — Wiceprezes Zarzagdu Banku,
¢ Pan Witold Zielinski - Wiceprezes Zarzagdu Banku,
¢ Pani Iwona Dudzinska ~ Czionek Zarzgdu Banku.

28 lutego 2011 r. pan Michat H. Mrozek zlozy! rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku.

15 marca 2011 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie powolania nowego cztonka Zarzadu
Banku pana Misbah Ur-Rahman-Shah.

1.2. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Bozena Graczyk

Numer w rejestrze: 9941

Imig i nazwisko: Magdalena Szymarska-Serwa
Numer w rejestrze: 90115
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1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

1.3.

1.4.

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Aderes: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546,

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2010 r. zostato zbadane
przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. i uzyskato opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 1 czerwca
2011 r., ktére postanowito, e zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 748 026 tys. ztotych

bedzie podzielony nastepujaco:

® 747373 tys. zt - na dywidendg dla akcjonariuszy,
® 653 tys. zt — na odpis na kapitat rezerwowy.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 czerwca 2011 r.
oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2118 z 8 listopada 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Banku Handlowego w
Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzagdzone na dzief 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z
przepltywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 grudnia
2004 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia 28 listopada
2011 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Banku z dnia 15 marca 2011 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.
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Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Banku w okresie od
28 listopada 2011 r. do 13 marca 2012 r. (z przerwami).

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Banku zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Banku zlozyt wszystkie zadane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
spelniajg wymodg niezaleznosci od badanego Banku w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).
Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujace;j si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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2. Analiza finansowa Banku

2.1. Og6ina analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %
z1°000  aktywéw z1°000 aktywéw
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 979 616 2,3 3206554 838
Naleznosci od bankéw 548 182 1.3 2272899 6,2
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 5801713 14,0 3995217 10,9
Dhuzne papiery wartosciowe przeznaczone do
sprzedazy 17 625 355 424 13029 254 35,8
Inwestycje kapitalowe 303 626 0,7 303 165 038
Naleznosci od klientéw 14 049 241 33,8 11665611 31,8
Rzeczowe aktywa trwale 406 632 1.0 431366 1,2
Warto$ci niematerialne 1 290 296 3,1 1283134 35
Aktywa z tytulu podatku dochodowego 318015 0,8 305253 038
biezgce - - 67171 0,2
odroczone 318015 038 238082 0,6
Inne aktywa 193 676 0,5 199319 0,5
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 25662 0.1 9901 0,0
SUMA AKTYWOW 41542014 100 36 701 673 100
PASYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %
z1 000 pasywéw 1’000 pasywéw
Zobowigzania
Zobowigzania wobec bank6w 5543 891 13.4 2951518 8,0
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu 4 840 447 11,7 2 804 437 1,6
Zobowigzania wobec klientéw 24 130 225 58,1 23980 184 65.3
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych
papieréw warto$ciowych 25336 0,1 11 533 0.0
Rezerwy 34 857 0,1 2277 0,1
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 72919 0,2 - -
biezgce 72919 0,2 - -
Inne zobowigzania 538 752 1,3 499 682 1.4
Zobowigzania razem 35186 427 84,7 30279 581 824
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 522638 1.3 522 638 14
Kapitat zapasowy 2944 585 7.1 2944 585 8.0
Kapital z aktualizacji wyceny (82 485) 0.2 (44 848) 0,1
Pozostate kapitaly rezerwowe 2249 555 54 2251691 6,1
Zyski zatrzymane 721 294 1,7 748 026 2,0
Kapital wlasny razem 6 355 587 15,3 6 422 092 17,6
SUMA PASYWOW 41 542014 100 36 701 673 100
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

1.01.2011 -  1.01.2010-
31.12.2011  31.12.2010
zl '000 zt *000
Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym 1894419 1 941 366
charakterze
Koszty odsetek i podobne koszty (492 104) (474 302)
Wynik z tytulu odsetek 14023158 1 467 064
Przychody z tytutu oplat i prowizji 664 877 671 052
Koszty oplat i prowizji (81 350) (71 723)
Wynik z tytulu oplat i prowizji 583 527 599 329
Przychody z tytutu dywidend 26271 12 509
Wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji 318 702 282 535
Wynik na inwestycyjnych dluznych papierach wartosciowych 30 142 119 921
Wynik na inwestycyjnych instrumentach kapitatowych = 3888
Pozostale przychody operacyjne 54777 68 482
Pozostate koszty operacyjne (42 653) (58 678)
Wynik na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych 12 124 9 804
Koszty dziatania banku i koszty ogélnego zarzadu (1336206) (1276 558)
Amortyzacja srodk6w trwatych oraz wartosci niematerialnych (52518) (56 762)
Wynik z tytutu zbycia aktyw6w trwatych 2073 1045
Zmiana stanu odpiséw (netto) na utrate wartosci (86 311) (234 561)
Zysk brutto 900 119 928 214
Podatek dochodowy (178 825) (180 188)
Zysk netto 721 294 748 026
$Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 130 659 600 130 659 600
Zysk na jedng akcje (w z1) 5,52 572
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zi) 5,52 5,72
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2.1.3. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Zysk netto za rok obrotowy 721294 748 026

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (netto) (37 637) 36178

Catkowite dochg gdlem 683 657 784 204

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009
Suma bilansowa (zt '000) 41 542014 36701 673 36 455 439
Zysk brutto za rok obrotowy (z! '000) 900119 928 214 675 501
Zysk netto za rok obrotowy (z! '000) 721 294 748 026 525152
Kapitaly wiasne (zt '000) * 5634293 5674 066 5609 471
Stopa zysku netto do kapitatéw wiasnych 12,80% 13,18% 9,36%
Udzial nalemosci netto w aktywach 35,14% 37,98% 43,73%
Udziat aktywéw dochodowych w sumie aktywéw 94,62% 93,93% 93,32%
Udziat zobowigzan kosztowych w sumie pasywoéw 83,14% 81,05% 81,88%

¢ bez wymiku finansowego bie2qcego roku obrotowego
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Czes¢é szczegblowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Bank posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Banku, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegllnych
zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. 22010 r., nr 191, poz. 1279).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunicte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowe;j opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Bank przeprowadzit inwentaryzacje skiadnikéw majgtkowych w terminach okreslonych w art.
26 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 1 pazdziernika
2010 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. z 2010 r., nr 191, poz.
1279).

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Stosowanie si¢ do norm ostroznos$ciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowaliémy zadnych istotnych odstepstw
Banku od bankowych norm ostroznosciowych dotyczacych mi¢dzy innymi koncentracji
zaangaZowar, rezerwy obowigzkowej oraz adekwatnoéci kapitatowe;.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Banku

Sprawozdanie z dzialalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i s3 one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.




Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2011 r.

3.5. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Banku sporzadzonego na

dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
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Magdalena Szymarnska-Serwa Komandytariusz, Petnomocnik
Bozena Graczyk
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