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ROZDZIAL I: POSTANOWIENIA OGOLNE

&1

1. Z zastrzezeniem ust. 3-6, niniejszy Regulamin okre$la warunki otwierania i prowadzenia
rachunkéw papieréw warto$ciowych oraz rachunkéw pienieznych, a takze zasady wykonywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych przez Dom Maklerski Banku Handlowego
Spoétka Akcyjna (,DMBH") dla oséb fizycznych, prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowos$ci prawnej, zarébwno rezydentéw, jak i nierezydentow.

2. Regulamin okres$la ponadto warunki otwierania i prowadzenia rachunkéw papieréw
warto$ciowych oraz rachunkéw pienieznych, a takze zasady wykonywania zleceh nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych na rzecz Inwestoréw, ktérzy zawarli z Bankiem umowe
o przyjmowanie i przekazywanie zleceh do domu maklerskiego (,,Umowa z Bankiem"), w tym
tryb i warunki wykonywania przez DMBH zleceh przekazywanych przez Bank.

3. Regulamin nie okre$la trybu i warunkow sktadania przez Inwestoréw bedacych strong Umowy
z bankiem zlecehn nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych (oraz innych dyspozycji)
w Banku, ktére sg przedmiotem Umowy z Bankiem.

4. W zakresie nieuregulowanymw odrebnych regulaminach i umowach zawieranych z klientami,
niniejszy Regulamin okre$la ponadto warunki przyjmowania i przekazywania: zlecen nabycia lub
zbycia innych niz papiery warto$ciowe instrumentéw finansowych w szczegélnosci bedacych
instrumentami rynku niepublicznego, tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania, wykonywania tych zleceh, na rachunek dajacego zlecenie, a takze zasady
prowadzenia rachunku lub ewidencji takich instrumentow.

5. W zakresie nieuregulowanymw odrebnym regulaminie i umowach zawieranych z klientami,
niniejszy Regulamin okre$la ponadto warunki wykonywania zlecen nabycia lub zbycia derywatéw
lub innych instrumentéw pochodnych.

6. Warunkii zasadywykonywania przez Dom Maklerski Banku Handlowego Spétka Akcyjna zlecen
nabycia lub zbycia w zakresie zagranicznych instrumentéw finansowych bedacych w obrocie
na zagranicznych rynkach regulowanych oraz pozyczania i krétkiej sprzedazy papieréw
warto$ciowych sg przedmiotem odrebnych uméw i regulaminéw.

7. Zasady $wiadczenia ustug maklerskich w sposéb okre$lony w Regulaminie odnoszg sie
do $wiadczenia ustug na rzecz Inwestoréw zaklasyfikowanych przez DMBH jako Klient Detaliczny
w rozumieniu przepiséw Ustawy, w tym w przypadku zaklasyfikowania Klienta Profesjonalnego
jako Klienta Detalicznego, z zastrzezeniem, ze w zakresie okre$lonym w ust. 5 postanowienia
Regulaminu dotyczg réwniez odpowiednio klienta profesjonalnego i uprawnionego kontrahenta.

8. Uzyte w Regulaminie okre$lenia nalezy rozumie¢ nastepujaco:

1) Inwestor - rozumie sig przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej; rezydenta albo nierezydenta - ktéra zawarta z DMBH
umowe o $wiadczenie ustug maklerskich;

2) jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowos$ci prawnej - rozumie sie przez
to podmiot niebedacy osobg fizyczng ani osoba prawna, posiadajacy zdolno$¢ nabywania
praw i zaciggania zobowigzah we wtasnym imieniu oraz zdolno$¢ sadowa;

3) DMBH - rozumie sie przez to Dom Maklerski Banku Handlowego Spotka Akcyjna oraz
dziatajace w jego strukturze organizacyjnej Punkty Obstugi Klientow (,,POK");

4) Bank - Bank Handlowy w Warszawie S.A. lub inny bank, $wiadczacy na podstawie odrebnego
zezwolenia, ustugi maklerskie w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen, z ktérym
DMBH zawart odrebng umowe okre$lajaca zasady wspotpracy w zakresie obstugi klientdw,
w tym w szczegdlnosci zasady przekazywania przez Bank zleceh nabycia lub zbycia
instrumentoéw finansowych oraz innych dyspozycji klientow (,,Umowa o wspétpracy”);

5) Umowa - rozumie sie przez to umowe o wykonywanie przez DMBH zleceh nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunku papieréw warto$ciowych
i rachunku pienieznego;

6) Regulamin - niniejszy Regulamin;
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12)

13)

14

-

15)

16)

17)

18)

19)

Ustawa - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.) lub inny akt prawny zastepujacy
wyzej wymieniong ustawe;

Ustawa o ofercie publicznej - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z p6zn. zm.)
lub inny akt prawny zastepujacy wyzej wymieniong ustawe;

Rozporzadzenie - rozumie sie przez to Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 listopada
2009 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 204 poz.1577) w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw o ktérych mowa w art.70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz bankéw powierniczych lub akt prawny zastepujacy wyzej wymienione
rozporzadzenie - w przypadku jego uchylenia;

papiery warto$ciowe - rozumie sie przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 3 pkt.l Ustawy;

instrumenty finansowe - rozumie sie przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 Ustawy (w tym papiery wartoSciowe);

zlecenie - rozumie sie przez to zlecenie nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub
oSwiadczenie woli wywotujace skutki, ktérego przedmiotem sg instrumenty finansowe;
dyspozycja - rozumie sie przez to niebedace zleceniem polecenie Inwestora dokonania
przez DMBH okreslonej czynnosci, zwigzanej ze $wiadczeniem danej ustugi maklerskiej
na rzecz tego Inwestora;

zlecenie Do Dyspozycji Maklera (DDM) - rozumie sie przez to zlecenie Inwestora,
na podstawie ktérego DMBH moze wystawic¢ wiecej niz jedno zlecenie brokerskie lub inne
zlecenie lub oferte, o ktérego sposobie realizacji decyduje makler w granicach okreslonych
przez Inwestora;

zlecenie brokerskie - rozumie sie przez to zlecenie lub oferte, a takze odpowiedZ na oferte,
wystawiane przez DMBH jako wykonujacego lub przekazujgcego zlecenie Inwestora
na podstawie tego zlecenia i przekazywane do miejsca wykonania, w celu jego realizacji;
rachunek papieréw wartoSciowych - rozumie sie przez rachunek, na ktérym zapisywane
sg papiery warto$ciowe, jak rowniez rozumie sie przez to rachunek, na ktérym zapisywane
sg niebedace papierami wartoSciowymi instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego, w tym w szczegélnosci rachunek derywatow;

rachunek inwestycyjny - rozumie sie przez to rachunek papieréw wartos$ciowych i rachunek
pieniezny rozumiane tacznie;

derywaty - rozumie sie przez to instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu
zorganizowanego;

rachunek derywatéw - rozumie sie przez to rachunek, na ktorym zapisywane sg derywaty;

20) instrumenty rynku niepublicznego - rozumie sie przez to niedopuszczone do obrotu

21)

zorganizowanego ani do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym oraz
niezdematerializowane na podstawie art.5 ust. 1 pkt 1iust. 3 pkt 1 Ustawy instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art.2 ust. 1 pkt 1 (papiery warto$ciowe) i pkt 2 lit. a i b (tytuty
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania oraz instrumenty rynku pienieznego);
rachunek instrumentéw rynku niepublicznego - rozumie sie przez to rachunek, na ktérym
zapisywane sg instrumenty rynku niepublicznego, z wytgczeniem papieréw wartos$ciowych,
o ktorych mowa w art. 5a ust. 112 Ustawy, pozwalajacy na identyfikacje osob, ktérym
przystuguja prawa z danych instrumentow;

22) ewidencja - rozumie sie przez to system zapiséw elektronicznych odzwierciedlajgcy stan

posiadania przez Inwestora instrumentéw rynku niepublicznego, udokumentowany przez
Inwestora w sposob okreslony w przepisach Rozporzadzenia;

23) trwaty nosnik informacji - rozumie sie przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajacy

przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich
sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajacy
ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;
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24) krétka sprzedaz - rozumie sie przez to zobowigzanie do zbycia papieréow wartoSciowych mimo
ich braku w chwili zaciggniecia tego zobowigzania na rachunku papieréw warto$ciowych
zbywcy, jezeli nie zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5 Ustawy;

25) krajowy rynek regulowany - rozumie sie przez to dziatajacy w sposéb staty system obrotu
instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniajgcy inwestorom
powszechny i rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu
ofert nabycia i zbycia instrumentéw finansowych oraz jednakowe warunki nabywania
i zbywania tych instrumentow, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
na zasadach okres$lonych w Ustawie, wskazany Komisji Europejskiej jako rynek regulowany
przez KNF;

26) obrét zorganizowany - rozumie sie przez to obroét papierami warto$ciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu;

27) alternatywny system obrotu (,,ATS") - rozumie sie przez to organizowany przez firme
inwestycyjng lub podmiot prowadzacy rynek regulowany, poza rynkiem regulowanym,
wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych w taki
sposob, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okre$lonymi
zasadami; nie stanowi alternatywnego systemu obrotu rynek organizowany przez Narodowy
Bank Polski, jak rowniez organy publiczne, ktéorym powierzono zarzadzanie dtugiem
publicznym lub ktore uczestniczg w takim zarzadzaniu, w tym lokujgc Srodki pochodzace
z tego dtugu;

28) rynek gietdowy - rozumie sie przez to rynek regulowany, organizowany przez GPW;

29) rynek pozagietdowy - rozumie sie przez to pozagietdowy rynek regulowany, prowadzony
przez spo6tke organizujgca rynek pozagietdowy;

30) sesja - rozumie sie przez to sesje gietdowa, dzieh obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, dzien transakcyjny na rynku pozagietdowym;

31) dzien transakcyjny - rozumie sie przez to dzien, w ktérym zgodnie z przepisami dotyczacymi
danego rynku pozagietdowego sq zawierane na nim transakcje;

32) GPW - rozumie sie przez to Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

33) KNF - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

34) podmiot organizujgcy notowanie - rozumie sie przez to spotke organizujacq notowanie
w ramach krajowego rynku regulowanego w szczegdlnosci rynek gietdowy, pozagietdowy
oraz podmiot organizujacy alternatywny system obrotu (,,ATS");

35) KDPW - rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A,;

36) wtasciwa izba rozrachunkowa - rozumie sie przez to odpowiednio KDPW, izbe rozrachunkowg
lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie
zorganizowanym, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe;

37) wtasciwa izba rozliczeniowa - rozumie sie przez to odpowiednio KDPW, izbe rozliczeniowg
lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozliczen transakcji zawieranych w obrocie
zorganizowanym, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe;

38) pracownik DMBH - rozumie sie przez to osobe zatrudniong w DMBH lub wykonujaca
na rzecz DMBH czynnos$ci okresSlone w Regulaminie na podstawie innej umowy, niz umowa
o prace;

39) rejestr sesji - rozumie sie prze to:

a) rejestrinstrumentow finansowych i praw do otrzymania instrumentéw finansowych
obejmujacy liczbe praw i instrumentéw zaewidencjonowanych w rejestrze operacyjnym:
- pomniejszang o liczbe instrumentow finansowych i praw do ich otrzymania, ktére
byty przedmiotem zawartej na danej sesji transakcji sprzedazy,
- powigkszang o liczbe praw do otrzymania instrumentow finansowych, ktore byty
przedmiotem zawartej na danej sesji transakcji kupna, oraz
b) wykaz Srodkéw pienieznych obejmujgcy sume niezablokowanych srodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku pienieznym powigkszang o $rodki pieniezne, ktére beda
uzyskane w wyniku zawartych na danej sesji transakcji sprzedazy instrumentow
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 7 ust. 5 Ustawy i pomniejszane
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o Srodki pieniezne, ktore beda przeznaczone na optacenie transakcji kupna instrumentow
finansowych zawartych na tej sesji;

40) rejestr operacyjny - rozumie sie przez to rejestr instrumentéw finansowych i praw
do otrzymania instrumentow finansowych, ktére mogg by¢ przedmiotem zlecenia sprzedazy
przyjetego do wykonania przez DMBH przed otwarciem rejestru sesji przy czym liczba
instrumentoéw finansowych i praw do otrzymania instrumentéw finansowych w rejestrze
operacyjnym jest rowna sumie liczby:

a) instrumentoéw finansowych zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych,
z wytagczeniem instrumentow finansowych, ktére byty przedmiotem zawartych lecz
jeszcze nierozliczonych transakcji sprzedazy oraz pozostajg nadal zapisane na rachunku
papieréow wartos$ciowych,

b) praw do otrzymania instrumentéw finansowych;

41) certyfikat rezydencji - rozumie sie przez to dokument wystawiony dla cel6w podatkowych,
stwierdzajgcy miejsce zamieszkania lub siedzibe Inwestora za granicg wydany przez
administracje podatkowa wtasciwg dla miejsca zamieszkania lub siedziby Inwestora;

42) dzieh roboczy - rozumie sie przez to kazdy dzieh z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w godzinach pracy DMBH;

43) ustawa o zastawie rejestrowym - rozumie sie przez to ustawe z dnia 6 grudnia 1996 .
o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow;

44) kompensata - rozumie sie przez to kompensate dokonywang na podstawie klauzuli
kompensacyjnej zawartej w umowie o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, zgodnie
z art. 4 ustawy o niektérych zabezpieczeniach finansowych;

45) ustawa o niektérych zabezpieczeniach finansowych - rozumie sie przez to ustawe z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

§2

Z zastrzezeniem pozostatych postanowien Reqgulaminu, w szczegolnosci § 1 ust. 3-6 Regulaminu,

DMBH zobowiazuje sie do zawierania na zlecenie Inwestora umoéw wykonywania zlecen

nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych w obrocie zorganizowanym, na podstawie

zlecen sktadanych przez Inwestora bezposrednio w DMBH lub przekazanych do DMBH
za posrednictwem Banku, na warunkach okre$lonych w Umowie i niniejszym Regulaminie.

DMBH zobowigzuje sie do prowadzenia rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku

pienieznego stuzacego do obstugi tego rachunku na warunkach okre$lonych w Umowie

i niniejszym Regulaminie.

DMBH zobowigzuje sie do wykonywania dyspozycji Inwestora na zasadach okreslonych

niniejszym Regulaminem, stosownymi Umowami oraz innymi wtasciwymi przepisami regulujgcymi

wykonanie ztozonej dyspozycji.

DMBH zapewnia Inwestorom zachowanie tajemnicy zawodowej w zakresie posiadania oraz

obrotéw i stanu na rachunku pienieznym i papieréow warto$ciowych, rachunku instrumentow

rynku niepublicznego oraz w ewidencji, w granicach okreslonych przepisami prawa.
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ROZDZIAL 1I: UMOWA

§3

1. Podstawg wykonywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz innych
dyspozycji jest Umowa, z zastrzezeniem, ze warunkiem sktadania przez Inwestora zleceh
w Banku oraz ich przekazywania przez Bank do DMBH jest zawarcie przez Inwestora Umowy
z bankiem.
2. Regulamin nie jest ofertg w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu Cywilnego. DMBH moze odmowié
zawarcia Umowy z Inwestorem, w przypadku gdy Inwestor:
1) nie przedstawia dokumentow wymaganych przez DMBH, o ktérych mowa w & 4 lub okazane
dokumenty budzg watpliwosci co do ich tresci lub autentycznosci;
2) poda btedne lub nieaktualne dane przy zawarciu Umowy;
3) nie wywigzat sie lub nie wywigzuje sie z obowigzkéw wynikajacych z innej umowy zawartej
z DMBH;
4) odmawia przedstawienia informacji dotyczgacych poziomu wiedzy o inwestowaniu
w zakresie instrumentéw finansowych oraz do$wiadczenia inwestycyjnego, niezbednych
do dokonania oceny czy instrument finansowy bedacy przedmiotem oferowanej ustugi
lub ustuga maklerska, ktéra ma by¢ $wiadczona na podstawie na podstawie zawierane
Umowy sg odpowiednie dla Inwestora biorgc pod uwage jego indywidualna sytuacje;
5) odmawia przedstawienia informacji o zrédle pochodzenia majatku lub funduszy Inwestora,
w zwigzku z przepisami dotyczacymi przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu;
jak rowniez:
6) istnieje konflikt intereséw mogacy mie¢ wptyw na nalezyte wykonywanie Umowy przez
DMBH.
3. W przypadku Inwestoréw bedacych strong Umowy z bankiem, Umowa moze by¢ zawarta
przez Bank dziatajacy jako petnomocnik Klienta, umocowany do zawarcia Umowy.

Zawarcie Umowy przez Klienta w DMBH
§4

1. Inwestor bedacy osobg fizyczng lub osoba fizyczng reprezentujgca Inwestora wystepujac
o zawarcie Umowy przedktada pracownikowi DMBH urzedowy dokument tozsamosci (dowéd
osobisty w przypadku rezydenta, paszport, karta statego pobytu), sktada w jego obecnosci wzér
podpisu oraz podpisuje dwa egzemplarze Umowy. DMBH zastrzega prawo zazgdania okazania
dodatkowego dokumentu identyfikacyjnego Inwestora lub osoby fizycznej reprezentujacej
Inwestora.

2. Inwestor bedacy osoba prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej,
wystepujac o zawarcie Umowy sktada pracownikowi DMBH aktualny wypis z wtasciwego dla
siedziby Inwestora rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane
o Inwestorze, wystawiony nie wczes$niej niz trzy miesigce przed data ztozenia ich w DMBH,
z ktérych wynika:

1) status prawny Inwestora $wiadczacy o podstawie prawnej dziatalno$ci oraz okreslajacy
nazwe i siedzibe Inwestora;

2) sposbb reprezentowania Inwestora;

3) imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentowania Inwestora.

3. Ponadto, Inwestor bedacy nierezydentem moze ztozy¢ w DMBH certyfikat rezydencji.
W przypadku nieztozenia certyfikatu rezydencji Inwestor bedacy nierezydentem dla celow
podatkowych ma status rezydenta.

4. Inwestor bedacy osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajaca osobowosci
prawnej - rezydentem sktada ponadto zawiadomienie o nadaniu numeru statystycznego
REGON oraz NIP.

strona11z 96



Dokumenty przedktadane przez Inwestora - nierezydenta powinny by¢ uwierzytelnione przez

polska placéwke dyplomatyczng lub konsularng wtasciwa dla miejsca siedziby nierezydenta

lub przez notariusza kraju siedziby nierezydenta oraz przez polska placowke dyplomatyczna
lub konsularng wtasciwg dla miejsca siedziby Inwestora lub w inny sposéb wskazany przez

DMBH.

W uzasadnionych przypadkach, DMBH moze odstapi¢ od wymogu przedstawiania przez

Inwestora dokumentéw okreslonych w ust. 2 pkt 1 oraz ust. 4.

DMBH moze zazadac od Inwestora innych dokumentéw lub podania innych informacji niz

okreslone w ust. 1-5, w formie okreSlonej przez DMBH, w przypadku gdy ich przedtozenie

bedzie w ocenie DMBH niezbedne do prawidtowego zawarcia lub wykonania Umowy lub innych
obowigzkéw DMBH wynikajgcych z przepiséw prawa a w szczegoélnosci:

1) numeru NIP oraz adresu wtasciwego dla Inwestora urzedu skarboweqo;

2) informacji o zapoznaniu sie z ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z inwestowaniem
w instrumenty finansowe;

3) informacji niezbednych do oceny sytuacji finansowej Inwestora oraz zdolnosci do regulowania
zaciggnietych zobowigzah w zwigzku z wykonywaniem Umowy;

4) informacji dotyczgcych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentow
finansowych oraz doSwiadczenia inwestycyjnego, niezbednych do dokonania oceny czy
instrument finansowy bedacy przedmiotem oferowanej ustugi lub ustuga maklerska, ktora
ma by¢ $wiadczona na podstawie zawieranej Umowy sq odpowiednie dla Inwestora biorgc
pod uwage jego indywidualng sytuacje;

5) informacji o zrédle pochodzenia majatku lub funduszy Inwestora, w zwigzku z obowigzujgcymi
przepisami dotyczacymi przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz przeciwdziatania
finansowaniu terroryzmu.

W przypadku nieprzedtozenia przez Inwestora zgdanych dokumentéw w wyznaczonym terminie

DMBH moze wypowiedzie¢ Umowe lub odméwic jej zawarcia z zastrzezeniem, ze w przypadku

dokonywania oceny, o ktérej mowa w ust. 7 pkt 4 DMBH moze wykorzystac informacje dotyczace

Inwestora lub potencjalnego Inwestora bedace w posiadaniu DMBH o ile sg aktualne lub uznac

za prawidtowg ocene Inwestora dokonang przez inng firme inwestycyjng lub zagraniczng firme

inwestycyjng, z ktorej posrednictwa DMBH korzysta w zakresie niezbednym do wykonywania

Umowy.

Osoby fizyczne uprawnione do reprezentowania Inwestora bedacego osobg prawng lub jednostka

organizacyjng nieposiadajacq osobowosci prawnej podpisujg dwa egzemplarze Umowy oraz

sktadajg wzory podpiséw na karcie wzoréw podpisoéw, o ktérej mowa w § 5. Przepisy ust. 6

oraz 7 stosuje sie odpowiednio.

. Inwestor bedacy osobg prawng lub jednostkg organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej

moze ztozy¢ witasng karte wzoréw podpisé6w oséb uprawnionych do jego reprezentowania,

z tym, ze:

1) wzory podpiséw winny by¢ ztozone w obecnos$ci notariusza i przez niego uwierzytelnione
lub za zgodg DMBH w inny sposob;

2) w przypadku nierezydentéw wzory podpiséw powinny by¢ dodatkowo legalizowane przez
polska placowke dyplomatyczng lub konsularng wtasciwg dla miejsca zamieszkania lub
siedziby nierezydenta lub za zgodg DMBH w inny sposob.

Dokumenty przedktadane przez nierezydenta powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski

przez ttumacza przysiegtego, chyba ze DMBH odstapi od tego wymogu.

. Niezaleznie od powyzszych postanowien dotyczacych uwierzytelniania i legalizacji dokumentow,

DMBH moze dopusci¢ inny sposéb poswiadczania autentycznosci podpiséw oraz charakteru, w jakim
dziatata osoba, ktéra podpisata dokument, a takze jego zgodnosci z prawem miejsca wystawienia,
w szczegolnosci poprzez uznanie apostille, okre$lone w Konwencji znoszacej wymog legalizacji
zagranicznych dokumentow urzedowych, sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 .

Inwestor bedacy osobg fizyczng podpisujgc Umowe wyraza tym samym zgode na przetwarzanie
jego danych osobowych przez DMBH zgodnie z ustawq z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie
danych osobowych oraz na przekazywanie jego danych w zakresie niezbednym do prawidtowego
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wykonania Umowy podmiotom wchodzacym w sktad grupy kapitatowej Citigroup Inc., majacym
siedzibe na terytorium panstw nalezacych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego (,,E0G")
oraz dajagcym gwarancje ochrony danych osobowych na poziomie przynajmniej takim, jaki
obowigzuje na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze do panstw trzecich, spoza EOG.
DMBH moze, przed zawarciem Umowy, zazadac od Inwestora ztozenia stosownego o$wiadczenia,
zawierajacego zgode, o jakiej mowa powyzej w formie odrebnego dokumentu.

Inwestor zobowigzany jest do wskazania w Umowie adresu korespondencyjnego, na ktory
doreczana ma by¢ korespondencja wysytana przez DMBH. W przypadku wskazania niewtasciwego
adresu, niewskazania adresu lub niepoinformowania o jego zmianie, DMBH nie ponosi
odpowiedzialnoSci za nieotrzymanie korespondencji przez Inwestora lub jej nieotrzymanie
w okre$lonym terminie. Przedstawiony DMBH adres korespondencyjny uwaza sie za aktualny
i prawidtowy do czasu otrzymania zawiadomienia od Inwestora o jego zmianie, a doreczenia
pod wskazany uprzednio adres uwaza sie za prawidtowe.

§5

Karta wzoréw podpiséw Inwestora, o ktérej mowa w § 4 ust. 9 i10 Regulaminu stanowi
integralng cze$¢ Umowy.

Wskazanie wzoru podpisu, danych i zakresu umocowania petnomocnika w petnomocnictwie
sporzadzonym:

1) w formie aktu notarialnego lub

2) z podpisami notarialnie poswiadczonymi lub

3) zgodnie ze wzorem udostepnionym przez DMBH

i podpisanym przez uprawnione do reprezentacji Inwestora osoby, ktérych podpisy iinne
wymagane dane umieszczone sg na Karcie wzoréw podpisow, zwalnia z obowigzku zamieszczania
tych danych dodatkowo w Karcie wzoréw podpiséw.

§6

Umowa z Inwestorem bedgcym osobga fizyczng moze by¢ zawarta rowniez w formie
korespondencyjnej w trybie okreSlonym ponizej.
Z zastrzezeniem ust. 3, w celu zawarcia Umowy w trybie korespondencyjnym, Inwestor otrzymuje:
1) dwa egzemplarze formularza Umowy;
2) Regulamin;
3) Formularze:
a) informacji o zapoznaniu sie z ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z inwestowaniem
w instrumenty finansowe,
b) informacji niezbednych do oceny finansowej Inwestora oraz zdolnosci do regulowania
zaciggnietych zobowigzah w zwigzku z wykonywaniem Umowy,
¢) informacji niezbednych do dokonania oceny poziomu wiedzy dotyczacej inwestowania
w zakresie instrumentoéw finansowych, do$wiadczenia inwestycyjnego oraz celow
inwestycyjnych;
4) inne dokumenty, o$wiadczenia i formularze, odpowiednie do zakresu $wiadczonych ustug
(m.in. TOIP).
DMBH moze uzalezni¢ przekazanie dokumentow, o ktérych mowa powyzej od uprzedniego
zarejestrowania sie przez Inwestora na stronie internetowej DMBH lub w inny sposéb okreslony
przez DMBH oraz podania danych i informacji niezbednych do zawarcia Umowy.
Inwestor po otrzymaniu dokumentéw okre$lonych w ust. 2 wypetnia otrzymane formularze
lub w przypadku, o ktorym mowa w ust. 3 sprawdza poprawno$¢ danych w nich zawartych
oraz podpisuje Umowe, a nastepnie komplet wymaganej dokumentacji przesyta do DMBH.
Umowa zawarta w trybie korespondencyjnym moze by¢ podpisana przez Inwestora w obecnosci
notariusza lub w inny sposéb wskazany przez DMBH. W przypadku, gdy Umowa nie jest
podpisana w obecnosci notariusza, pracownika DMBH, w inny spos6b wskazany przez DMBH
lub Inwestor nie zawart z DMBH innej umowy o $wiadczenie ustug maklerskich - w celu zawarcia
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umowy w trybie korespondencyjnym DMBH moze zazgda¢ od Inwestora zatgczenia innych
dokumentdéw lub ich kopii w celu potwierdzenia danych Inwestora zawartych w Umowie,
w szczegblnosci wyciggu z rachunku prowadzonego na rzecz Inwestora w innej firmie
finansowej lub inwestycyjnej, potwierdzenia optaty za telefon, paliwo gazowe lub dostawe
pradu, z zastrzezeniem, ze termin ich wystawienia nie moze przekracza¢ 3 miesigce liczac
od daty zawarcia Umowy.

DMBH po otrzymaniu od Inwestora podpisanej przez niego Umowy oraz kompletu wymaganej
dokumentac;ji:

1) podpisuje dwa egzemplarze Umowy;

2) ustala hasto identyfikacyjne, w szczego6lnosci telefonicznie;

3) odsyta jeden egzemplarz umowy na adres korespondencyjny Inwestora.

Umowa wchodzi w zycie z chwilg ztozenia przez osoby upowaznione przez DMBH podpiséw
na egzemplarzu Umowy, podpisanym przez Inwestora.

Zawarcie Umowy przez Klienta reprezentowanego przez Bank

§7

W przypadku, gdy Bank podpisuje Umowe, dziatajac jako petnomocnik Klienta, przedstawiane
dokumenty lub o$wiadczenia sktadane przez Klienta w zwigzku z zawarciem Umowy sg przedstawiane
przez Klienta Bankowi i weryfikowane przez Bank pod wzgledem formalnym. Bank ma prawo
przekazac te dokumenty oraz o$wiadczenia do DMBH wraz z egzemplarzem podpisanej Umowy.
Zawarcie Umowy wspolnej matzonkéw, w trybie opisanym w ust. 1jest mozliwe pod warunkiem,
ze Umowa z Bankiem jest zawarta jako umowa wspélna matzonkéw, a matzonkowie ztozyli
oSwiadczenia, o ktérych mowa w § 8 ust. 2.

Zawarcie Umowy Umowa wspélna matzonkéw

§8

Z zastrzezeniem § 7, Umowa moze by¢ zawarta jako Umowa wspolina matzonkéw. W tym

przypadku rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek pienigezny prowadzony bedzie

na imie 0séb pozostajgcych w zwigzku matzenskim i we wspolnosci majgtkowej. Zawarcie takiej

Umowy nie wytgcza prawa kazdego z matzonkéw do zawarcia odrebnej Umowy na zasadach

ogolnych.

Zawarcie Umowy wspoélnej matzonkow jest mozliwe pod warunkiem podpisania przez matzonkéw

o$wiadczenia, ze:

1) pozostajg w ustroju matzenskiej wspélnosci ustawowej;

2) upowazniajg sie wzajemnie do samodzielnego sktadania wszystkich oSwiadczen dotyczacych
Umowy, w tym jej wypowiedzenia jak réwniez samodzielnego dysponowania instrumentami
finansowymi oraz $rodkami pienieznymi.

§9

Z zastrzezeniem §§ 134-135 Regulaminu Umowa wspdélna matzonkéw ulega rozwigzaniu

w przypadku:

1) powziecia przez DMBH udokumentowanej informacji o ustaniu matzenstwa;

2) powziecia przez DMBH udokumentowanej informacji o ustaniu wspélnosci majatkowej
w trakcie trwania matzenstwa;

3) pisemnego odwotania o$wiadczenia, o ktérym mowa w & 8 ust. 2 Requlaminu, przez oboje
lub jednego z matzonkow.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 stosuje sie odpowiednio przepisy § 135 Regulaminu,

z zastrzezeniem, ze zlecenia lub dyspozycje beda sktadane przez oboje matzonkéw albo

wykonywane zgodnie z orzeczeniem sadu.

Matzonkowie obowigzani sg niezwtocznie zawiadomi¢ DMBH oraz przedstawi¢ stosowne

dokumenty stwierdzajgce zaistnienie zdarzenia, o ktébrym mowa w ust. 1.
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W przypadku Inwestoréw posiadajacych zawarta Umowe z Bankiem za powziecie przez DMBH
udokumentowanej informacji uwaza sie rowniez przekazanie takiej informacji przez Bank
w sposéb i formie okre$lonej pomiedzy DMBH a Bankiem w odrebnej umowie.

DMBH nie odpowiada za szkody powstate w wyniku nieprzedstawienia stosownych dokumentow
DMBH dotyczacych zaistnienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1.

Zmiana danych Umowy
§10

Inwestor ma obowigzek niezwtocznego zawiadamiania DMBH o kazdej zmianie danych, o ktorych
mowa w & 4 Regulaminu z zataczeniem odpowiednich dokumentow, a takze o wszelkich
informacjach istotnych z punktu widzenia realizacji Umowy. W przypadku uchybienia temu
obowigzkowi DMBH nie odpowiada za wyniktg szkode oraz zastrzega sobie prawo niewykonania
dyspozycji lub zlecenia Inwestora zawierajacych dane odmienne od posiadanych przez DMBH,
a posiadane dane, do czasu otrzymania zawiadomienia od Inwestora o ich zmianie, uwaza
za aktualne i prawidtowe.

Zmiana danych, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, nie stanowi zmiany Umowy. Zmiana jest
skuteczna wobec DMBH nastepnego dnia roboczego po dniu otrzymania przez DMBH
zawiadomienia o zmianie danych.

W przypadku Inwestoréw posiadajgcych zawarta Umowe z Bankiem - zmiana danych w Banku
nie powoduje automatycznej zmiany danych Inwestora w DMBH. W przypadku zmiany danych
Inwestor zobowigzany jest do ztozenia odrebnej dyspozycji za posrednictwem Banku celem
przekazania jej do DMBH lub bezposrednio w DMBH. Zapisy § 9 ust. 4 stosuje sie odpowiednio.
W przypadku przekazywania przez Inwestora danych i innych informacji za posrednictwem
Banku, za date otrzymania danych lub informacji od Inwestora uwaza sie date otrzymania
tych danych lub informacji przez DMBH.

Posiadane dane, do czasu otrzymania zawiadomienia o ich zmianie w sposéb okres$lony w ust.
1- 3, uwaza sie za aktualne i prawidtowe W przypadku uchybienia obowigzkowi, o ktérym
mowa w ust. 1-3 powyzej, DMBH nie odpowiada za wyniktg szkode oraz zastrzega sobie prawo
niewykonania dyspozycji lub zlecenia Klienta zawierajacych dane odmienne od posiadanych
przez DMBH, a posiadane dane, do czasu otrzymania zawiadomienia od Klienta o ich zmianie,
uwaza sie za aktualne i prawidtowe. DMBH nie odpowiada rowniez za szkody powstate z tytutu
przedstawienia nieprawdziwych danych przez Inwestora, jak rowniez wej$cia w posiadanie danych
przesytanych zgodnie z trybem okre$lonym w § 6 Regulaminu przez osoby nieuprawnione
z przyczyn nielezacych po stronie DMBH.
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ROZDZIAL Ill: PELNOMOCNICTWA

§1

Uprawnienia do zawarcia Umowy oraz rozporzadzania rachunkiem pienieznym i rachunkiem
papieréw warto$ciowych w imieniu i na rzecz osoby nieposiadajacej zdolnosci do czynnosci prawnych
lub posiadajacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych przystugujg przedstawicielom
ustawowym tej osoby do chwili uzyskania przez nig petnej zdolnosci do czynnosci prawnych.

§12

1. Z zastrzezeniem postanowien & 3 ust. 3, zawarcie Umowy moze nastapi¢ przez petnomocnika
lub petnomocnikéw po ztozeniu petnomocnictw (a) z podpisem mocodawcy po$wiadczonym
notarialnie lub przez pracownika DMBH, w ktérego obecnosci podpis zostanie ztozony.
W przypadku nierezydentéw podpis mocodawcy musi zostaé poSwiadczony dodatkowo
przez polska placéwke konsularng lub inny sposob wskazany przez DMBH. Postanowienia
§ 4 Regulaminu stosuje sie odpowiednio.

2. Petnomocnik lub petnomocnicy zawierajgcy Umowe w imieniu Inwestora mogq dysponowacé
rachunkiem pienieznym oraz rachunkiem papieréw warto$ciowych zgodnie z trescig udzielonego
petnomocnictwa. Postanowienia §§ 13-15 Regulaminu stosuje sie odpowiednio do dziatania
Inwestora przez petnomocnikow.

§13

1. Inwestor moze ustanowi¢ petnomocnika lub petnomocnikéw uprawnionych do dysponowania
rachunkiem pienieznym i/lub rachunkiem papieréw warto$ciowych.

2. Petnomocnictwo jest udzielane przez ztozenie pisemnego o$wiadczenia woli Inwestora
w obecnosci pracownika DMBH oraz ztozenie wzoru podpisu przez petnomocnika.

3. W przypadku petnomocnictw, ktére nie sq udzielane w obecnosci pracownika DMBH podpis
mocodawcy powinien by¢ poSwiadczony notarialnie lub inny sposéb wskazany przez DMBH.
Postanowienia § 4 ust. 5 Regulaminu stosuje sie odpowiednio.

§14

1. Inwestor moze udzieli¢ petnomocnictwa:

1) rodzajowego, upowazniajgcego petnomocnika do dokonywania czynnosci rodzajowo
wskazanych w tresci petnomocnictwa;

2) szczegblnego, upowazniajgcego petnomocnika do dokonania jednej lub wiecej czynnosci
wskazanych szczegbtowo w tresci petnomocnictwa.

2. Petnomocnictwo, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, moze by¢ udzielone na czas nieoznaczony
(do odwotania) albo na czas oznaczony. W przypadku nie wskazania terminu obowigzywania
petnomocnictwa uwaza sie, ze petnomocnictwo udzielono na czas nieoznaczony.

3. Petnomocnictwo nie moze by¢ udzielane warunkowo.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dysponowania instrumentami finansowymi i $rodkami pienieznymi
zgromadzonymi na rachunku w ramach wspoélnego rachunku matzehskiego wymaga zgody
obojga matzonkéw.

§15
Inwestor moze ustanowi¢ petnomocnikiem DMBH, upowazniajgc DMBH do wykonywania w jego

imieniu czynno$ci zwigzanych z nabyciem (objeciem) instrumentéw finansowych w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej.
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§16

1. Petnomocnictwo moze by¢ zmienione przez Inwestora na podstawie jego pisemnego
oSwiadczenia woli podpisanego i ztozonego w DMBH.

2. Petnomocnictwo moze by¢ odwotane telefonicznie, telefaksowo, za pomoca innych urzadzen
technicznych lub elektronicznych nosnikéw informacji, na zasadach wskazanych w Regulaminie.

3. Petnomocnictwo wygasa wskutek: wygasniecia lub rozwigzania Umowy, na skutek odwotania
petnomocnika przez Inwestora lub z uptywem terminu, na jaki zostato udzielone, a takze
wskutek $mierci Inwestora, ogtoszenia jego upadtosci lub likwidacji Inwestora niebedacego
osobg fizyczng, o ile petnomocnictwo nie stanowi inaczej lub wskutek $mierci petnomocnika.

4. Odwotanie petnomocnictwa w ramach wspélnego rachunku matzenskiego moze by¢ dokonane
przez jednego z matzonkow.

§17

Os$wiadczenie woli o udzieleniu, zmianie, jak tez o odwotaniu petnomocnictwa jest skuteczne
wobec DMBH po przedstawieniu DMBH niezbednych dokumentoéw lub dyspozycji w formie i sposéb
okreslony w Regulaminie.

§18

1. DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen lub dyspozycji ztozonych przez
petnomocnika po $mierci, upadtosci lub likwidacji mocodawcy do czasu otrzymania wiarygodnej
pisemnej informacji o $mierci, upadtosci lub likwidacji mocodawcy. W przypadku odwotania
lub ograniczenia petnomocnictwa przepisy niniejszego paragrafu stosuje sie odpowiednio,
z zastrzezeniem zapiséw § 16 ust. 2 Regulaminu.

2. DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione na skutek czynnos$ci dokonanych przez
petnomocnika z przekroczeniem przez niego zakresu umocowania w przypadku zmiany zakresu
petnomocnictwa lub po odwotaniu petnomocnictwa, jezeli DMBH nie zostat poinformowany
o tej zmianie lub o odwotaniu petnomocnictwa w sposéb wskazany w Regulaminie.
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ROZDZIAL 1V: RACHUNEK PIENIEZNY

§19

Rachunek pieniezny stuzy w szczeg6élnosci do gromadzenia $rodkéw pienieznych Inwestora
zwigzanych z obrotem instrumentami finansowymi, w tym obrotem instrumentami rynku
niepublicznego, rozliczania transakcji zawieranych w tym obrocie oraz zabezpieczania wykonania
zobowigzan wynikajacych z transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi,
na zasadach okre$lonych w odrebnych umowach, regulaminach i przepisach prawa.

§ 20

1. Srodki zgromadzone na rachunku pienieznym nie sa oprocentowane, z zastrzezeniem
postanowien Umowy lub innych umow.

2. Na zasadach okres$lonych w przepisach prawa DMBH moze deponowaé Srodki pieniezne
Inwestora w podmiotach w tych przepisach okre$lonych. DMBH moze okresli¢ dodatkowe
warunki podawane do wiadomosci Inwestoréw w sposob okreslony w § 133, jakie winny zostac
spetnione w celu deponowania $rodkéw Inwestora.

§ 21

1. Inwestor dokonuje wptat Srodkéw na rachunek pieniezny w formie bezgotéwkowej lub
gotowkowej w oddziatach Banku, z ktbrym DMBH podpisat stosowng umowe o $wiadczenie
tego typu ustug, w godzinach pracy danego oddziatu Banku lub za po$rednictwem innych
podmiotéw, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Inwestorzy bedacy nierezydentami moga dokonywac wptat na rachunek pieniezny oraz wyptat
wytacznie w formie bezgotowkowej.

3. DMBH uznaje rachunek pieniezny Inwestora po udokumentowanym wptywie srodkéw na rachunek
bankowy DMBH oraz po dokonaniu kontroli dewizowej, o ile jest wymagana.

§22

1. W przypadku wyptaty $wiadczeh wynikajacych z posiadanych przez Inwestora instrumentow
finansowych zapisanych na rachunku Inwestora w DMBH w walucie innej niz ztoty polski,
DMBH uznaje rachunek pienigezny Inwestora w ztotych polskich, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej.
Wymiana waluty jest wykonywana przez DMBH w banku, z ktérym DMBH podpisat stosowng
umowe, po kursie wymiany tego banku.

2. Srodki pieniezne nalezne Inwestorowi z tytutu wyptat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, sg
zapisywane na rachunku pienieznym Inwestora nie pézniej niz do kohca nastepnego dnia
roboczego po dniu wptyniecia srodkéw na wyptate na rachunek DMBH.

3. W przypadku papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych, denominowanych
w walucie innej niz ztoty polski, wyptata $wiadczen z tych instrumentéw finansowych moze
nastapi¢ w tej walucie, jezeli inwestor posiada rachunek pieniezny prowadzony w tej walucie
i wskaze go jako rachunek, na ktéry nalezy dokona¢ wyptaty.

4. DMBH moze dopusci¢ dokonywanie wyptat w walucie innej niz ztoty polski. Informacja o tym
fakcie podawana jest do wiadomosci Inwestoréw w sposéb okreslony w § 133. W tym przypadku
wymiana waluty jest wykonywana przez DMBH w banku, z ktorym DMBH podpisat stosowng
umowe, po kursie wymiany tego banku.

5. Koszty zwigzane z obstuga ptatnosci na rzecz Inwestora w walucie innej niz ztoty polski oraz
koszty wymiany waluty ponosi Inwestor. Koszty te okre$lone sq w Tabeli optat i prowizji DMBH.
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§23

1. DMBH moze wykonywac dyspozycje Inwestora dotyczace jego srodkdw pienieznych wytgcznie
w celu:

1) realizacji zobowigzah wynikajgcych z nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych;

2) pokrywania optat, prowizji i innych zobowigzan Inwestora z tytutu umoéw zawartych miedzy
DMBH i Inwestorem lub z tytutu uméw zawartych miedzy Inwestorem i towarzystwem
funduszy inwestycyjnych dotyczacych zarzadzania cudzym pakietem instrumentow
finansowych na zlecenie;

3) dokonywania przelewoéw dotyczacych ustanawiania depozytéw zabezpieczajgcych
w przypadku, gdy obrot instrumentami finansowymi zwigzany jest z obowigzkiem
posiadania przez Inwestora depozytu zabezpieczajaceqo;

4) sptaty pozyczek i kredytow zaciggnietych na nabycie instrumentéw finansowych;

5) wyptaty Srodkéw pienieznych przez Inwestora;

6) przelewu Srodkow pienieznych na rachunek bankowy Inwestora lub inny rachunek pieniezny
Inwestora;

7) winnym celu zwigzanym ze $wiadczeniem ustug maklerskich na rzecz Inwestora;

8) przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Klienta wskazany w Umowie
(,Rachunek bankowy").

2. Dyspozycje Inwestora dotyczace jego $srodkéw pienieznych sktadane za posrednictwem
elektronicznych noénikoéw informacji (np. SOD), DMBH wykonuje jedynie nainne rachunki
pieniezne i bankowe wskazane przez Inwestora w Umowie lub w sposéb wtasciwy dla sktadania
zlecen i dyspozycji z wytaczeniem elektronicznych nosnikéw informacji.

3. W przypadku Inwestoréow posiadajacych zawartg Umowe z bankiem oraz z zastrzezeniem
postanowien Umowy i Regulaminu dotyczacych mozliwo$ci wskazania przez Klienta,
w oznaczonych przypadkach, innego rachunku niz Rachunek bankowy - wyptaty z rachunku
pienieznego moga by¢ dokonywane wytgcznie przelewem na Rachunek bankowy:

1) automatycznie, bez odrebnej dyspozycji Klienta, po rozliczeniu sesji gietdowej oraz
dokonaniu ostatecznych rozliczen i rozrachunkéw na rachunku inwestycyjnym, na zasadach
okre$lonych w Umowie i Regulaminie;

2) na podstawie odrebnej dyspozycji Klienta, ztozonej w godzinach pracy DMBH w sposéb
wiasciwy dla sktadania zlecen i dyspozycji.

§24

Inwestor moze upowazni¢ DMBH do sktadania dyspozycji dotyczacych Srodkow pienieznych Inwestora
zgromadzonych na rachunku pienieznym Inwestora w innej firmie inwestycyjnej w celu realizacji
zobowigzan Inwestora wobec DMBH z tytutu ustug $wiadczonych przez DMBH na rzecz Inwestora.

§25

1. Z zastrzezeniem ust. 4, wyptaty z rachunku pienieznego mogg by¢ dokonywane w gotéwce
lub przelewem. DMBH realizuje wyptaty za posrednictwem bankéw, z ktérymi DMBH podpisat
umowe umozliwiajacq taka forme.

2. Ztozenie dyspozycji wyptaty na kwote przekraczajacq stan rachunku powoduje wykonanie
dyspozycji do wysokosci salda.

3. Dyspozycje wyptaty realizowane sg najp6zniej w nastepnym dniu po dniu ztozenia dyspozycji,
chyba ze bedzie to niemozliwe z przyczyn, za ktére DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci.

4. DMBH odmawia dokonania wyptaty z rachunku pienieznego w przypadku, gdy:

1) $rodki pieniezne zostaty zajete, w szczegdlnoSci na podstawie tytutu wykonawczego -
sgdowego lub administracyjnego lub zakaz dokonywania wyptat zostat wydany przez
prokuratora, sad, organ egzekucyjny lub inny uprawniony podmiot;

2) dyspozycja wyptatyjest niewtasciwie wypetniona lub podpisana niezgodnie z wzorem
podpisu ztozonym DMBH;
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3) brak jest srodkoéwpienieznych na rachunku Inwestora, wystarczajacych do wykonania dyspozycji;
4) dokonano blokadywszystkich lub czeSci $Srodkéw na rachunku:
a) celem zabezpieczenia kredytu, pozyczki lub zakupu instrumentéw finansowych,
b) z tytutu ztozonych zlecen, w szczegélnosSci kupna instrumentéw finansowych,
c) Srodki pieniezne sq zablokowane wskutek ustanowienia zabezpieczeh, narzecz
wierzyciela;

5) kontrola dewizowawykazata niemozno$¢ wykonania wyptaty;

6) zakaz dokonaniawyptaty wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa;

7) dokonano stosownegoograniczenia w udzielonym petnomocnictwie lub innym dokumencie
przedstawionym DMBH;

8) wspodtwiasciciel rachunkuwspolnego sprzeciwit sie dokonaniu wyptaty przez inng uprawniong
osobe. W tym przypadku sprzeciw sktadany jest w formie wtasciwej dla sktadania zlecen
lub dyspozycji.

DMBH nie odpowiada za szkody powstate w zwigzku z podaniem DMBH przez Inwestora lub

jego petnomocnika btednego rachunku bankowego.

DMBH podaje do wiadomosci Inwestorow, w sposéb okreslony w § 133, kwote, ktdrej wyptata

w danym POK wymaga wczesniejszego zgtoszenia, z wyprzedzeniem co najmniej jednego

dnia roboczego.

§ 26

W przypadku dyspozycji przelewu Srodkéw pienieznych sktadanych przez Inwestora na rachunek
inny niz Rachunek bankowy, w formie telefonicznej lub telefaksowej na kwote przekraczajaca
kwote okreslong przez DMBH, podang do wiadomosci Inwestoréw w sposob okreslony w § 133,
DMBH niezwtocznie po otrzymaniu takiej dyspozycji, przed przystapieniem do jej realizacji
kontaktuje sie z Inwestorem (lub jego petnomocnikiem) sktadajgcym dyspozycje przelewu
w celu jej potwierdzenia.
Dyspozycje uznaje sie za nieztozong, jezeli:
1)z zastrzezeniem ust. 4, niemozliwe jest potwierdzenie przelewu na skutek nieuzyskania
potaczenia telefonicznego z Inwestorem (lub jego petnomocnikiem) sktadajgcym dyspozycje;
2) niemozliwe jest potwierdzenieprzelewu ze wzgledu na negatywny wynik przeprowadzenia
procedury identyfikacyjnej, tj. brak zgodnosci hasta identyfikacyjnego, o ktébrym mowa w § 73
ust. 3, numeru rachunku Inwestora w DMBH, kwoty dyspozycji, numeru rachunku, na ktory
przelew jest kierowany. W przypadku watpliwosci, co do tozsamosci Inwestora, pomimo podania
powyzszych danych w sposob prawidtowy, pracownik DMBH moze zazada¢ od Inwestora
dodatkowych informacji w zakresie historii prowadzenia rachunku papieréw wartosciowych
lub rachunku pienieznego i od ich prawidtowego podania uzalezni¢ potwierdzenie przelewu.
W przypadku Inwestorow niebedgcych osobami fizycznymi, reprezentowanymi przy sktadaniu
danej dyspozycji przez wiecej niz jednego przedstawiciela, procedura okre$lona w ust. 1i 2
powyzej, realizowana jest w stosunku do jednego z przedstawicieli sktadajacego dyspozycje.
DMBH moze odstapi¢ od wymogu potwierdzenia przelewu w przypadku, gdy Inwestor bedacy
osobg fizyczng lub prawna wskaze DMBH, w formie oddzielnej statej dyspozycji lub okresli
w Umowie rachunek lub rachunki bankowe prowadzone na imie Inwestora, na ktére maja lub
moga by¢ kierowane przelewy Srodkow pienieznych z DMBH.
Z zastrzezeniem zapisow § 75 Regulaminu w przypadku, gdy Inwestor podpisat z DMBH umowe
na wykonywanie dyspozycji przelewu z zastosowaniem telefaksowych dyspozycji kluczowanych
identyfikujacych kazda dyspozycje odrebng cyfrg kontrolng - tryb postepowania Inwestora
i DMBH reguluje powyzsza umowa.

§27

DMBH moze zazada¢ od Inwestora uprzedniego wskazania rachunkéw bankowych, na ktore
dokonywane bedg przelewy $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku pienieznym
Inwestora w DMBH. Decyzja o wprowadzeniu lub odwotaniu powyzszego wymogu podawana jest
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do wiadomosci Inwestoréw w sposdb okre$lony w § 133, jednakze Inwestor ma prawo do ztozenia
dyspozycji przelewu Srodkow pienieznych na inny rachunek na zasadach okres$lonych w Regulaminie.

§28

1. DMBH dokonuje zapiséw na rachunku pienieznym Inwestora na podstawie dowodow
ewidencyjnych, ktérych minimalng zawartos$¢ okresla wiasciwa izba rozliczeniowa, a takze
na podstawie prawidtowych irzetelnych dowodéw wystawionych zgodnie z odrebnymi
przepisami. W szczegoélno$ci DMBH uznaje rachunek pieniezny Inwestora kwotami z tytutu:
1) dywidend oraz innych $wiadczeh pienieznych zwigzanych z prawami z papieréw

wartoSciowych zaewidencjonowanych na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora,
jednak nie wcze$niej niz w dniu otrzymania z wtasciwej izby rozliczeniowej Srodkéw
przeznaczonych na ten cel;

2) kwotami stanowigcymi warto$¢ posiadanych przez Inwestora dtuznych papieréw
warto$ciowych w dniu ich wykupu przez emitenta, jednak nie wczes$niej niz w dniu
otrzymania od emitenta $rodkéw pienieznych z tytutu wykupu;

3) zawartych transakcji, codziennych rozrachunkéw rynkowych z tytutu otwartych pozycji
oraz ostatecznego rozliczenia derywatow, praw majatkowych w chwili ich wygasniecia,
jednak nie wcze$niej niz w dniu otrzymania z wtasciwej izby rozliczeniowej Srodkéw
przeznaczonych na ten cel.

2. Jesli obowigzujace przepisy naktadajg taki obowigzek, DMBH nalicza oraz pobiera
od wymienionych w ust. 1 kwot warto$¢ naleznych podatkow.

3. Jezeli dniem wykupu jest dzieh wolny od pracy w DMBH, rachunek pieniezny Inwestora
uznawany jest kwotami, o ktérych mowa w ust. 1 w nastepnym dniu roboczym.

4. Z zastrzezeniem ust.1i 3, DMBH umozliwia wyptate niezablokowanych srodkow pienieznych
po ich zaksiegowaniu na rachunku pienieznym Inwestora.

5. Zawieszenie rozliczania transakcji przez wtasciwg izbe rozliczeniowa skutkuje nierozliczeniem
transakcji na rachunku Inwestora.

§29

DMBH obcigza rachunek pieniezny Inwestora z tytutu zawieranych transakgcji instrumentami finansowymi
oraz $wiadczenia innych ustug maklerskich w trybie i na warunkach okre$lonych w niniejszym
Regulaminie, Umowie oraz z tytutu optat i prowizji okre$lonych w Tabeli optat i prowizji DMBH.

§30

1. W przypadku braku na rachunku pienieznym Srodkéw wystarczajgcych na zrealizowanie
zlecenia lub dyspozycji Inwestora oraz pokrycie optat i prowizji na rzecz DMBH oraz wystapienia
w wyniku tej realizacji salda ujemnego na rachunku Inwestora, DMBH moze obcigzy¢ rachunek
pieniezny Inwestora kwotq odsetek ustawowych, naliczonych za okres wystepowania braku
$rodkow na rachunku.

2. DMBH zastrzega sobie mozliwo$¢ nieprzyjecia i niewykonywania zlecen lub dyspozycji
Inwestora, do czasu wptacenia kwoty pokrywajgcej niedobor srodkéw, o ktérym mowa w ust.
1powyzej. W tym przypadku Inwestorowi nie stuzy roszczenie o przyjecie i realizacje zlecenia
lub dyspozycji.

3. Inwestor udziela DMBH petnomocnictwa do potracania naleznosci, bez odrebnego upowaznienia,
z innych rachunkéw pienieznych Inwestora prowadzonych przez DMBH w przypadku,
gdy na ktorymkolwiek z tych rachunkéw wystepuje saldo ujemne, w kwocie niezbednej
do zlikwidowania zadtuzenia wobec DMBH.
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ROZDZIAL V: RACHUNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, EWIDENCJA

§ 31

1. Rachunek papieréw warto$ciowych stuzy do iloSciowego i rodzajowego ewidencjonowania
posiadanych przez Inwestora instrumentéw finansowych.

2. DMBH dokonuje zapisania instrumentéw finansowych na rachunku papieréw warto$ciowych
Inwestora w terminach i na podstawie dowoddéw ewidencyjnych okre$lonych w obowigzujgcych
przepisach prawa, zgodnie z procedurami okre$lonymi przez wtasciwg izbe rozrachunkowa.

§32

1. Na zadanie Inwestora, dla ktérego DMBH prowadzi rachunek papieréw warto$ciowych, DMBH
wystawia imienne $wiadectwa depozytowe dla papieréw wartoSciowych zapisanych na tym
rachunku. Wystawienie $wiadectwa depozytowego nie wytgcza mozliwos$ci wystawienia
kolejnego $wiadectwa depozytowego wskazujgcego te same papiery wartoSciowe, w innym
uzasadnionym przez Inwestora celu. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajacych z papieréw warto$ciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga
by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosSciowych,
z wytgczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

2. Swiadectwo depozytowe w swej treéci zawiera wszelkie informacje wymagane przepisami prawa.

3. Dladanego papieru warto$ciowego wystawia sie odrebne $wiadectwo depozytowe. Na zadanie
posiadacza rachunku w tresci wystawionego Swiadectwa moze zosta¢ wskazana czes$¢ lub
wszystkie papiery wartoSciowe zapisane na tym rachunku.

4. Papiery warto$ciowe, na ktére wystawiono $wiadectwo depozytowe nie moga by¢ przedmiotem
obrotu w terminie waznosci $wiadectwa depozytowego. DMBH dokonuje blokady papierow
warto$ciowych w liczbie wskazanej w jego tresci w terminie waznosci $wiadectwa depozytowego
lub do dnia jego zwrotu do DMBH w tym terminie. W tym przypadku papiery warto$ciowe
w liczbie wymienionej w tresci $wiadectwa nie mogga by¢ przedmiotem obrotu do chwili jego
zwrotu do DMBH lub utraty jego waznosci.

5. W terminie okre$lonym w ust. 4 powyzej te same papiery warto$ciowe moga by¢ wskazane
w tresci kilku $wiadectw depozytowych, pod warunkiem, ze cel wystawienia kazdego
ze Swiadectw jest odmienny. W takim przypadku DMBH zamieszcza informacje o dokonaniu
blokady papieréw warto$ciowych w zwigzku z wcze$niejszym wystawieniem innych $wiadectw.

6. Utrate waznosci $wiadectwa powoduje:

1) uptyw terminu jego waznosci;

2) przeniesienie papieréw warto$ciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia
zastawnika - w przypadku $wiadectwa dotyczacego tych papieréw warto$ciowych,
wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papieréw warto$ciowych w trybie postepowania egzekucyjnego na podstawie
odrebnych przepiséw - w przypadku $wiadectwa dotyczgcego papieréw warto$ciowych
objetych egzekucjq, wystawionego dtuznikowi;

4) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej
- w przypadku $wiadectwa dotyczacego akcji objetych przymusowym wykupem;

5) zniszczenie lub utrata Swiadectwa.

7. Utrata wazno$ci $wiadectwa depozytowego lub zwrot $wiadectwa do DMBH jako wystawiajgcemu,
dokonany przed uptywem terminu jego waznosci, wytgcza mozliwo$¢ realizacji przy jego
uzyciu uprawnienia wynikajacego z celu wystawienia tego Swiadectwa.

8. W przypadku utraty waznosci $wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 6 pkt 5 powyzej,
DMBH na zadanie posiadacza rachunku zgtoszone przed uptywem terminu waznosci tego
Swiadectwa, wystawia nowy dokument Swiadectwa, po ztozeniu przez posiadacza rachunku
pisemnego o$wiadczenia o fakcie posiadania $wiadectwa oraz okolicznosci jego zniszczenia
lub utraty.
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§33

Na zadanie Inwestora, dla ktérego DMBH prowadzi rachunek papieréw wartosSciowych,

na ktérym zapisane sq zdematerializowane akcje na okaziciela spo6tki publicznej, zgtoszone nie

wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym

dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, DMBH:

1) przekazuje do KDPW niezbedne informacje majace na celu ustalenie listy uprawnionych
z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej;

2) wystawia celéw dowodowych imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera wszelkie informacje

wymagane przepisami prawa.

Wystawienie zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu nie wytacza

mozliwosci wystawienia Swiadectwa depozytowego wskazujgcego te same papiery wartosciowe,

w innym uzasadnionym przez Inwestora celu.

§34

DMBH na podstawie dyspozycji Inwestora, na zasadach i z zastrzezeniem pozostatych zapisow
niniejszego paragrafu, przenosi jego niezablokowane instrumenty finansowe na rachunek
Inwestora w innym podmiocie prowadzacym rachunek Inwestora.
Zapisanie instrumentoéw finansowych na rachunku papieréw wartosciowych w zwigzku z ich
przeniesieniem, w wyniku transakcji lub zdarzenia prawnego, w obrocie wtérnym poza obrotem
zorganizowanym w przypadku, gdy rachunki papieréw warto$ciowych zbywcy i nabywcy
prowadzone sg przez ten sam podmiot, nastepuje niezwtocznie po powzieciu przez DMBH
informacji o dokonaniu transakcji lub wystapienia zdarzenia, chyba ze umowa przewiduje
inny termin.

Przeniesienie instrumentéw finansowych Inwestora do innej firmy inwestycyjnej lub banku

powierniczego oraz przeniesienie instrumentow finansowych w wyniku transakcji lub zdarzenia

prawnego, w obrocie wtérnym poza obrotem zorganizowanym w przypadku, gdy rachunki
papieréow wartoSciowych zbywcy i nabywcy prowadzone sg przez rézne podmioty, nastepuje
niezwtocznie po ztozeniu dyspozycji.

DMBH podejmuje czynnosci zwigzane z zapisaniem instrumentéw finansowych zbytych

w wyniku transakcji lub zdarzenia prawnego, w obrocie wtérnym poza rynkiem zorganizowanym,

po uprzednim przedstawieniu przez Inwestora (zbywce) dokumentéw wskazujacych na podstawe

prawng przeniesienia instrumentéw finansowych, przy czym termin okre$lony w ust. 2 i 3

powyzej biegnie od dnia ich przedstawienia.

W przypadku ztozenia przez Inwestora dyspozycji dotyczacej instrumentéw finansowych

na podstawie umowy cywilnoprawnej, decyzji administracyjnej lub prawomocnego orzeczenia

sgdowego, spadku lub w innych przypadkach przej$cia wtasnosci instrumentow finansowych

w drodze sukcesji generalnej, Inwestor musi przedtozy¢ DMBH odpowiednio:

1) Umowe sprzedazy lub zamiany instrumentéw finansowych w formie aktu notarialnego
albo z podpisami stron notarialnie poswiadczonymi lub ztozonymi w obecnosci pracownika
DMBH i po$wiadczonymi przez tego pracownika badz inng osobe wskazang przez DMBH,
wraz z dowodem uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych, z zastrzezeniem
zapisow ust. 6;

2) Umowe darowizny instrumentéw finansowych badz stosowne o$wiadczenie darczyncy
w formie aktu notarialnego, wraz z dowodem uiszczenia podatku od spadkow i darowizn,
z zastrzezeniem zapiséw ust. 6;

3) Orzeczenie sadowe lub decyzje administracyjng oraz potwierdzenie przez sqd prawomocnosci
orzeczenia lub zaswiadczenie wtaSciwego organu o ostatecznosci decyzji administracyjnej;

4) Prawomocne postanowienie saqdu o stwierdzeniu nabycia spadku lub sporzadzony przez
notariusza i zarejestrowany zgodnie z przepisami prawa akt poswiadczenia dziedziczenia
oraz w przypadku, gdy jest wiecej niz jeden spadkobierca, postanowienie sadu o dziale
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spadku albo umowe dziatu spadku lub umowe dziatu czeSci spadku, sporzadzone zgodnie
Z przepisami prawa, wraz z dowodem uiszczenia podatku od spadkéw i darowizn,,
z zastrzezeniem zapisow ust. 6;

5) W przypadku, gdy w sktad spadku wchodzi nieruchomo$¢, umowa dziatu spadku musi
by¢ sporzadzona w formie aktu notarialnego a w przypadku, gdy wymég formy aktu
notarialnego nie obowigzuje, umowa musi by¢ zawarta w formie pisemnej z podpisami
po$wiadczonymi notarialnie lub podpisana w obecnosci pracownika DMBH;

6) Inne niezbedne dokumenty, w formie spetniajacej wymogi prawa oraz zapewniajacej
bezpieczehstwo obrotu, mogace stanowi¢ podstawe realizacji zlecenia lub dyspozycji
Inwestora, o ile realizacja takiego zlecenia lub dyspozycji nie powinna nastapi¢ w oparciu
o dokumenty wskazane z pkt 1)-4) powyzej.

Przedtozenie DMBH dowodu uiszczenia odpowiedniego podatku, zgodnie z ust. 5 powyzej, nie jest

wymagane w przypadku, gdy Inwestor nie jest obcigzony tym podatkiem. W przypadku watpliwosci

DMBH ma prawo zadac od Inwestora ztozenia stosownego o$wiadczenia w tym zakresie.

DMBH moze odméwi¢ podjecia czynnosSci zwigzanych z przeniesieniem instrumentow

finansowych w przypadku powziecia na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 4

lub 5, uzasadnionych watpliwosci wskazujacych, ze przeniesienie instrumentéw finansowych

ma na celu obejscie przepiséw prawa.

DMBH odmawia podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4, gdy z dokumentoéw, o ktorych

mowa w ust. 4 lub 5, wynika w sposob oczywisty, ze przeniesienie instrumentow finansowych

jest sprzeczne z przepisami prawa.

Odmowa, o ktérej mowa w ust. 7 - 8, powinna nastapic na piSmie albo za pomoca elektronicznych

nos$nikow informacji oraz zawiera¢ uzasadnienie, po uprzednim umozliwieniu Inwestorowi ztozenia

wyjasnien w formie pisemnej, ustnej lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji.

. DMBH moze w odniesieniu do dokumentdw, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie dopuscic¢

inng forme, o ile nie jest to sprzeczne z przepisami prawa i nie narusza bezpieczehstwa obrotu.
W przypadku, gdy czynnosci zwigzane z przeniesieniem instrumentow finansowych podejmowane sg
na podstawie dyspozycji ztozonej przez klienta profesjonalnego, DMBH moze odstapi¢ od wymogu
przedstawienia dokumentdw, o ktérych mowa w ust. 4, w przypadku, gdy nie istniejg uzasadnione
watpliwosci, co do wykonania zlecenia lub dyspozycji sktadanej przez takiego klienta.

. W szczegblnych przypadkach DMBH moze odstgpi¢ od wymogu przedstawienia dokumentow,

o ktorych mowa w ust. 4 lub 5 réwniez w przypadku dyspozycji ztozonej przez Inwestora
niebedgcego klientem profesjonalnym, w sytuacji, gdy obowigzujace przepisy prawa nie
naktadajg na strony danej czynnosci prawnej obowigzku sporzadzenia takich dokumentéw
w celu skutecznego przeniesienia wtasnosci instrumentéw finansowych.

§35

Nabycie lub zbycie instrumentow finansowych jest potwierdzane w sposéb okreslony w §130. Kazda
zamiana stanu iloSciowego na rachunku Inwestora jest potwierdzana w sposob okreslony w § 131.

§ 36

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisbw prawa, przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sie
odpowiednio do postepowania DMBH w przypadku, gdy instrumenty finansowe rejestrowane sg
na innych rachunkach niz rachunek papieréw warto$ciowych, w tym na rachunku instrumentow
niepublicznych lub w ewidencji.
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ROZDZIAL VI:

ZAWIERANIE TRANSAKCJI ORAZ DOKONYWANIE ROZLICZEN

Podrozdziat I: Zasady i warunki przyjmowania zlecen i dyspozycji

Ogdlne warunki skfadania zlecen oraz innych dyspozycji
§ 37

DMBH posredniczy w nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych na podstawie: Umowy,
Regulaminu, Regulamindw i zasad okre$lonych przez podmioty organizujgce rynek oraz biorgce
udziat w rozliczaniu transakcji na tym rynku zawieranych.

§38

1. Nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych odbywa sie na podstawie zlecenia ztozonego
przez Inwestora.

2. Inwestor moze sktadac zlecenia oraz dyspozycje w formie:

1) pisemnej;

2) za posrednictwem telefonu, telefaksu lub innych urzadzen technicznych;

3) za posrednictwem elektronicznych no$nikoéw informacji w szczegéinosci z wykorzystaniem
Internetu;

pod warunkiem, ze Umowa przewiduje takg forme sktadania zlecen lub dyspozycji.

3. Tryb, warunki oraz forme sktadania przez Inwestora zleceh oraz dyspozycji w Banku reguluje
Umowa z bankiem. Postanowienia Regulaminu dotyczace sktadania zlecef i dyspozycji w Banku
dotyczg wytacznie klientow bedacych strong Umowy z bankiem.

4. DMBH podaje do wiadomosci Inwestora liste Punktéw Obstugi Klientéw, w ktérych przyjmuje
zlecenia lub dyspozycje w formie pisemnej w sposob okre$lony w § 133.

§39

1. DMBH przyjmuje do realizacji zlecenia Inwestoréw, ktére powinny zawierac:

1) imie i nazwisko sktadajacego zlecenie oraz numer rachunku oraz imie i nazwisko (firme)
wiasciciela rachunku - Inwestora lub inne dane ustalone z Inwestorem umozliwiajace
jednoznaczng identyfikacje;

2) dateiczas wystawienia;

3) rodzajiliczbe instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;

4) przedmiot zlecenia;

5) okreSlenie ceny;

6) oznaczenie terminu waznosci zlecenia;

7) informacje, ze zlecenie jest sktadane w celu zawarcia transakcji krotkiej sprzedazy;

8) podpis Inwestora lub petnomocnika - w przypadku zlecenia sktadanego w formie pisemne;j.

2. Zlecenie powinno zawiera¢ wszystkie konieczne elementy wymienione w ust. 1 powyzej,

w przeciwnym razie nie sq przyjmowane do realizacji przez DMBH, z zastrzezeniem zapisow

odnoszacych sie do przyjecia zlecenia DDM. W przypadku nie przyjecia zlecenia do realizacji,

DMBH informuje Inwestora w sposéb wtasciwy do sktadania zlecen i dyspozycji.

3. W przypadku zlecenia DDM, zamiast liczby instrumentéw finansowych dopuszczalne jest

podanie maksymalnej, tacznej wartosci transakcji, bedacej wynikiem realizacji zlecenia DDM.

4. Zlecenie Inwestora, w szczeg6lnosci zlecenie DDM, moze zawiera¢ dodatkowe warunki
jego realizacji, pod warunkiem, ze nie s one sprzeczne z przepisami prawa i regulaminami
przeprowadzania transakcji na rynku, na ktéry sg przekazywane lub wykonywane oraz jezeli
na jego podstawie jest mozliwe przekazanie zlecenia brokerskiego, innego zlecenia lub oferty
do wykonania na danym rynku.

5. DMBH oznacza zlecenia w spos6b pozwalajacy na odréznienie od innych zleceh w przypadku:
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1) krotkiej sprzedazy;

2) kupna instrumentéw finansowych Srodki pieniezne pozyczone od DMBH;

3) zleceh DDM;

4) zawarcia transakcjibezposredniej;

5) na zadanie Inwestora - na podstawie rekomendacji inwestycyjnych DMBH.

DMBH przyjmuje zlecenia z maksymalnym terminem waznosci nie dtuzszym niz 3 miesiace.
W przypadku, gdy termin wazno$ci wskazany w zleceniu Inwestora jest dtuzszy niz okreslony
w ust. 6 powyzej, przyjmuje sie, ze zlecenie zostato ztozone z terminem waznosci na 3 miesigce.
W tym przypadku Inwestorowi nie stuzy roszczenie o przyjecie i realizacje zlecenia po terminie
okre$lonym w ust. 6.

Zapisow ust. 1nie stosuje sie w przypadku, gdy uniemozliwiajg to przepisy lub zasady regulujace
obrot instrumentami finansowymi, ktérych dotyczy zlecenie lub dyspozycja i charakter ustugi
w ramach, ktorej przyjmowane sg zlecenia lub dyspozycje.

Terminy przyjmowania zlecen
§40

Terminy sktadania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, a takze modyfikacji
i anulacji zlecen ustala DMBH powiadamiajgc o tym Inwestoréw w sposob okreslony w § 133.
Zlecenia ztozone po uptywie terminéw, o ktérych mowa w ust. 1, nie bedq wykonane.

DMBH moze okresli¢ terminy przyjmowania zlecen, w ktorych zlecenia Inwestora moga nie
by¢ przekazane do realizacji na okreslony rynek, w zwigzku z uwarunkowaniami technicznymi
uniemozliwiajgcymi przekazanie lub wykonanie. W tym przypadku Inwestorowi nie stuzy
roszczenie o przyjecie i realizacje zlecenia. Informacje o terminach, o ktérych mowa powyzej
DMBH przekazuje Inwestorom w sposéb okreslony w § 133,

W celu unikniecia watpliwosci, w przypadku ztozenia przez Inwestora zlecenia w Banku celem
wykonania przez DMBH, za date oraz godzine przyjecia takiego zlecenia przez DMBH uznaje
sie date i godzine jego otrzymania przez DMBH z Banku.

Postanowienia niniejszego paragrafu stosuje sie odpowiednio do sktadania przez Inwestora
dyspozycji.

Tryb i warunki skiadania zlecen w formie pisemnej
§a

.DMBH dopuszcza przyjecie wiecej niz jednego zlecenia Inwestora ztozonego na jednym formularzu
pod warunkiem, ze wyraznie bedzie okre$lona kolejnosc¢ zlecen. W tym przypadku wystarczajgce
jest ztozenie jednego podpisu Inwestora lub jego petnomocnika.

1.

2.

Upowazniony pracownik DMBH potwierdza ztozenie zlecenia przez Inwestora poprzez ztozenie
podpisu na zleceniu Inwestora.

W przypadku podania przez Inwestora na formularzu zlecenia réznigcych sie zapisow stownego
i cyfrowego, DMBH wykonuje zlecenie zgodnie z zapisem stownym. W przypadku podania
przez Inwestora na formularzu zlecenia réznigcych sie: nazwy papieru warto$ciowego i kodu
papieru warto$ciowego, DMBH wykonuje zlecenie zgodnie z podang nazwa.

§ 42

DMBH nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawidtowo$¢ wypetnienia formularzy zlecen, anulowania
i ich modyfikacji sktadanych przez Inwestora w DMBH oraz za skutki wykonania zlecen, ich
anulowania lub modyfikacji zrealizowanych na podstawie btednie wypetnionych formularzy.
DMBH ma prawo do niewykonania ztozonego przez Inwestora zlecenia, jezeli jest ono wypetnione
w sposéb nieczytelny.
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Tryb i warunki skiadania zlecern w formie innej niz pisemna
§43

Tryb i warunki sktadania zleceh w innej formie niz pisemna zawarte sg w Rozdziale VIII Regulaminu
. Tryb i warunki przyjmowania zlecen i dyspozycji ztozonych za posrednictwem telefonu, telefaks
i innych urzadzen technicznych oraz za pomoca elektronicznych nos$nikéw informacji, jak rowniez
zasady korzystania z serwisu internetowego DMBH".

4)

5)

Zasady odwofywania i modyfikacji zlecen
§44

Inwestor moze odwotac lub zmodyfikowac¢ ztozone zlecenie w terminie, o ktérym mowa w § 40
Regulaminu. W przypadku odwotania (modyfikacji) zlecenia, w sytuacji gdy ztozonych zostato kilka
zlecen, Inwestor powinien doktadnie okresli¢, ktore zlecenia lub dyspozycje odwotuje (modyfikuje).
Odwotanie (modyfikacja) zlecenia musi by¢ dokonane przez Inwestora w formie przewidzianej dla
sktadania przez niego zlecen. Zlecenie ztozone w Banku moze by¢ anulowane (modyfikowane)
w Banku lub w DMBH, zlecenie ztozone w DMBH moze by¢ anulowane (modyfikowane) wytgcznie
w DMBH.

Dokumenty stwierdzajace odwotanie (modyfikacje) zlecenia stanowig podstawe do niezwtocznego
anulowania (modyfikacji) uprzednio ztozonego zlecenia.

W przypadku, w ktérym na podstawie zlecenia Inwestora, DMBH wystawia zlecenie, zlecenie
brokerskie lub oferte - zlecenie Inwestora uznaje sie za anulowane (zmodyfikowane), jezeli
anulowano (zmodyfikowano) zlecenie, zlecenie brokerskie lub oferte wystawione najego
podstawie. W przypadku ich cze$ciowego wykonania anulowaniu/modyfikacji podlega czesé
niezrealizowana zlecenia.

DMBH nie odpowiada za szkody powstate w wyniku braku anulacji (niezmodyfikowania) zlecenia
Inwestora lub braku anulacji (niezmodyfikowania) zlecenia w catoSci w zwigzku z realizacja
zlecenia lub jego czesci, jezeli do wykonania zlecenia odwotania lub modyfikacji dotozyt
nalezytej starannosci.

Utrata waznosci zlecen Inwestora w sytuacjach szczegélnych
§ 45

Zlecenie Inwestora ztozone w DMBH traci wazno$¢ w przypadkach okreSlonych w Regulaminie,

a w szczegblnosci termin waznos$ci zlecenia na akcje:

1) z prawem poboru, a niezrealizowanego do ostatniego dnia notowania akcji z prawem
poboru;

2) z dywidenda, a niezrealizowanego do ostatniej sesji, na ktérej notowane sq akcje
z dywidenda;

3) w przypadku podziatu ich warto$ci nominalnej (splitu), a niezrealizowanego do ostatniego
dnia notowania akcji przed splitem;

uptywa tego dnia.

Utrata waznosci zlecenia Inwestora nie dotyczy sytuacji, w ktérych podmiot organizujacy

notowanie anuluje zlecenia brokerskie w wyniku:

zmiany wewnetrznej organizacji sposobu notowania instrumentéw finansowych w ramach

tego samego systemu notowania (np. zmiana grupy notowania);

zmian wynikajgcych z uwarunkowan infrastruktury technicznej majgcej bezposredni wptyw

na prowadzenie notowan (np. wymiana oraz aktualizacja oprogramowania, konserwacja lub

wymiana sprzetu komputerowego, okresowe zamkniecie baz danych w celu realizacji procesu

archiwizacji).

Zlecenie Inwestora traci automatycznie swojg waznos¢, jezeli zgodnie z warunkami przyjmowania

zleceh przez podmiot organizujacy notowanie, nie moze zostaé przekazane do realizacji

w formie zlecenia brokerskiego, jako niezgodne z tymi warunkami.
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Tryb i warunki skiadania oraz realizacji zlecen DDM
§ 46

Inwestorzy mogq sktadac zlecenia DDM nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
DMBH moze okresli¢ minimalng wartos¢ zlecenia DDM, ktérg podaje do wiadomosci Inwestorow
w sposéb okre$lony w § 133.

§ 47

Inwestor sktadajac zlecenie DDM akceptuje zwiekszone ryzyko zwigzane z realizacjq tego
zlecenia.

DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za poniesione przez Inwestora straty lub nieosiggniete korzysci
w wyniku realizacji zlecenia DDM, o ile przy jego realizacji DMBH dotozyt nalezytej starannosci.

§ 48

Zlecenie DDM poza elementami okre$lonymi w & 39 Regulaminu powinno zawierac:

1) adnotacje - zlecenie DDM;

2) ewentualne dodatkowe warunki lub wytyczne co do sposobu realizacji zlecenia, o ile nie
naruszajg one postanowien niniejszego Regulaminu lub przepisow prawa.

DMBH ma prawo odmowy przyjecia zlecenia DDM w nastepujacych przypadkach:

1) w ocenie DMBH brak jest mozliwosci realizacji zlecenia na skutek zawartych w zleceniu
warunkéw wykonania lub bedg one uniemozliwiaty jego nalezyte wykonanie w interesie
Inwestora;

2) w ocenie DMBH zlecenie zostato ztozone w celu manipulacji kursem instrumentu
finansowego, ktérego zlecenie dotyczy, lub w oparciu o ktéry ustalana jest cena innego
instrumentu finansowego;

3) jezeli w ocenie DMBH przyjecie zlecenia doprowadzi do powstania konfliktu interesow;

4) na skutek dziatania innych czynnikbw mogacych mie¢ wptyw, w ocenie DMBH, na nalezyte
wykonanie zlecenia.

W przypadku nieprzyjecia zlecenia do realizacji DMBH informuje Inwestora w formie
wiasciwej do sktadania zlecen, a w szczegblnosci telefonicznie. W celu unikniecia watpliwosci
na potrzeby Regulaminu za przekazanie informacji ,w formie witasciwej do sktadania zlecen
lub dyspozycji” dla zlecen lub dyspozycji przekazanych przez Bank do wykonania przez DMBH,
rozumie sie przekazanie takiej informacji przez DMBH do Banku. Tryb udzielania przez Bank
informacji Inwestorowi okresla Umowa z bankiem. Zapis powyzszy nie ogranicza prawa DMBH
do przekazania tej informacji bezposrednio Inwestorowi telefonicznie lub za po$rednictwem
innych urzadzen technicznych lub transmisji danych.

Odmowa przyjecia zlecenia DDM przez DMBH nie oznacza odmowy prawa Inwestora do ztozenia

zlecenia lub dyspozycji na warunkach ogolnych oraz jego przyjecia przez DMBH na tych

warunkach, z zastrzezeniem zapiséw Regulaminu odnoszacych sie do sktadania zlecen
na warunkach ogolnych.

§ 49
Realizacja zlecenia DDM moze nastapi¢ poprzez ztozenie dowolnej liczby zleceh czastkowych
wystawionych przez maklera realizujgcego zlecenie DDM.
DMBH nie jest zobowigzany do realizacji zlecenia DDM niezwtocznie po jego ztozeniu, o ile
ze zlecenia DDM nie wynika inaczej.

§ 50

Inwestor moze odwotac zlecenie DDM przed zakohczeniem jego realizacji. Odwotanie nie dotyczy
zleceh czastkowych zrealizowanych do momentu odwotania danego zlecenia.
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§ 51

Pracownik DMBH wykonujac zlecenie DDM w trakcie jego realizacji nie moze sktadac zlecen
na rachunek witasny, dotyczacych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia
DDM.

W przypadku realizowania przez jednego pracownika DMBH przeciwstawnych zleceh DDM
tj. dotyczacych nabycia i zbycia tego samego papieru warto$ciowego, zobowigzany jest on
realizowac je w taki sposob, by nie nastapito preferowanie ktéregokolwiek ze zleceniodawcow.
W przypadku krzyzowania sie limitow cen zleceh DDM maklerzy prowadzacy mogg posredniczy¢
w negocjacjach miedzy zleceniodawcami w celu zawarcia transakcji.

Przyjmowanie zlecen w celu zawarcia krétkiej sprzedazy
§52

DMBH przyjmuje do wykonania zlecenia Inwestora ztozone w celu zawarcia krétkiej sprzedazy

pod warunkiem:

1) zawarcia umowy okre$lajgcej zasady pozyskania i termin dostarczenia przez Inwestora
lub inny podmiot okres$lony wtasciwymi przepisami papieréw warto$ciowych niezbednych
do dokonania rozrachunku transakcji zawartej przez Inwestora w sposob okreslony przez
wtasciwg izbe rozrachunkowa oraz uprawniajgcej DMBH do zawarcia na rachunek Inwestora
lub innego podmiotu umowy pozyczki papierow warto$ciowych na wypadek niewywigzania
sie przez Inwestora z obowigzku terminowego dostarczenia papieréw warto$ciowych;

2) spetnienia przez papiery wartoSciowe bedace przedmiotem zlecenia warunkéw okreslonych
w regulaminach lub innych requlacjach podmiotéw prowadzacych rynek regulowany.

DMBH ma prawo okresli¢ w umowie, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1) lub poda¢ do wiadomosci

Inwestorow sposéb okreslony w § 133, warunki, jakie winny by¢ spetnione przez Inwestora

sktadajacego zlecenie transakcji krotkiej sprzedazy, ktérych celem jest zapewnienie terminowego

dostarczenia papieréw warto$ciowych w dniu dokonania rozrachunku oraz bezpieczehstwo
obrotu.

Odmowa przyjecia zlecenia w przypadku prawdopodobienistwa manipulacji
§53

DMBH moze odmowic przyjecia zlecenia do realizacji, jezeli z okoliczno$ci wynika, ze istnieje
znaczne prawdopodobienstwo, ze zlecenie zostato ztozone w celu manipulacji instrumentami
finansowymi. W przypadku nie przyjecia zlecenia do realizacji, DMBH informuje Inwestora
w formie wtasciwej do sktadania zlecen, a w szczegélnosci telefonicznie.

Za manipulacje DMBH uznaje w szczegoélnoSci nastepujace dziatania:

1) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajgcych lub mogacych wprowadzac
w btad co do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instrumentu finansowego, chyba
ze powody tych dziatah byty uprawnione, a ztozone zlecenia lub zawarte transakcje nie
naruszyty przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku;

2) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujacych nienaturalne lub sztuczne ustalenie
sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, chyba ze powody tych dziatan byty
uprawnione, a ztozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyty przyjetych praktyk
rynkowych na danym rynku;

3) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywotania innych skutkow prawnych
niz te, dla osiggniecia ktérych faktycznie jest dokonywana dana czynno$c¢ prawna;

4) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikow
rynku w btad albo wykorzystanie ich btedu, co do ceny instrumentéw finansowych;

5) zapewnienie kontroli nad popytem lub podaza instrumentu finansowego z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu lub w sposob powodujacy bezposrednie lub posrednie ustalenie
cen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych;

6) nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na zakonczenie notowan powodujgce
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wprowadzenie w btagd inwestoréw dokonujgcych czynnosci na podstawie ceny ustalonej
na tym etapie notowan;
7) inne dziatania uznane za dziatania niedozwolone w innych przepisach lub przez organy
nadzoru nad rynkiem.
3. DMBH zastrzega sobie prawo do niezwtocznego przekazania KNF, na wezwanie lub bez
oddzielnego wezwania, informacji o kazdym uzasadnionym podejrzeniu manipulacji zawierajacej
w szczegolnosci dane identyfikujgce: transakcje, osoby, ktore ztozyty zlecenie oraz rachunek,
na ktérym zostata zawarta transakcja lub ztozone zlecenie ze wskazaniem powodow
uzasadniajacych powstanie podejrzenia manipulacji oraz innych danych, wymaganych
w zwigzku ze ztozeniem zawiadomienia.

Podrozdziat Il: Zasady wykonywania zleceh przez DMBH
§54

1. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa, regulacji wewnetrznych podmiotéw organizujgcych
notowania i charakteru zlecenia, na podstawie zlecenia Inwestora, DMBH sporzadza zlecenie, zlecenie
brokerskie lub oferte przekazywane do realizacji na najblizszej sesji w miejscu wykonania zlecenia.

2. DMBH wykonuje zlecenie Inwestora niezwtocznie po jego przyjeciu oraz w kolejnosci ich
przyjmowania, chyba ze co innego wynika z warunkéw wykonania zlecenia okreslonych przez
Inwestora, charakteru zlecenia, panujgcych warunkéw rynkowych lub jesli taka kolejnos$¢
bytaby sprzeczna z interesem inwestora.

3. DMBH informuje Inwestora w sposob wtasciwy dla sktadania zlecen, a w szczegdlnosci
telefonicznie lub za po$rednictwem elektronicznych nosnikow informacji o wszelkich istotnych
okoliczno$ciach uniemozliwiajagcych wtasciwe wykonanie zlecenia Inwestora.

Zobowigzanie do dziatania na zasadach najbardziej korzystnych przez Klienta.
§ 55

1. DMBH realizuje zlecenie w spos6b majacy na celu osiggniecie najlepszego rezultatu dla
Inwestora, biorgc pod uwage w szczegblnosci cene, koszty zawieranej transakcji, wielko$¢
zlecenia, czas i prawdopodobienstwo zawarcia transakcji. Szczegétowe zasady postepowania
DMBH w tym zakresie okresla procedura Polityka wykonywania zlecen, ktéra podawana jest
do wiadomosci Inwestoréw sposéb okreslony w § 133.

2. Zapisow ust.1nie stosuje sie w przypadku, gdy Inwestor okreslit szczegotowe warunki, na jakich zlecenie
ma zosta¢ wykonane lub przekazane w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi warunkami.

tgczenie zlecen
§ 56

1. DMBH wykonujac zlecenia Inwestora moze je wykonywac tgcznie ze zleceniami wiasnymi lub
zleceniami innych Inwestoréw pod warunkiem, ze:
1) jest mato prawdopodobne by potaczenie zlecen i transakcji dziatato na niekorzys¢ Inwestora;
2) Inwestor zostat przez DMBH poinformowany o takim sposobie wykonania zlecen.

2. DMBH informuje Inwestora o potgczeniu zlecenia w sposob wtasciwy dla ztozenia zlecenia
a w szczeg6lnosci telefonicznie.

3. Zasady alokacji zlecen taczonych oraz tryb postepowania w przypadku cze$ciowej realizacji
zlecenia potaczonego okresla procedura Polityka wykonywania zlecen.

Porady inwestycyjne o charakterze ogélnym
§ 57

1. Pracownicy DMBH, bedacy maklerami papieréw warto$ciowych lub doradcami inwestycyjnymi,
moga przekazywac Inwestorom nieodptatne porady inwestycyjne o charakterze ogélnym
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zwane dalej ,,Rekomendacjami ogélnymi”, przeznaczone do publicznej wiadomosci, ktore
nie zalecajq ani nie sugerujg okreslonego zachowania inwestycyjnego, co do instrumentéw
finansowych lub emitenta instrumentéw finansowych oraz nie uwzgledniajg indywidualnej
sytuacji Inwestora, jego potrzeb inwestycyjnych i mozliwosci finansowych.

2. Rekomendacje ogbine moga by¢ przekazywane Inwestorowi w formie wtasciwej dla sktadania
zlecen.

3. Rekomendacje ogblne sg sporzadzane wytgcznie na podstawie analiz przygotowanych przez
DMBH, inng jednostke wchodzacag w sktad Citigroup, dostepnych serwiséw informacyjnych lub
informacji dostepnych publicznie. Pracownik DMBH zobowigzany jest do podania Inwestorowi
zrodet pochodzenia informacji, na ktérych oparta zostata taka rekomendacja.

4. DMBH ujawni w tre$ci Rekomendacji ogoinej wszelkie ewentualne powigzania i okolicznosci,
ktére mogtyby wptynac na obiektywno$¢ sporzadzanych Rekomendacji ogéinych.

5. DMBH nie odpowiada za szkode poniesiong przez Inwestora wskutek realizacji decyzji
inwestycyjnych podjetych na podstawie Rekomendacji ogéinej o ile przy jej udzielaniu DMBH
dotozyt nalezytej starannosci.

Podrozdziat lll: Tryb i warunki realizacji zleceh na rynku zorganizowanym
§ 58

1. Inwestor zobowigzany jest posiada¢ niezablokowane instrumenty finansowe lub prawa
do otrzymania instrumentéw finansowych bedgce przedmiotem zlecenia sprzedazy zapisane
w rejestrze operacyjnym lub rejestrze sesji w chwili wystawiania przez DMBH zlecenia
brokerskiego na podstawie zlecenia Inwestora.

2. DMBH podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie, ze Inwestor z chwilg wystawienia
zlecenia brokerskiego nie bedzie wykorzystywat instrumentéw finansowych stanowigcych
pokrycie zlecenia sprzedazy w wysoko$ci niezbednej dla dokonania rozrachunku transakcji
zawieranych przez DMBH w zwigzku z wykonaniem tego zlecenia, w szczegoblnosci przez
dokonanie blokady tych instrumentéw finansowych na rachunku Inwestora.

3. Zapisow ust. 1-2 nie stosuje sie w przypadkach wskazanych w przepisach prawa.

§ 59

1. Inwestor sktadajac zlecenie nabycia instrumentow finansowych powinien, z zastrzezeniem
§ 60 Regulaminu, posiada¢ pokrycie w Srodkach pienieznych w wysokosci 100% wartosci
zlecenia oraz przewidywanej prowizji.

2. Warto$c¢ zlecenia ustala sie dla zlecen z limitem ceny jako iloczyn liczby instrumentow
finansowych i limitu ceny, a dla zlecen bez limitu ceny warto$¢ te ustala sie jako iloczyn liczby
instrumentow finansowych i ceny ich ostatniego kursu odniesienia powiekszonej o dopuszczalny
maksymalny wzrost cen instrumentéw finansowych. W przypadku, gdy na danym rynku nie
obowigzuje dopuszczalny wzrost ceny instrumentu finansowego, przyjecie przez DMBH
zlecenia moze zosta¢ uwarunkowane pokryciem w Srodkach pienieznych w uzasadnionej
okoliczno$ciami wysokosci indywidualnie ustalonej przez DMBH.

3. DMBH podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie, ze Inwestor z chwilg wystawienia
zlecenia brokerskiego nie bedzie wykorzystywat Srodkéw pienieznych stanowigcych pokrycie
zlecenia kupna w wysokosci niezbednej dla dokonania rozrachunku transakcji zawieranych
przez DMBH w zwigzku z wykonaniem tego zlecenia, w szczegbInosci przez dokonanie blokady
Srodkéw finansowych oraz naleznej prowizji na rachunku Inwestora.

4. Zapisow ust. 3 nie stosuje sie w przypadkach wskazanych w przepisach prawa.

§ 60

1. DMBH moze przyjmowac do realizacji zlecenia kupna papieréow warto$ciowych (,zlecenie
z odroczeniem zaptaty"):
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1)z czeSciowym pokryciem wartosci zlecenia oraz przewidywanej prowizji w wysokosci
okre$lonej w Umowie oraz z zabezpieczeniami okre$lonymi w pkt 3 na pozostatg czes$¢
wartosci zlecenia i przewidywanej prowizji;

2) zczeSciowym pokryciem wartosci zlecenia oraz przewidywanej prowizji w wysokosci
okreslonej w umowie bez zabezpieczen okreslonych w pkt 3 na pozostatg cze$¢ wartosci
zlecenia i przewidywanej prowizji;

3) bez posiadania przez Inwestora pokrycia na rachunku pienieznym okre$lonego w & 59 ust. 1
Regulaminu pod warunkiem, ze Inwestor ustanowit akceptowalne przez DMBH zabezpieczenie
gwarantujgce pewna i ptynna realizacje zobowigzan Inwestora w zwigzku z zakupem papieréw
wartos$ciowych finansowych z wykorzystaniem odroczenia zaptaty, a w szczegoInosci:

a) blokade instrumentéw finansowych bedacych wtasnoscig Inwestora na jego rachunku,
b) blokade $rodkéw pienieznych na rzecz DMBH na rachunku bankowym Inwestora,
c) gwarancje bankowg;

4) bez posiadania przez Inwestora, w chwili sktadania zlecenia kupna papieréow wartos$ciowych,
pokrycia na rachunku pienieznym okre$lonego w § 59 ust. 1 Regulaminu oraz zabezpieczen,
o ktorych mowa w pkt 3 pod warunkiem, o ktérym mowa w ust 3, oraz gdy w ocenie
DMBH Inwestor gwarantuje dokonanie petnej zaptaty w terminie okreSlonym w § 65 ust.
1 Regulaminu.

2. 0 akceptowalnych formach zabezpieczen, o ktérych mowa w pkt 3, DMBH informuje Inwestorow

w sposéb okre$lony w § 133.

3. DMBH uzaleznia podpisanie Umowy umozliwiajgcej sktadanie zlecen z odroczeniem zaptaty
od ztozenia przez Inwestora w formie pisemnej lub za posrednictwem elektronicznych no$nikow
informacji oswiadczenia o jego sytuacji finansowej. O$wiadczenie to moze stanowi¢ czeS¢ Umowy.

§ 61

Sktadajac zlecenie kupna z wykorzystaniem odroczenia zaptaty, Inwestor zobowigzany jest wyraznie
zaznaczy¢, z ktorej formy zabezpieczenia na rzecz DMBH chciatby skorzystac.

§ 62

1. DMBH okreé$la w Umowie z Inwestorem maksymalne limity nalezno$ci DMBH od Inwestora
z tytutu transakcji zawartych w trybie § 60 Regulaminu.

2. DMBH zastrzega sobie prawo okre$lenia kryteriéw przyznawania limitow naleznosci oraz ich
zmiany, jak rowniez réznicowania wysoko$ci pokrycia w zaleznosci od:

1) rodzaju instrumentu finansowego, jego zmiennosci cenowej oraz ptynnosci lub;

2) rynku, na ktérym zlecenie ma by¢ realizowane oraz sposobu zawarcia transakcji lub;

3) czy transakcja jest objeta systemem gwarantowania rozliczen.

3. Na potrzeby przyznawania lub zmiany limitéw okre$lonych w ust. 1 oraz zabezpieczania
nimi transakcji kupna z wykorzystaniem odroczenia zaptaty, DMBH zastrzega sobie prawo
do réznicowania zabezpieczen okreslonych w § 60 Regulaminu oraz réznicowania wartosci
instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku papieréw wartoSciowych Inwestora
w zaleznosci od ich zmienno$ci cenowej oraz ptynnosci.

4. DMBH zastrzega mozliwo$¢ zmiany wielko$ci limitu okre$lonego w ust. 1decyzjg DMBH, o czym
informuje Inwestora w formie wtasciwej do sktadania zlecen lub dyspozycji, w nastepujgcych
przypadkach:

1)  wypowiedzenia Umowy;

2) gdy suma limitow wszystkich Inwestorow DMBH przekroczyta maksymalny, dopuszczalny
odrebnymi przepisami limit zaangazowania DMBH z tytutu zlecen kupna z wykorzystaniem
odroczenia ptatnosci;

3) gdy w ocenie DMBH ptynno$¢ posiadanych przez Inwestora instrumentéw finansowych lub ich
zmienno$¢ cenowa nie gwarantuje petnego zabezpieczenia zleceh kupna z wykorzystaniem
odroczenia zaptaty w ramach przyznanego uprzednio limitu;

4) nie dokonania ptatnosci zgodnie z trybem okreSlonym & 65 ust. 1 Regulaminu;
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5) w szczegdlnym przypadku, gdy w ocenie DMBH Inwestor moze nie dokonac zaptaty zgodnie
z trybem okre$lonym § 65 ust. 1 Regulaminu;

6) w przypadku okre$lonym w & 63 Regulaminu;

7) okresowej weryfikacji limitow w zakresie spetniania kryteriow okre$lonych w ust. 2;

8) zinnych przyczyn.

DMBH moze odmowic przyjecia zlecenia Inwestora ztozonych zgodnie z trybem okreslonym w §60

Regulaminu lub zazadac¢ wyzszego pokrycia, jezeli w ocenie DMBH ptynno$¢ instrumentéow finansowych

bedacych przedmiotem zlecenia kupna jest zbyt niska w stosunku do wartosci ztozonego zlecenia.

§ 63

W przypadku, gdy Inwestor przez okres jednego miesigca od daty zaptaty ostatniej transakcji
zawartej zgodnie z trybem & 60 Regulaminu nie ztozy zlecenia zakupu instrumentéw
finansowych z wykorzystaniem odroczenia zaptaty, wéwczas maksymalny limit naleznosci
DMBH od Inwestora, bez oddzielnego polecenia Inwestora, staje sie rowny O (zero) zt.

Z zastrzezeniem ust. 1strony Umowy mogg ustanowi¢ nowy limit. Ustalenie limitu nastepuje
w formie witasciwej do sktadania zlecen lub dyspozycji w ramach kryterium przyznawania
limitéw na dzien ustanawiania nowego limitu.

§ 64

Podstawg do sprawdzenia pokrycia zleceh kupna ztozonych przez Inwestora jest suma
niezablokowanych Srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku pienieznym powigkszona
o sume $rodkéw pienieznych Inwestora z tytutu zawartych transakcji sprzedazy, jezeli
rozliczenie tych transakcji powinno nastgpi¢ najpézniej w tym samym dniu, co rozliczenie
transakcji kupna pod warunkiem, ze rozliczenie transakcji sprzedazy objete jest systemem
gwarantowania rozliczen. Przepisy niniejszego ustepu stosuje sie odpowiednio w przypadku
zlecen sktadanych w trybie § 60 ust. 1 Regulaminu.

Podstawa do sprawdzenia pokrycia zleceh sprzedazy ztozonych przez Inwestora jest stan
niezablokowanych instrumentow finansowych i praw do otrzymania instrumentéw finansowych
zapisanych w rejestrze operacyjnym lub w rejestrze sesji Inwestora.

DMBH sprawdza pokrycie zleceh przed wystawieniem zlecen brokerskich i przekazaniem ich
do realizacji.

§ 65

Inwestor zobowigzany jest do dokonania petnej zaptaty za zakupione na podstawie jego
zlecenia instrumenty finansowe w trybie okreslonym w § 60 Regulaminu najp6zniej w dniu
rozrachunku transakcji we wtasciwej izbie rozrachunkowej do godziny podawanej do wiadomosci
Inwestorow w sposob okreslony w § 133.
W przypadku niedokonania ptatnoSci w terminie okreSlonym w ust. 1, DMBH upowazniony jest
do zablokowania instrumentéw finansowych i Srodkoéw pienieznych znajdujacych sie na rachunku
Inwestora w wysokosci niezbednej do zaspokojenia nalezno$ci DMBH oraz sprzedazy instrumentow
finansowych oraz praw do otrzymania z instrumentéw finansowych przechowywanych przez
DMBH na rzecz Inwestora poczawszy od najblizszej sesji po dniu okreslonym w ust. 1 powyzej,
w wysokoSci gwarantujgcej zaspokojenie nalezno$ci DMBH wynikajacej z zobowigzania Inwestora.
Inwestor upowaznia DMBH do dokonania wyboru instrumentéw finansowych, ktére zostang
sprzedane w celu pokrycia naleznosci wynikajgcych z nieoptaconych transakcji. W przypadku
ztozenia przez Inwestora zabezpieczen okre$lonych w & 60 ust. 1 pkt 3) Requlaminu, DMBH
przystepuje do zaspokojenia swoich naleznosci, w pierwszej kolejnosci, ze ztozonych zabezpieczen.
W przypadku okre$lonym w ust. 2 DMBH kieruje sie nastepujgcymi przestankami:
1) w przypadku ztozenia przez Inwestora zabezpieczeh okre$lonych w § 60 ust. 1 pkt 3)
Regulaminu, DMBH w pierwszej kolejnosci przystepuje do zaspokojenia swoich naleznosci
ze ztozonych zabezpieczen, nastepnie ze Srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku
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pienieznym Inwestora w DMBH, w dalszej kolejnosci z innych aktywow zdeponowanych
na rachunkach Inwestora w DMBH kierujac sie kryterium ptynnosci tych aktywow;

2) w przypadku okreslonym w § 60 ust.1pkt 1)-2) i 4) Regulaminu, DMBH w pierwszej kolejnosci
przystepuje do zaspokojenia swoich naleznosci, ze Srodkow pienieznych zgromadzonych
na rachunku pienieznym Inwestora w DMBH, nastepnie z nieoptaconych instrumentow
finansowych nabytych w trybie wskazanym w § 60 Regulaminu, z zastrzezeniem, ze
jezeli w ocenie DMBH sprzedaz tych papieréw nie gwarantuje pewnej i ptynnej realizacji
zobowigzah Inwestora w trakcie sesji, DMBH moze zby¢ inne papiery wartoSciowe
zaewidencjonowane na rachunkach Inwestora kierujac sie kryterium ptynnosci, tj. zbywajac
w pierwszej kolejnosci papiery warto$ciowe najbardziej ptynne;

3) w przypadku niedokonania ptatnosci w terminie okre$lonym w ust. 1, DMBH zastrzega prawo
odstgpienia od czynnosci sprzedazy wybranych przez siebie instrumentéw finansowych
na najblizszej sesji po dniu, w ktorym ptatnosc¢ stata sie wymagalna, o ile powezmie pewng
informacje o dokonaniu ptatnosci w kwocie zobowigzania z datg ksiegowania na ten dzien.
Przepisy ust. 4 i 5 ponizej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku niedokonania zaptaty przez Inwestora w terminie okreSlonym w ust. 1, DMBH

zastrzega prawo do realizowania zleceh kupna instrumentéw finansowych pod warunkiem

posiadania przez niego petnego pokrycia przez okres ustalony przez DMBH, podawany
do wiadomosci Inwestoréw w sposob okreslony w § 133. Postanowien niniejszego ustepu nie
stosuje sie w przypadku, gdy niedokonanie zaptaty nastapito bez winy Inwestora.

W przypadku niedokonania ptatnosci w terminie okre$lonym w ust. 1, DMBH moze obcigzy¢

rachunek Inwestora kwotg odsetek ustawowych naliczonych za okres od dnia rozrachunku transakgcji

we wiasciwej izbie rozrachunkowej do dnia catkowitej sptaty zobowigzan przez Inwestora.

Inwestor upowaznia DMBH do obcigzenia jego rachunku pienieznego kwotg nalezno$ci DMBH

z tytutu zawartych transakcji.

§ 66

W przypadku stwierdzenia niedoboru instrumentéw finansowych lub Srodkow pienigeznych,
ustalonych zgodnie z postanowieniami §§ 58-59 Regulaminu, DMBH realizuje zlecenia
do wysokosci posiadanego salda na rachunkach lub w rejestrach Inwestora, chyba ze umowa
z Inwestorem stanowi inaczej.

W przypadku zlecenia z okre$lonym limitem ceny oraz dtuzszym niz jeden dzieh terminem
waznosci, DMBH sprawdza stan pokrycia przed kazda sesja, przed przekazaniem zlecenia
brokerskiego do realizacji az do anulowania lub utraty terminu waznosci, zapisy ust. 1 stosuje
sie odpowiednio.

§ 67

W przypadku, gdy Inwestor sktada kilka zlecen, obowigzany jest okresli¢ kolejnos¢ ich realizacji.
W przeciwnym przypadku DMBH realizuje zlecenia wedtug kolejnosci ich ztozenia.

Zlecenia kupna instrumentéw finansowych bez podania limitu ceny wazne sa tylko na jedng
sesje gietdowa.

§ 68

DMBH dokonuje zapiséw w rejestrze operacyjnym przed rozrachunkiem transakcji we wtasciwej
izbie rozrachunkowej na podstawie otrzymanych i wystawionych zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa dowodoéw ewidencyjnych.

DMBH dokonuje zapiséw na rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku pienieznym
Inwestora umozliwiajacych dokonanie transferu portfela lub wyptate srodkéw pienieznych
po otrzymaniu dowodow ewidencyjnych z wiasciwej izby rozrachunkowe;j.

Srodki na pokrycie zlecef kupna i sprzedazy sg zablokowane na odpowiednich rachunkach
oraz w rejestrze operacyjnym i rejestrze sesji Inwestora i moga zosta¢ odblokowane przed
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otrzymaniem z rynku dokumentéw ewidencyjnych, na podstawie informacji, ktére zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na danym rynku pozwalajg na stwierdzenie, ze transakcja na pewno
nie zostata zrealizowana.

§ 69

DMBH dokonuje zapisow w rejestrze sesji na podstawie potwierdzenia realizacji zlecenia
otrzymanego w czasie sesji z podmiotu organizujacego notowanie, uprawniajacego do wykonania
tych zapisow.

Rejestr sesji otwierany jest przed rozpoczeciem sesji lub w trakcie jej trwania i zamykany
z chwilg zakohczenia sesji.

DMBH moze odstgpi¢ od prowadzenia rejestru sesji w przypadku udostepniania na biezgco
dowodéw ewidencyjnych potwierdzajgcych zawarcie transakcji.

Podrozdziat IV:Tryb wykonywania warrantéw oraz rezygnacji z ich wykonania

§70

Wykonanie warrantu polega na ustaleniu kwoty Swiadczenia przystugujacej Inwestorowi
na zasadach okres$lonych w dokumentach okreslajgcych warunki emisji i obrotu i nastepuje
na podstawie dyspozycji Inwestora.

Dyspozycja wykonania warrantéw nie moze by¢ anulowana ani zmodyfikowana. Inwestor moze
zrezygnowac z wykonania warrantow, sktadajac dyspozycje rezygnacji w terminie okreslonym
w dokumentach okreslajgcych warunki emisji i obrotu.

W przypadku, gdy w dniu wygasniecia warrantéw Inwestor nie ztozyt dyspozycji wykonania,
DMBH bez odrebnego zlecenia Inwestora przekazuje wtasciwe warranty do wykonania.
Dniem wykonania warrantu jest dzien przyjecia dyspozycji wykonania od Inwestora lub dzien
wygasniecia warrantow.

W przypadku braku pokrycia dyspozycji wykonania warrantéw, DMBH realizuje jg do wysokosci
salda.

Podrozdziat V:Tryb, warunki oraz zasady zawierania transakcji bezposrednich

D)
2)

§7

Na zasadach okreslonych w przepisach prawa DMBH moze wykonywac zlecenia nabycia lub
zbycia instrumentoéw finansowych, poprzez zawarcie na wtasny rachunek umowy sprzedazy
z dajacym zlecenie (,transakcje bezposrednie”) pod warunkiem, ze:

przewiduje to Umowa;

Inwestor ztozyt w DMBH oSwiadczenie o jego sytuacji finansowej w formie pisemnej lub
za posrednictwem elektronicznych nosnikéw informacji;

przedstawione zostaty Inwestorowi kryteria, o ktérych mowa w ust. 2.

DMBH okres$la system kryteriow, na podstawie ktorych ustalana bedzie mozliwo$¢ zawierania
transakcji bezpos$rednich. DMBH przedstawia Inwestorowi kryteria, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim przed zawarciem Umowy oraz informuje go w kazdym przypadku jego zmiany
pisemnie lub telefonicznie lub za po$rednictwem elektronicznych nosnikéw informacji.
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ROZDZIAL VII:
WARUNKI PRZYJMOWANIA | PRZEKAZYWANIA ZLECEN NABYCIA

LUB ZBYCIA TYTULOW UCZESTNICTWA W INSTYTUCJACH
ZBIOROWEGO INWESTOWANIA

§72

1. DMBH przyjmuje i przekazuje ztozone przez Inwestora zlecenia nabycia lub zbycia tytutow
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania pod warunkiem zawarcia Umowy
z Inwestorem oraz umowy z emitentem tytutébw uczestnictwa, towarzystwem funduszy
inwestycyjnych lub innym uprawnionym podmiotem, obejmujacej dystrybucje tytutdw uczestnictwa.

2. Przedmiotem umowy, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, moze byé w szczegblnosci:

1) posrednictwo DMBH w zakresie zbywania i odkupywania tytutéw uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania;

2) udostepnianie przez DMBH Inwestorom rozwazajgcym nabycie tytutow uczestnictwa
w instytucjach zbiorowego inwestowania dokumentéw i sprawozdah w zakresie wymaganym
przepisami prawa;

3) prowadzenie przez DMBH dziatan promocyjnych i informacyjnych.

3. Zlecenia Inwestoréw w zakresie nabywania i zbywania tytutow uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania sg przekazywane przez DMBH do emitenta tytutéw uczestnictwa
lub innego uprawnionego podmiotu, zgodnie z umowa, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.

4. W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do przyjmowania i przekazywania
przez DMBH zlecen nabycia lub zbycia tytutdbw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania stosuje sie pozostate postanowienia Regulaminu. W zakresie uzasadnionym
specyfika tej dziatalnosci postanowienia Regulaminu stosuje sie odpowiednio.
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ROZDZIAL VIII:
TRYB | WARUNKI PRZYJMOWANIA ZLECEN | DYSPOZYCJI
ZLOZONYCH ZA POSREDNICTWEM TELEFONU, TELEFAKSU,

I INNYCH URZADZEN TECHNICZNYCH ORAZ

ZA POMOCA ELEKTRONICZNYCH NOSNIKOW
INFORMACJ!I JAK ROWNIEZ ZASADY KORZYSTANIA
Z SERWISU INTERNETOWEGO DMBH

Podrozdziat I: Tryb i warunki przyjmowania zlecen i dyspozycji za posrednictwem

1.

telefonu, telefaksu oraz innych urzadzeh technicznych
§73

Inwestor moze sktadaé zlecenia oraz dyspozycje za posrednictwem telefonu, telefaksu lub
innych urzadzen technicznych pod warunkiem, ze przewiduje to Umowa.

Warunkiem przyjecia przez DMBH zlecenia lub dyspozycji w sposéb okreslony w ust. 1 jest
uprzednie dokonanie identyfikacji Inwestora lub 0séb dziatajgcych w imieniu Inwestora.
Umowa okre$la hasto do rachunku lub inne dane ustalone z Inwestorem umozliwiajgce
jednoznaczng identyfikacje zwane dalej znakami identyfikacyjnymi. W celu unikniecia watpliwosci
uznaje sieg, iz Inwestor ustala jedno hasto, wspélne dla wszystkich os6b upowaznionych do sktadania
zlecen lub dyspozycji za posrednictwem telefonu, telefaksu lub innych urzadzen technicznych.
Ustalenie hasta lub znakéw identyfikacyjnych nastepuje w momencie zawierania Umowy
(Aneksu do umowy) lub po zawarciu Umowy - w szczeg6lnosci za posrednictwem telefonu.
Inwestor moze sktadac zlecenia lub dyspozycje najwcze$niej po ustaleniu hasta lub znakéow
identyfikacyjnych.

§74

Identyfikacja Inwestora sktadajacego zlecenie lub dyspozycje przez telefon polega na podaniu

DMBH oraz stwierdzeniu zgodnosci przez pracownika DMBH:

1) podanego hasta lub znakéw identyfikacyjnych do rachunku z hastem lub znakami
identyfikacyjnymi przechowywanymi w DMBH oraz

2) numeru rachunku Inwestora oraz

3) imienia i nazwiska lub nazwy posiadacza rachunku oraz

4) imienia i nazwiska sktadajacego zlecenie lub dyspozycje.

W razie watpliwosci, co do tozsamos$ci osoby sktadajacej zlecenie lub dyspozycje pomimo

podania hasta lub znakéw identyfikacyjnych, DMBH zastrzega prawo do:

1) zazadania dodatkowych danych wskazanych przez Inwestora w Umowie lub danych
dotyczacych stanu aktywdw oraz ostatnich operacji na rachunku Inwestora oraz uzaleznienia
stwierdzenia poprawno$ci identyfikacji od poprawnosci ich podania przez Inwestora; lub

2) odmowy jej wykonania, w przypadku niemoznosci skontaktowania sie z Inwestorem w celu
potwierdzenia autentycznosci ztozonego zlecenia lub dyspozycji pod numerem telefonu
wskazanym w Umowie.

DMBH zastrzega mozliwo$¢ nagrywania rozmoéw telefonicznych bez koniecznosci indywidualnego

informowania Inwestora oraz wykorzystywania zarejestrowanych rozméw telefonicznych

do celéw dowodowych.

Podstawa do rozstrzygania wszelkich sporéw dotyczacych tresci zlecenia lub dyspozycji

telefonicznej jest powtérzona przez pracownika DMBH i potwierdzona przez sktadajacego

tres$c¢ zlecenia lub dyspozycji utrwalona na wtasciwych no$nikach informacji.

DMBH zapewnia zachowanie w tajemnicy hasta identyfikacyjnego, znakéw identyfikacyjnych, jak

réwniez innych danych Umowy oraz nie odpowiada za szkody powstate w zwigzku ze ztozeniem
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zlecenia lub dyspozycji przez osoby inne niz Inwestor lub jego petnomocnicy, a ktére weszty
w posiadanie hasta identyfikacyjnego lub znakoéw identyfikacyjnych na skutek okolicznosci,
za ktére DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci.

§75

Inwestor sktada zlecenie lub dyspozycje drogq telefaksowa pod numer telefaksu podany
do wiadomosci Inwestora w sposob okreslony w § 133 lub inny sposéb uzgodniony z Inwestorem.
Za chwile przyjecia zlecenia lub dyspozycji przestanej droga telefaksowa: w godzinach pracy
DMBH uznawana jest godzina zakohczenia prawidtowej transmisji telefaksowej; poza godzinami
pracy DMBH, za chwile przyjecia takiego zlecenia lub dyspozycji uznaje sie godzine rozpoczecia
pracy DMBH po zakohczeniu prawidtowej transmisji telefaksowe;j.

Uznaje sieg, ze zlecenie lub dyspozycja przestana droga telefaksowg, otrzymana przez DMBH,
jest tozsama, co do tresci ze zleceniem lub dyspozycjg wystang przez Inwestora.

Przyjecie zlecenia lub dyspozycji przekazanej drogq telefaksowa nie oznacza jej natychmiastowej
realizacji. DMBH przystepuje do realizacji zlecen lub dyspozycji telefaksowych niezwtocznie
po dokonaniu identyfikacji sktadajacego zlecenie lub dyspozycje.

Z zastrzezeniem ust. 7, DMBH dokonuje identyfikacji poprzez poréwnanie podpisu znajdujgcego
sie w zleceniu lub dyspozycji sktadanej drogq telefaksowg ze wzorem podpisu Inwestora
bedacego w posiadaniu DMBH, a w przypadku podpisania Umowy na przekazywanie dyspozycji
z zastosowaniem telefaksowych dyspozycji kluczowanych identyfikujacych kazdg dyspozycje
odrebng cyfrg kontrolng - dodatkowo poprzez stwierdzenie zgodnosci cyfry kontrolnej zawartej
na dyspozycji z cyfrg kontrolng posiadang przez DMBH w spos6b okreslony w tej Umowie.
W przypadku niezgodno$ci podpisu DMBH nie wykonuje zlecenia lub dyspozycji przekazanej droga
telefaksowa. W takim przypadku DMBH moze podja¢ dziatania zmierzajace do potwierdzenia
takiej dyspozycji telefonicznie lub w inny sposéb.

Z wytaczeniem telefaksowych zlecen lub dyspozycji kluczowanych, w przypadku zlecen lub
dyspozycji sktadanych droga telefaksowa, DMBH moze uzaleznic realizacje zlecenia lub dyspozycji
od jej telefonicznego potwierdzenia z Inwestorem lub jego upowaznionym reprezentantem
sktadajgcym zlecenie lub dyspozycje. W przypadku Inwestora, w imieniu ktérego zlecenie
lub dyspozycje ztozyli upowaznieni reprezentanci, w sposéb taczny - za spetnienie warunku
potwierdzenia uwaza sie potwierdzenie dyspozycji z jednym z reprezentantéw Inwestora.
DMBH nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykonanie zlecenia lub dyspozycji w oparciu o zlecenie
lub dyspozycje przestang drogq telefaksowg przez osobe trzecia, nieupowazniong do sktadania
takich dyspozycji, jezeli spetnione zostaty warunki przyjecia zlecenia lub dyspozycji.

Cena wykonania zlecenia wystawionego w oparciu o zlecenie przestang droga telefaksowg
moze rézni¢ sie od ceny, ktéra obowigzywata na rynku w chwili przesytania zlecenia przez
Inwestora.

§76

W sposob okreslony w niniejszym Podrozdziale, DMBH moze przyjmowac rowniez inne zlecenia
lub dyspozycje, na podstawie ktérych DMBH moze wystepowa¢ w imieniu Inwestora, o ile
nie jest to sprzeczne z obowigzujacymi przepisami prawa lub regulacjami wydanymi przez
podmioty uczestniczgce w realizacji tych zlecen lub dyspozycji, a w szczegoblnosci dotyczace:
1) zapisow na instrumenty finansowe, oferowane w ofercie publicznej;

2) sktadania zapisow w odpowiedzi na publiczne wezwanie.

DMBH na podstawie zlecen lub dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 1, niezwtocznie sporzadza
zlecenie, oferte, zapis lub o$wiadczenie w imieniu Inwestora i podpisuje je jako jego petnomocnik.

§77

DMBH na podstawie zlecenia lub dyspozycji, o ktérych mowa w § 76 ust. 1 Regulaminu,
informuje Inwestora o sposobie przekazania oraz terminie przekazania dyspozycji do realizacji
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lub odmawia jej przyjecia wraz z podaniem uzasadnienia. Termin, sposéb przekazania lub
odmowa przyjecia dyspozycji do realizacji moze wynika¢ wytgcznie z przepiséw prawa,
z Umowny lub z innych requlacji wptywajacych na obligatoryjng tre$¢ dyspozycji, termin lub
sposob jej sktadania.

2. Informacja dotyczaca sposobu przekazania zlecenia lub dyspozycji do realizacji lub odmowa
moze zostac przekazana Inwestorowi w sposob wtasciwy do sktadania zlecen, w szczegoélnosci
telefonicznie.

§78

1. W sposdb okre$lony w niniejszym Podrozdziale, DMBH realizuje takze inne dyspozycje Inwestora
zwigzane z prowadzeniem jego rachunkow, a w szczegdlnosci dotyczace:

1) przelewu Srodkow pienieznych na inny rachunek bankowy lub rachunek pieniezny Inwestora;

2) transferu instrumentéw finansowych na inny rachunek Inwestora;

3) zmiany hasta do rachunku Inwestora;

4) zmiany danych osobowych i adresowych Inwestora zawartych w Umowie oraz adresu i nazwy
urzedu skarbowego wedtug miejsca zamieszkania Inwestora, telefonéw kontaktowych,
zmiany i ustanawiania limitow, o ktérych mowa w Regulaminie;

5) blokady instrumentéw finansowych i wystawienia Swiadectw depozytowych, z zastrzezeniem
pozostatych postanowien Regulaminu;

6) sktadania reklamacji na ustugi $wiadczone przez DMBH;

7) wskazania przez Inwestora formy trwatego nosnika informacji do przekazywania
korespondencji kierowanej przez DMBH indywidualnie do Inwestora.

2. W sposéb okres$lony w niniejszym Podrozdziale dokonywane by¢é moga réwniez inne zmiany
warunkéw Umowy, a w szczegdlnosci dotyczace ustalenia:

1) zmiany maksymalnych limitow nalezno$ci DMBH od Inwestora z tytutu zawarcia transakcji
z wykorzystaniem odroczonego terminu zaptaty;

2) wysokosci prowizji od sktadanych zlecen lub dyspozycji;

3) odwotywania petnomocnikow;

4) przekazywania przez Inwestora danych lub innych informacji niezbednych do prawidtowego
wykonywania Umowy, jezeli obowigzek ich dostarczenia DMBH powstat po dacie zawarcia
Umowy przez Inwestora.

3. DMBH nie realizuje dyspozycji petnomocnika ztozonych w sposob okreslony w niniejszym
Podrozdziale dotyczacych: odwotania innych petnomocnikéw do rachunku, zmiany hasta
do rachunku Inwestora, jego zamkniecia lub zmiany adresu korespondencyjnego. W powyzszych
przypadkach czynnosci te moga by¢ dokonane w sposob, o ktérym mowa powyzej wytgcznie
przez Inwestora, chyba ze petnomocnik dysponuje petnomocnictwem szczegotowym
do wykonania ww. czynno$ci w tej formie.

§79

DMBH nie ponosi odpowiedzialnoSci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zlecenia
lub dyspozycji Inwestora ztozonej za posrednictwem telefonu, telefaksu lub innych urzadzen
technicznych, jezeli takie niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zlecenia lub dyspozycji nastgpito
na skutek okoliczno$ci, za ktére DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdélno$ci DMBH nie
odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zlecen lub dyspozycji zwigzane z:

1) uszkodzeniem sieci elektrycznej lub innych urzadzen uzywanych w czasie transmisji

danych;

2) trudnosciami w komunikacji z DMBH;

3) przerwaniem potaczenia;

4) zaktoéceniami teletransmisyjnymi;

5) nieotrzymaniem przez DMBH dyspozycji przekazanej drogg telefaksowg;

6) zlg jakoScig przekazu telefaksow lub innych dokumentow;

7) ztozeniem dyspozycji niezgodnej z obowigzujgcymi przepisami, Regulaminem lub Umowa;
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8) opo6znieniem niezawinionym przez DMBH;
9) modyfikacjq dyspozycji w trakcie przesytania danych;
10) sitg wyzsza.

§ 80

DMBH moze zawrzec z inng firma inwestycyjna zajmujaca sie w szczegdlnosci zarzadzaniem cudzym
portfelem na zlecenie lub prowadzacg dziatalnos¢ polegajacg na przyjmowaniu i przekazywaniu
zlecen, odrebng Umowe okres$lajaca w szczegdlnosci tryb sktadania zlecen i dyspozycji, sktadania
oSwiadczen woli, identyfikacji osoby sktadajgcej zlecenia oraz wymiany informacji w zakresie
ustug Swiadczonych na rzecz tej firmy lub jej klientéw.

Podrozdziat IIl: Tryb i warunki realizacji zlecen i dyspozycji ztozonych za poSrednictwem

1.

elektronicznych no$nikéw informacji
§ 81

Inwestor moze sktadac zlecenia oraz dyspozycje za posrednictwem elektronicznych no$nikéw
informacji pod warunkiem, ze przewiduje to Umowa.

Przez elektroniczne no$niki informacji rozumie sie w szczegdlnosci internetowy Serwis Online
DMBH (,SOD").

Za posrednictwem SOD, na warunkach okre$lonych w Regulaminie oraz Umowie, DMBH
zobowiazuje sie do:

1) przyjmowania zlecen oraz dyspozycji Inwestora, oraz

2) dystrybucji informacji Inwestorowi (,,Serwis informacyjny").

Inwestor jest zobowigzany do korzystania z SOD wytacznie w celu sktadania zlecen i dyspozycji
w zakresie okreslonym Umowa na zasadach okre$lonych w Regulaminie oraz uzyskiwania
informacji z Serwisu informacyjnego.

§ 82

Ztozenie zlecenia lub dyspozycji przez Inwestora wymaga uprzedniego dokonania identyfikacji
sktadajacego zlecenie lub dyspozycje.

DMBH potwierdza przyjecie zlecenia lub dyspozycji ztozonych za posrednictwem SOD w sposéb
wiasciwy dla dziatania systemu. Za moment przyjecia zlecenia lub dyspozycji uwaza sie
moment ich potwierdzenia przez SOD.

DMBH przyjmuje zlecenia i dyspozycje jedynie w zakresie ograniczonym dostepng
funkcjonalnosScig SOD. Nie ogranicza to prawa Inwestora do ztozenia zlecenia lub dyspozycji
wykraczajgcej poza ww. funkcjonalno$¢ w innej akceptowalnej przez DMBH formie,
w szczegolnosci drogg telefoniczna. Z zastrzezeniem zdania poprzedniego postanowienia
8§§ 76-78 stosuje sie odpowiednio.

Warunki dostepu
§83

DMBH uzaleznia dostep do SOD od:

1) zawarcia Umowy;

2) spetnienia przez Inwestora minimalnych wymagan sprzetowych, ktére DMBH podaje
do wiadomosci Inwestora w sposob okreslony w § 133;

3) aktywowania dostepu do SOD.
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Aktywowanie dostepu
§ 84

W celu umozliwienia dostepu do SOD, DMBH przekazuje Inwestorowi identyfikator (login)
oraz startowe hasto dostepu. Przekazanie loginu lub hasta startowego nastepuje w chwili
zawierania Umowy lub po jej zawarciu na podstawie dyspozycji aktywacji SOD.

Przed zalogowaniem sie po raz pierwszy do SOD inwestor obowigzany jest do odblokowania
dostepu do SOD drogg telefoniczng z wykorzystaniem hasta lub znakow identyfikacyjnych,
o ktorych mowa w & 73 ust. 3 lub inny sposéb uzgodniony z DMBH.

Za moment aktywacji dostepu do SOD uwaza sie pierwsze poprawne zalogowanie Inwestora do SOD.
Inwestor jest zobowigzany do zmiany startowego hasta dostepu i ustanowienia wtasnego
hasta dostepu do SOD niezwtocznie po pierwszym zalogowaniu sie do SOD.

Identyfikacja
§85

Identyfikacja Inwestora za posrednictwem SOD nastepuje po stwierdzeniu przez DMBH zgodnosci
loginu oraz hasta dostepu Inwestora z loginem oraz hastem dostepu przechowywanym przez DMBH.
Inwestor zobowigzany jest do przechowywania loginu oraz haset dostepu w tajemnicy
i nieudostepniania ich osobom trzecim.

W przypadku podejrzenia, co do wej$cia w posiadanie haset lub innych znakéw identyfikacyjnych
umozliwiajgcych uzyskanie dostepu do SOD przez osoby nieuprawnione lub w przypadku
ich zagubienia, Inwestor zobowigzany jest do natychmiastowego powiadomienia DMBH
i dokonania zmiany haset oraz znakéw identyfikacyjnych lub ztozenia dyspozycji blokady
rachunku inwestycyjnego, a takze dokonania zmiany haset i/lub znakéw identyfikacyjnych.

Dziatanie przez Petnomocnika
§ 86

DMBH umozliwia korzystanie z SOD przez inwestora za posrednictwem petnomocnika. W tym
przypadku zasady korzystania z SOD stosuje sie odpowiednio jak do mocodawcy.
Warunkiem uzyskania dostepu do SOD przez petnomocnika jest ztozenie przez mocodawce
w DMBH:

1) petnomocnictwa do Umowy;

2) dyspozycji aktywacji SOD na rzecz petnomocnika.

Inwestor oraz jego petnomocnicy uprawnieni do dziatania za posrednictwem SOD zobowigzani
sq do postugiwania sie wtasnym identyfikatorem oraz hastem dostepu.

Zasady i warunki korzystania z Serwis informacyjnego
§87

W sktad Serwisu informacyjnego moga wchodzi¢ informacje wytworzone przez DMBH lub
redystrybuowane przez DMBH (w szczeg6lnosci: biezace notowania gietdowe, informacje
ekonomiczne, komunikaty emitentéw, etc) na podstawie Umowy o dystrybucje tych danych
zawartej z ich dystrybutorem (,,Dystrybutor”).

Zakres informacji Serwisu informacyjnego niewytworzonych przez DMBH uzalezniony jest
od zawarcia i obowigzywania umowy z Dystrybutorem oraz od zakresu informacji przekazywanych
do DMBH przez Dystrybutora. Informacje o zawartych umowach z Dystrybutorem oraz zakresie
przekazywanych danych DMBH podaje do wiadomosci Inwestora w sposob okreslony w § 133.
DMBH moze udostepniaé Serwis informacyjny w zréznicowanej formie, po spetnieniu przez
Inwestora kryteriow okreslanych przez DMBH lub wniesienia stosownej optaty. Kryteria jak
réwniez zakres udostepnianych informacji, DMBH podaje do wiadomosci Inwestora w sposob
okreslony w § 133, a w przypadku optat - w Tabeli optat i prowizji DMBH.

Inwestor ma prawo korzystania z Serwisu informacyjnego wytacznie na wtasne prywatne
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potrzeby, w celu zarzadzania wtasnymi inwestycjami. Inwestor nie ma prawa wykorzystywania
informacji z Serwisu informacyjnego w celu prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej, ani
w celu udzielania porad osobom trzecim. Inwestor nie ma prawa dalszej dystrybucji informacji
z Serwisu informacyjnego, w szczeg6lnosci nie ma prawa ich przesytania, przekazywania,
udostepniania w jakikolwiek sposéb (w catosci lub czesci) osobom trzecim.
DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za tres¢ informacji niewytworzonych przez DMBH, w szczegblnosci
za op6znienia, niedoktadnosci, btedy lub zaniedbania zawarte w takich informacjach oraz
za wynikajace z tego powodu szkody. DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte
Z nieupowaznionego dostepu do Serwisu informacyjnego osoby innej niz Inwestor.
W przypadku, gdy warunkiem Dystrybutora do korzystania przez Inwestora z informacji
redystrybuowanych za posrednictwem Serwisu informacyjnego wytworzonych przez
Dystrybutora jest warunek weryfikacji sposobu wykorzystywania informacji w celach, o ktérych
mowa w ust. 4 oraz prawidtowego naliczania optat, a umowa miedzy DMBH a Dystrybutorem
zawiera takie postanowienia, Inwestor wyraza zgode na przekazywanie Dystrybutorowi przez
DMBH jego danych osobowych (stanowigcych tajemnice zawodowg) oraz upowaznia go do ich
otrzymania, jedynie w ww. celu. W przypadku zastrzezenia tego prawa przez Inwestora, DMBH
zaprzestaje przekazywania informacji wytworzonych przez Dystrybutora Inwestorowi w ramach
Serwisu informacyjnego.
Inwestor wyraza zgode na przeprowadzanie przez Dystrybutora, DMBH lub inne uprawnione
podmioty kontroli prawidtowo$ci wykorzystywania informacji z Serwisu informacyjnego oraz
prawidtowego naliczania optat.
DMBH ma prawo do zawieszania, zaprzestania lub ograniczenia udostepniania Serwisu
informacyjnego Inwestorowi w zakresie danych udostepnianych przez Dystrybutora
w nastepujacych przypadkach:
1) rozwigzania lub zmiany umowy zawartej pomiedzy DMBH a Dystrybutorem;
2) dziatan lub zaniechan Dystrybutora uniemozliwiajgcych DMBH redystrybucje informacji
do Inwestorow;
3) otrzymania od Dystrybutora zadania zawieszenia lub zaprzestania udostepniania informacji
Inwestorowi na skutek wykorzystywania ich przez Inwestora w sposéb inny niz sposéb,
o ktorym mowa w ust. 4.

§88

DMBH umozliwia Inwestorowi nieprzerwany dostep do SOD za wyjatkiem przerw technicznych,
przerw administracyjnych zwigzanych z utrzymaniem serwisu, a takze innych przerw,
spowodowanych okoliczno$ciami, za ktére DMBH nie ponosi odpowiedzialno$ci. DMBH dotozy
wszelkich staran, aby poinformowac Inwestora o planowanej przerwie z wyprzedzeniem, oraz
aby przerwy nastepowaty tylko z waznych powodoéw. O planowanych przerwach w dostepie
do SOD DMBH informuje Inwestoréw w formie komunikatu podawanego do wiadomosci
Inwestora w trybie okreslonym w Regulaminie.

DMBH nie ponosi odpowiedzialnosSci za szkody Inwestora (w tym szkode rzeczywistg oraz
utracone korzysci), spowodowane przerwg w dostepie do SOD lub realizacjg zlecenia lub
dyspozycji Inwestora z op6znieniem na skutek okolicznosci, za ktbre DMBH nie ponosi
odpowiedzialnosSci (w szczegolnosci sita wyzsza, zaktdcenia transmisji, opdznienie realizacji
dyspozycji niezawinione przez DMBH).

DMBH zapewnia zachowanie w tajemnicy hasta identyfikacyjnego oraz znakow identyfikacyjnych,
jak réwniez innych danych Umowy oraz nie odpowiada za szkody powstate w zwigzku
ze ztozeniem zlecen lub dyspozycji przez osoby inne niz Inwestor lub jego petnomocnicy,
a ktére weszty w posiadanie hasta identyfikacyjnego lub innych danych Umowy na skutek
okoliczno$ci, za ktére DMBH nie ponosi odpowiedzialnosci.

Przerwa w dostepie do SOD nie ogranicza prawa Inwestora do ztozenia zlecenia lub dyspozycji
w innej formie przewidzianej w Umowie.
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§ 89

Trzykrotne btedne logowanie do SOD powoduje blokade dostepu do SOD.

DMBH ma prawo zablokowa¢ dostep do SOD, zaprzestac lub zawiesi¢ na czas okreslony

udostepnianie Serwisu informacyjnego lub przyjmowanie dyspozycji za pomocg SOD, jezeli:

1) Inwestor narusza postanowienia Umowy lub Regulaminu;

2) w ocenie DMBH wymaga tego bezpieczehstwo obrotu lub ochrona intereséw Inwestora;

3) z zadaniem takim wystapit podmiot uprawniony do tego na podstawie bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa.

DMBH ma prawo zablokowac¢ dostep Inwestora do SOD w przypadku awarii lub w przypadku

stwierdzenia nieautoryzowanego dostepu do SOD.

DMBH nie ponosi odpowiedzialnoSci za szkody Inwestora (w tym szkode rzeczywistg oraz

utracone korzysci), w tym za niewykonanie lub opdznienie w wykonaniu zlecenia lub dyspozycji

Inwestora, w przypadku zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1-3.

§90

Inwestor zobowigzuje sie do:

1) nieprzenoszenia praw i obowigzkdéw wynikajgcych z Umowy w zakresie z dostepu do SOD
na osoby trzecie;

2) niekorzystania z SOD w celu innym niz okre$lony w Umowie oraz Regulaminie,
a w szczegblnosci do korzystania z dostepu do SOD wytgcznie w celu sktadania zlecen
i dyspozycji w zakresie okre$lonym Umowg oraz uzyskiwania informacji z Serwisu
informacyjnego;

3) nieprzesytania, przekazywania, udostepniania informacji lub danych uzyskanych z SOD
w jakikolwiek sposob (w catosci lub czesci) osobom trzecim;

4) niedostarczania do DMBH za po$rednictwem SOD tresci o charakterze bezprawnym oraz
dziatania majacego na celu zaktécenie funkcjonowania SOD.

Poza przypadkami okre$lonymi w Umowie lub Regulaminie, DMBH ma prawo wypowiedzenia

Umowy w zakresie dostepu do SOD i zablokowania dostepu do SOD w nastepujacych

przypadkach:

1) Inwestor zalega z zaptaceniem naleznych optat dtuzej niz 1 miesiac;

2) Inwestor nie przestrzega warunkéw Umowy, w szczegdlno$ci w przypadku naruszenia
przez Inwestora zobowigzania, o ktérym mowa w § 81 ust. 4 oraz §87 ust. 4;

3) zinnych waznych powodéw, w szczegblnosci w przypadku rozwigzania umowy pomiedzy
DMBH, a dostawca oprogramowania umozliwiajgcego przyjmowanie oraz realizacje zlecen
lub dyspozycji za posrednictwem SOD.

DMBH ma prawo zablokowania dostepu do Serwisu informacyjnego w przypadkach, o ktérych

mowa w ust. 2 pkt 1)-3) o czym informuje Inwestora w formie wtasciwej do sktadania zlecen

i dyspozycji.

§91

W uzgodnieniu z Inwestorem DMBH moze dopusci¢ ztozenie dyspozycji Inwestora w formie
zeskanowanej przestanej do DMBH za poSrednictwem poczty elektronicznej. W tym przypadku,
zasady przyjmowania oraz identyfikacji dyspozycji sktadanych za posrednictwem telefaksu
stosuje sie odpowiednio. Zasady Rozdziatu przyjmowane za posrednictwem telefaksu stosuje
sie odpowiednio z zastrzezeniem, ze Inwestor sktada zlecenie lub dyspozycje na adres poczty
elektronicznej wskazany przez DMBH podany do wiadomosci Inwestora w sposéb okreslony
w § 133 lub inny adres poczty elektronicznej wskazany przez DMBH i uzgodniony z Inwestorem.
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ROZDZIAL IX:
USTANAWIANIE | REALIZACJA ZABEZPIECZEN SPLATY

KREDYTOW | POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ BANKI
NA NABYCIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

§92

DMBH wykonuje czynnosci zwigzane z ustanawianiem i realizacjg zabezpieczen sptaty kredytow
na nabycie instrumentéw finansowych na podstawie umowy pomiedzy Bankiem a Inwestorem,
do ktérej DMBH bedzie mogt przystapic, lub umowy zawartej przez DMBH z bankiem, zgodnie
z ktérg DMBH jest obowigzany do dokonywania czynnosci zmierzajacych do ustanowienia
i realizacji zabezpieczenia udzielonego przez bank kredytu.

)

2)
3)
4)

5)

6)
7

8)

9)

Umowy, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zawiera¢ w szczegdélnosci okreslenie:

instrumentoéw finansowych, ktére moga by¢ kupowane za $rodki pieniezne pochodzace
z kredytu;

terminu sptaty kredytu;

rodzaju i wysoko$ci wymaganego od Inwestora zabezpieczenia sptaty kredytu;
sposobu dokonywania przez DMBH wyceny instrumentéw finansowych stanowigcych
zabezpieczenie;

warunkow i terminéw dokonywania i znoszenia przez DMBH blokady instrumentow
finansowych i Srodkéw pienieznych stanowigcych zabezpieczenie sptaty kredytu (pozyczki),
o ile blokada jest przewidziana;

trybu i terminéw przekazywania bankowi przez DMBH informacji o aktualnej wysokosci
zabezpieczenia;

sposobu postepowania DMBH w przypadku spadku wysoko$ci zabezpieczenia ponizej
wymaganego poziomu;

sposobu postepowania DMBH z instrumentami finansowymi i srodkami pienieznymi
Inwestora w przypadku niezrealizowania przez Inwestora zobowigzah z umowy kredytu
(pozyczki);

obowigzku informowania banku przez DMBH o kazdym przypadku zajecia przez organy
egzekucyjne lub inne uprawnione podmioty instrumentéw finansowych lub $rodkéw
pienieznych kredytobiorcy (pozyczkobiorcy) stanowigcych zabezpieczenie kredytu
(pozyczki).

DMBH przekazuje bankowi informacje, w zakresie okreSlonym w ust. 2 pkt 6 powyzej,

na podstawie udzielonego bankowi przez Inwestora upowaznienia do uzyskiwania informacji
o stanach jego rachunkéw, ewidencji lub rejestrow.
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ROZDZIAL X:
TRYB | WARUNKI POSTEPOWANIA W PRZYPADKU ZABEZPIECZENIA

WIERZYTELNOSCI NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH,
W TYM INSTRUMENTACH RYNKU NIEPUBLICZNEGO

Podrozdziat I: Zasady ogélne
§93

1. DMBH podejmuje czynnos$ci zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci
na instrumentach finansowych wytgcznie po uprzednim przyjeciu od Inwestora pisemnego
o$wiadczenia, ze:

1) istnieje nieprzedawniona wierzytelno$¢ pieniezna lub niepieniezna, w tym wierzytelno$¢
przyszta lub warunkowa, wynikajgca z okreslonego stosunku prawnego;

2) forma zabezpieczenia wierzytelnosci oraz sposéb zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu
zabezpieczenia odpowiadajg wymaganiom przewidzianym w przepisach prawa;

3) przedmiotem zabezpieczenia wierzytelnosci sg instrumenty finansowe, zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych Inwestora w DMBH, innym rachunku Inwestora lub w Ewidencji,
stuzgcych do zapisywania instrumentéw finansowych, albo przechowywane przez DMBH
na rzecz Inwestora.

2. Stwierdzenie okoliczno$ci, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje takze na podstawie stanu
rachunku Inwestora oraz przedstawionej umowy o ustanowieniu zabezpieczenia i dokumentu,
z ktérego wynika zabezpieczona wierzytelno$c.

3. DMBH moze uzalezni¢ podjecie czynno$ci zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczenia
wierzytelnosci na instrumentach finansowych od uprzedniego wniesienia przez Inwestora
optaty okres$lonej w Tabeli optat i prowizji DMBH zwigzanej z ustanowieniem zabezpieczenia lub
uzyskania akceptowalnej przez DMBH gwarancji jej zaptaty. DMBH moze odstapi¢ od warunku
uprzedniego wniesienia optaty, o ktérej mowa powyzej, jezeli w ocenie DMBH Inwestor
gwarantuje jej wniesienie w terminie nie p6zniejszym niz data zniesienia zabezpieczenia.
Optata moze by¢ wniesiona przez wierzyciela lub podmiot trzeci, jezeli wynika to z umowy
pomiedzy dtuznikiem a wierzycielem.

§94

1. DMBH moze odmoéwi¢ podjecia okreslonej czynnosci zwigzanej z ustanowieniem zabezpieczenia
wierzytelno$ci w przypadku powziecia uzasadnionych watpliwo$ci wskazujacych, ze umowa,
o ktorej mowa w § 93 ust. 2 Regulaminu, ma na celu obejscie przepiséw prawa.

2. DMBH odmawia podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, gdy z przedstawionej umowy
o ustanowieniu zabezpieczenia lub z dokumentu, z ktérego wynika zabezpieczona wierzytelno$¢,
wynika w sposob oczywisty, Zze sg sprzeczne z przepisami prawa.

3. Odmowa, o ktérej mowa w ust. 1 lub ust. 2 powinna nastapi¢ na pismie albo za pomoca
elektronicznych no$nikéw informacji i zawiera¢ uzasadnienie. Przed dostarczeniem odmowy
DMBH umozliwia Inwestorowi ztozenie wyjasnien.

§95

Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnosci
zostato ustanowione na papierach warto$ciowych, zapisanych zgodnie z art. 4 ust. 2 Ustawy.
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Podrozdziat Il:Blokada instrumentéw finansowych
§ 96

1. W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnosci polega na ustanowieniu na rachunku papieréw
wartoSciowych Inwestora (dtuznika) blokady okre$lonej liczby instrumentéw finansowych,
potaczonej z ustanowieniem nieodwotalnego petnomocnictwa dla osoby uprawnionej z tytutu
blokady (wierzyciela) do sprzedazy zablokowanych instrumentach finansowych i zaspokojenia sie
z uzyskanych w ten sposoéb srodkow pienieznych, DMBH, po otrzymaniu umowy o ustanowieniu
blokady i ztozeniu przez Inwestora w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikéw
informacji dyspozycji blokady, dokonuje blokady na rachunku Inwestora.

2. Po przyjeciu przez pracownika DMBH dokumentow, o ktérych mowa w ust. 1, DMBH
dokonuje weryfikacji w zakresie zgodnoSci ustanowienia zabezpieczenia z przepisami prawa
i postanowieniami Regulaminu oraz prawidtowosci i kompletno$ci otrzymanej dokumentacji.
DMBH moze wezwac¢ Inwestora do uzupetnienia dokumentacji lub wskazac jej nieprawidtowosci,
wstrzymujac sie z ustanowieniem blokady do czasu uzupetnienia lub poprawienia dokumentacji
przez Inwestora.

§97

DMBH jest obowigzany do utrzymywania blokady instrumentach finansowych przez okres
wynikajgcy z umowy o ustanowieniu blokady.

§98

1. W okresie utrzymywania blokady DMBH nie wykonuje poleceh Inwestora dotyczacych:
1) zniesienia blokady;
2) zbycia zablokowanych instrumentéw finansowych;
3) przeniesienia zablokowanych instrumentéw finansowych nainny rachunek papieréw
wartoSciowych.

2. Przepisow ust. 1 pkt 3 nie stosuje sie w przypadku przeniesienia instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem blokady na inny rachunek papieréw warto$ciowych z zachowaniem
blokady, jezeli przeniesienie jest wynikiem realizacji postanowien umowy ustanawiajacej
blokade lub w przypadku, o ktérym mowa w art. 89 ust. 4 Ustawy.

3. Wykonanie przez DMBH innych niz wymienione w ust. 1 dyspozycji Inwestora dotyczacych
zablokowanych instrumentéw finansowych moze nastapi¢ wytacznie w zakresie okre$lonym
w umowie o ustanowieniu blokady.

§99

DMBH, w braku odmiennych postanowien umowy o ustanowieniu blokady, przekazuje do dyspozycji
Inwestora, w sposob przez niego wskazany, pozytki z instrumentéw finansowych, bedacych
przedmiotem blokady, w szczegdlno$ci dywidendy, odsetki lub inne $wiadczenia pieniezne spetniane
na rzecz Inwestora z instrumentéw finansowych.

§100

1. W dacie wymagalno$ci wierzytelno$ci zabezpieczonej blokadg lub w najblizszej mozliwej dacie,
w ktérej realizacja zlecenia jest mozliwa, DMBH przyjmuje do wykonania pisemne zlecenie
sprzedazy instrumentow finansowych Inwestora ztozone przez wierzyciela, na podstawie
petnomocnictwa udzielonego mu przez Inwestora w zawartej umowie o ustanowieniu
blokady. W przypadku zablokowania instrumentéw finansowych niedopuszczonych do obrotu
zorganizowanego, DMBH realizuje zlecenie z uwzglednieniem wymogow przeniesienia wtasnosci
danych instrumentéw finansowych, okreslonych w przepisach prawa - ustanowienie blokady
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2.

na takich instrumentach moze nastapic, jezeli konstrukcja tych instrumentéw umozliwia
ustanowienie na nich blokady.

DMBH niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela, w sposéb wskazany przez niego
w zleceniu, o ktérym mowa w ust. 1, Srodki pieniezne pochodzace z realizacji tego zlecenia
w wysoko$ci pozwalajgcej na zaspokojenie roszczen wierzyciela wynikajacych z umowy.

Po uptywie ustalonego w umowie okresu utrzymywania blokady DMBH nie przyjmuje zlecenia,
o ktorym mowa w ust. 1.

§101

DMBH znosi blokade w przypadku:

1) blokady bezterminowej, ustanowionej do odwotania lub do czasu wykonania zobowigzania
zabezpieczonego blokada - niezwtocznie po ztozeniu przez wierzyciela, lub przez Inwestora
- za pisemng zgoda wierzyciela, pisemnej dyspozycji zniesienia blokady;

2) blokady terminowej, nieodwotalnej - w dniu nastepujacym po uptywie okresu utrzymywania
blokady ustalonego w umowie;

3) okreSlonym w & 100 ust. 1 Regulaminu - niezwtocznie po ztozeniu zlecenia sprzedazy
instrumentow finansowych.

Zniesienie blokady moze dotyczy¢ czesci zablokowanych instrumentéw finansowych.

Podrozdziat Ill:Blokada rachunku inwestycyjnego

5.

§102

W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnoSci polega na ustanowieniu blokady rachunku
inwestycyjnego, DMBH dokonuje blokady rachunku Inwestora po otrzymaniu umowy blokady
okres$lajacej warto$¢ aktywow na rachunku papieréw wartoSciowych i rachunku pienieznym,
w stosunku do ktorych nie jest mozliwy transfer instrumentéw finansowych lub przelew
Srodkéw pienieznych nainny rachunek lub ich wyptata oraz po ztozeniu przez Inwestora
pisemnej dyspozycji blokady rachunku.

W przypadku ustanawiania blokady rachunku inwestycyjnego, jakiekolwiek aktywa zdeponowane
na rachunku inwestycyjnym nie mogg by¢ obcigzone prawami oséb trzecich.

W trakcie trwania zabezpieczenia, Inwestor moze zbywac i nabywac instrumenty finansowe.
Umowa moze przewidywac szczegblne warunki dotyczgce przenoszenia instrumentow
finansowych na inne rachunki inwestycyjne.

Zabezpieczenie, o ktorym mowa w ust. 1 moze by¢ ustanowione wytgcznie na zabezpieczenie
roszczen banku, z ktorym DMBH zawart umowe, w szczegblnoSci okresSlajaca warunki i tryb
dokonywania blokady, jej zniesienia oraz informowania banku o stanie rachunku papierow
wartosciowych i rachunku pienieznego Inwestora. Przez umowe, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim rozumie sie takze umowe o ustanowieniu blokady rachunku inwestycyjnego,
o ktorej mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze jej strong jest rowniez DMBH.

W szczegdlnych przypadkach DMBH moze odstgpi¢ od warunku, o ktérym mowa w ust. 4.

Podrozdziat IV:Zastaw na instrumentach finansowych

§103

W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnoSci polega na ustanowieniu zastawu na okreslonej
liczbie instrumentow finansowych, zapisanych na rachunku papieréow warto$ciowych Inwestora
(zastawcy), DMBH, po otrzymaniu umowy zastawu w wymaganej prawem formie i ztozeniu przez
Inwestora pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji dyspozycji blokady
zastawionych instrumentéw, dokonuje na rachunku zastawcy blokady tych instrumentow.
Postanowienia § 96 ust. 2 Regulaminu stosuje sie odpowiednio.
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2. W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnoSci polega na ustanowieniu zastawu rejestrowego
na podstawie ustawy o zastawie rejestrowym, DMBH dokonuje blokady instrumentow
finansowych po otrzymaniu dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1 oraz odpisu z rejestru
zastawow, stanowigcych dowdd wpisu. Postanowienia § 96 ust. 2 Regulaminu stosuje sie
odpowiednio.

3. W przypadku zastawu na prawach, w rozumieniu kodeksu cywilnego, DMBH dokonuje blokady
instrumentéw finansowych po otrzymaniu potwierdzenia pisemnego zawiadomienia dtuznika
wierzytelno$ci przez Inwestora.

4. Po ustanowieniu blokady zastawionych instrumentéw finansowych DMBH na zgdanie
zastawcy wystawia mu imienne Swiadectwo depozytowe opiewajace na te papiery. W tresci
Swiadectwa zamieszcza sie wzmianke o ustanowieniu blokady instrumentow finansowych
w zwigzku z obcigzeniem ich zastawem, czasie trwania blokady oraz wysokosci wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem.

§104

1. DMBH utrzymuje blokade zastawionych papieréow przez okres wynikajacy z umowy zastawu.
2. DMBH znosi blokade niezwtocznie po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajgcych wygasniecie
zastawu.

§105

1. DMBH, w braku odmiennych postanowieh umowy zastawu, przekazuje do dyspozycji zastawnika,
w sposéb przez niego wskazany, pozytki z tych instrumentow, w szczegblinosci dywidendy
i odsetki. W zakresie obowigzku zastawnika okreslonego w art. 319 Kodeksu cywilnego, DMBH
moze, na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez zastawnika, dokonac rozliczenia
wobec zastawcy z pobranych pozytkow.

2. W przypadku, gdy dtuznik z instrumentéw finansowych obcigzonych zastawem przekazuje
DMBH Swiadczenie gtéwne, do ktorego jest zobowigzany z tych instrumentéw, DMBH dokonuje
blokady na rachunku pienieznym zastawcy otrzymanych z tego tytutu srodkéw pienieznych.
Srodki pieniezne podlegaja blokadzie do czasu wykonania uprawnien przystugujacych zastawcy
lub zastawnikowi. Srodki pieniezne pochodzace ze spetnienia $wiadczenia przez dtuznika
z zastawionych instrumentow finansowych moga by¢ wyptacone wytgcznie do rgk zastawcy
i zastawnika tgcznie, albo na zadanie jednego z nich powinny zosta¢ ztozone do depozytu
sgdoweqgo.

3. Strony umowy zastawu lub umowy zastawu rejestrowego moga w tresci umowy wskazac,
ze w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej, Srodki pieniezne moga by¢ wyptacone
zastawnikowi do wysokosci kwoty wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem lub zastawem
rejestrowym (ktéry dziatat bedzie we wtasnym imieniu oraz w imieniu zastawcy, jako jego
petnomocnik), o ile zastawnik oSwiadczy, ze jest ona wymagalna, a w pozostatej czesci zastawcy,
o ile zastawnik wyrazi na to zgode. Wyptata przez DMBH Srodkow pienieznych na zasadach
opisanych powyzej bedzie uwazana za wyptate do ragk zastawcy i zastawnika tacznie, zgodnie
z postanowieniami ust. 2 powyzej.

§106

W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika polega na przejeciu instrumentéw finansowych
na wtasnos¢ w trybie i na warunkach okres$lonych w przepisach ustawy o zastawie rejestrowym,
DMBH, na zadanie zastawnika ztozone w dacie wymagalnosci wierzytelnosci, w formie pisemnej,
niezwtocznie przenosi instrumenty finansowe na rzecz zastawnika, w liczbie uwzgledniajacej
wartos$¢ przejetych instrumentéw finansowych, ustalonej zgodnie z art. 23 ust. 1 tej ustawy.
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§107

1. W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika nastepuje wedtug przepiséw o postepowaniu
egzekucyjnym i polega na sprzedazy instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego o postepowaniu egzekucyjnym
w zakresie praw majatkowych, DMBH po dokonanym zajeciu instrumentéw finansowych
przez komornika, realizuje pisemne zlecenie sprzedazy instrumentéw finansowych ztozone
przez osoby uprawnione do tego, zgodnie z powyzszymi przepisami. Do zlecenia sprzedazy
zastawionych instrumentéw finansowych oraz trybu postepowania DMBH wykonujacego
zlecenie sprzedazy stosuje sie odpowiednio przepisy Regulaminu, Rozporzadzenia oraz
Kodeksu postepowania cywilnego.

2. DMBH niezwtocznie przekazuje do dyspozycji komornika, w sposéb wskazany przez niego
w wezwaniu, $rodki pieniezne pochodzace z realizacji zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

3. W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika nastepuje zgodnie z przepisami o postepowaniu
egzekucyjnym i polega na sprzedazy instrumentéw finansowych niezapisanych na rachunku
papieréw warto$ciowych lub na innym rachunku, DMBH realizuje pisemne zgdania komornika,
w tym zlecenia lub dyspozycje, dotyczace tych instrumentéw od momentu skutecznego ich
zajecia.

§108

Po wygasnieciu zastawu DMBH nie moze podejmowac czynnosci, o ktérych mowa w §§ 106 i 107
Regulaminu.

§109

Postanowienia § 107 Regulaminu stosuje sie odpowiednio do postepowania DMBH w przypadku
zaspokojenia wierzyciela z instrumentéw finansowych dtuznika, w ramach prowadzonej egzekucji,
ktora nie wynika z ustanowionego zastawu.

§ 10

1. W zakresie nieuregulowanym w przepisach niniejszego podrozdziatu - do ustanowienia,
utrzymywania i zniesienia blokady instrumentéw finansowych w zwigzku z ustanowieniem
zastawu stosuje sie odpowiednio przepisy podrozdziatu Il ,,Blokada instrumentéw finansowych”.

2. W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnosci polega na ustanowieniu zastawu na papierach
warto$ciowych niezapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych lub innym rachunku, firma
inwestycyjna wydaje papiery wartoSciowe zastawnikowi lub osobie trzeciej na podstawie
umowy zastawu spetniajgcej wymogi, o ktérych mowa w 329 § 1 ustawy - Kodeks cywilny.

§ 11
Przepisy podrozdziatu stosuje sie odpowiednio do trybu postepowania DMBH w przypadku
ustanawiania zastawu lub zastawu rejestrowego na instrumentach finansowych niedopuszczonych

do obrotu zorganizowanego, w tym instrumentach rynku niepublicznego, jezeli konstrukcja tych
instrumentéw umozliwia ustanowienie na nich tych zabezpieczen.

Podrozdziat V:Zabezpieczenia finansowe
§n2
1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu blokady finansowej, DMBH dokonuje na rachunku lub

w Ewidencji prowadzonej na rzecz Inwestora blokady instrumentéw finansowych wskazanych
w umowie.
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2. W przypadku, gdy Inwestor wykonuje przystugujgce mu, zgodnie z umowg o ustanowieniu
blokady finansowej, prawo zastepowania sktadnikow zabezpieczenia, DMBH w zakresie
zgodnym z umowg o ustanowieniu blokady finansowej, wykonuje ztozong przez niego,
w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych no$nikow informacji, dyspozycje blokady
instrumentow finansowych wskazanych w tej dyspozycji oraz znosi blokade instrumentéw
finansowych stanowigcych pierwotny przedmiot zabezpieczenia.

§13

1. DMBH jest obowigzany do utrzymywania blokady instrumentéw finansowych przez okres
wynikajgcy z umowy o ustanowieniu blokady z zastrzezeniem & 112 ust. 2 Regulaminu.
2. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie przepis & 98 Regulaminu.

§n4

DMBH prowadzac dla Inwestora rachunek inwestycyjny, na ktérym sg zapisane zablokowane
instrumenty finansowe, w braku odmiennych postanowien umowy o ustanowieniu blokady
finansowej przekazuje do dyspozycji dtuznika (Inwestora), w sposob przez niego wskazany, pozytki
z tych instrumentow, w szczegdlnosci dywidendy, odsetki lub inne $wiadczenia pieniezne spetniane
na jeqo rzecz przez dtuznika z instrumentéw finansowych.

§ 15

DMBH znosi blokade, o ktérej mowa w § 112 ust. 1 lub 2 Regulaminu, w przypadku:
1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej przewiduje termin ustanowienia tego
zabezpieczenia - z chwilg uptywu tego terminu;
2) zajScia okoliczno$ci okreslonych w umowie o ustanowieniu blokady finansowej - niezwtocznie
po ich stwierdzeniu.

§1e

1. Jezeli zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonych blokada finansowg nastepuje przez sprzedaz
instrumentow finansowych, w dniu wystgpienia podstawy realizacji tego zabezpieczenia lub
w najblizszym mozliwym dniu, w ktorym wykonanie zlecenia jest mozliwe, DMBH przyjmuje
do wykonania zlecenie sprzedazy instrumentoéw finansowych, ztozone przez wierzyciela,
na podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez Inwestora w umowie o ustanowieniu
blokady finansowej. Do wykonania zlecenia sprzedazy stosuje sie odpowiednio przepisy
Rozporzadzenia.

2. DMBH niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela, w sposéb wskazany przez niego
w zleceniu, o ktérym mowa w ust. 1, Srodki pieniezne pochodzace z wykonania tego zlecenia
w wysoko$ci pozwalajacej na zaspokojenie roszczen wierzyciela wynikajgcych z umowy
blokady finansowej. Pozostate Srodki finansowe pochodzace z wykonania tego zlecenia DMBH
przekazuje do dyspozycji dtuznika.

3. Po uptywie ustalonego w umowie terminu ustanowienia blokady finansowej DMBH nie moze
przyja¢ do wykonania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

4. W przypadku, gdy przedmiotem blokady finansowej sq instrumenty finansowe niedopuszczone
do obrotu zorganizowanego, a umowa sprzedazy zostata zawarta bez posSrednictwa firmy
inwestycyjnej prowadzacej rachunek, na ktéorym zapisane sg zablokowane instrumenty
finansowe lub przechowujacej instrumenty finansowe, DMBH przenosi te instrumenty na rzecz
ich nabywcy, na podstawie przekazanej mu przez wierzyciela kopii umowy sprzedazy tych
instrumentow, po ztozeniu przez wierzyciela, w formie pisemnej, dyspozycji dtuznika przeniesienia
tych instrumentow. Srodki uzyskane ze sprzedazy, w wysokoéci pozwalajacej na zaspokojenie
roszczeh wierzyciela wynikajacych z umowy blokady finansowej, DMBH niezwtocznie przekazuje
do dyspozycji wierzyciela w sposéb wskazany w ztozonej przez niego dyspozycji.



§117

Jezeli zaspokojenie wszystkich lub niektorych roszczeh zabezpieczonych blokada finansowg
nastepuje przez kompensate, DMBH znosi blokade instrumentéw finansowych oraz dokonuje
innych czynnosci zwigzanych z kompensata, po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajacych:
1) wystapienie podstawy realizacji zabezpieczenia;

2) dokonanie czynnosci niezbednych do dokonania kompensaty zgodnie z trescig klauzuli
kompensacyjnej w rozumieniu art. 3 pkt 3 ustawy o niektérych zabezpieczeniach
finansowych.

Kompensata jest dokonywana przez DMBH na warunkach okre$lonych w klauzuli kompensacyjnej.

§118

Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w formie przeniesienia

na wierzyciela instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia, DMBH prowadzacy

dla dtuznika rachunek lub przechowujacy na jego rzecz instrumenty finansowe, dokonuje przeniesienia
instrumentéw finansowych na rzecz wierzyciela, po ztozeniu przez dtuznika dyspozycji przeniesienia

w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikow informacji.

Jezeli umowa, o ktérej mowa w ust. 1, przewiduje blokade przeniesionych instrumentow

finansowych na rachunku lub w ewidencji wierzyciela, DMBH dokonuje blokady instrumentow

finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia na rachunku lub w ewidencji dtuznika

i przenosije na wierzyciela z zachowaniem blokady. DMBH, ktéry prowadzi dla dtuznika rachunek

lub przechowuje na jego rzecz instrumenty finansowe, przekazuje firmie inwestycyjnej, ktora

prowadzi dla wierzyciela rachunek lub przechowuje najego rzecz instrumenty finansowe,

kopie umowy o ustanowieniu zabezpieczenia, o ktébrym mowa w ust. 1.

Zniesienie blokady, o ktérej mowa w ust. 2, nastepuje zgodnie z postanowieniami umowy

o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego:

1) po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajacych wystgpienie podstawy realizacji
zabezpieczenia i zawiadomienie dtuznika o wygasnieciu roszczenia o zwrot przedmiotu
zabezpieczenia, albo

2) w przypadku, gdy umowa o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, o ktébrym mowa
w ust. 1, przewiduje termin ustanowienia zabezpieczenia - z uptywem tego terminu.

§119

Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu zastawu finansowego na okreslonej liczbie instrumentow
finansowych zapisanych na rachunku lub przechowywanych na rzecz Inwestora (dtuznika),
DMBH, na podstawie dyspozycji blokady zastawionych instrumentéw finansowych ztozonej
przez dtuznika w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, dokonuje
blokady tych instrumentéw na jego rachunku lub w ewidencji.

DMBH znosi blokade ustanowiong zgodnie z ust. 1, w przypadku, gdy wierzyciel, na podstawie
udzielonego mu przez dtuznika upowaznienia, wykonuje przystugujace mu, zgodnie z umowg
o ustanowieniu zastawu finansowego, prawo uzycia instrumentéw finansowych stanowigcych
przedmiot zastawu finansowego. W takim przypadku DMBH wykonuje dyspozycje lub zlecenie
ztozone przez wierzyciela w ramach wykonania przystugujacego mu prawa uzycia.

W przypadku, gdy dtuznik wykonuje przystugujgce mu, zgodnie z umowg o ustanowieniu
zastawu finansowego, prawo zastepowania sktadnikow zabezpieczenia, DMBH, w zakresie
zgodnym z umowg o ustanowieniu zastawu finansowego, wykonuje ztozong przez niego,
w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji dyspozycje blokady
instrumentéw finansowych wskazanych w tej dyspozycji oraz znosi blokade instrumentéw
finansowych stanowigcych pierwotny przedmiot zabezpieczenia.



§120

1. DMBH jest obowigzany do utrzymywania blokady zastawionych instrumentéw finansowych
przez okres wynikajacy z umowy zastawu finansowego z zastrzezeniem § 119 ust. 2 i 3
Regulaminu.

2. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie przepis & 98 Regulaminu.

§121

1. DMBH jako prowadzacy rachunek, na ktérym sg zapisane instrumenty finansowe obcigzone
zastawem finansowym lub przechowujacy takie instrumenty finansowe, w braku odmiennych
postanowieh umowy zastawu finansowego, przekazuje do dyspozycji zastawnika, w sposob
przez niego wskazany, pozytki z tych instrumentéw, w szczegdlnosci dywidendy lub odsetki.

2. W braku odmiennych postanowieh umowy zastawu finansowego w przypadku, gdy dtuznik
z instrumentow finansowych obcigzonych zastawem przekazuje DMBH $wiadczenie gtéwne,
do ktorego jest obowigzany z tych instrumentéw, DMBH dokonuje blokady na rachunku
pienieznym zastawcy otrzymanych z tego tytutu érodkéw pienieznych. Srodki pieniezne
podlegajg blokadzie do czasu wykonania uprawnieh przystugujacych zastawcy lub zastawnikowi
na podstawie umowy zastawu finansowego.

§122

DMBH znosi blokade, o ktérej mowa w § 119 Regulaminu w przypadku:
1) gdy umowa o ustanowieniu zastawu finansowego przewiduje termin ustanowienia tego
zabezpieczenia - z chwilg uptywu tego terminu;
2) zajscia okolicznosci okreslonych w umowie o ustanowieniu zastawu finansowego -
niezwtocznie po ich stwierdzeniu;
3) wygasniecia zastawu finansowego - niezwtocznie po ustaleniu tego faktu.

§123

Jezeli zgodnie z umowg o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego zaspokojenie polega
na przejeciu przez wierzyciela na wtasnos¢ instrumentéw finansowych objetych zastawem
finansowym, DMBH wykonuje ztozong przez wierzyciela, na podstawie petnomocnictwa udzielonego
mu przez Inwestora w umowie o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, dyspozycje przeniesienia
na rzecz wierzyciela instrumentéw finansowych objetych zastawem.

§124

1. W przypadku, gdy zaspokojenie roszczeh z zastawu finansowego polega na sprzedazy
zastawionych instrumentéw finansowych, w dniu wystapienia podstawy realizacji zastawu
finansowego, DMBH wykonuje zlecenie sprzedazy zastawionych instrumentéw finansowych,
ztozone przez wierzyciela na podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez Inwestora
w umowie o ustanowieniu zastawu finansowego.

2. DMBH niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela, w sposéb wskazany przez niego
w zleceniu, o ktérym mowa w ust. 1, srodki pieniezne pochodzace z wykonania jego zlecenia
w wysoko$ci pozwalajgcej na zaspokojenie zabezpieczonych roszczen.

3. Po zajsciu okolicznosci, o ktéorych mowa w § 122 Regulaminu, DMBH nie moze przyjac¢
do wykonania zlecenia, o ktébrym mowa w ust. 1.

§125

Do sposobu postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku zaspokajania roszczen wynikajacych
z zastawu finansowego przez kompensate stosuje sie odpowiednio zapisy § 117 Regulaminu.



ROZDZIAL XI:
ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI DMBH, SPOSOBY | TERMINY

ZALATWIANIA SKARG LUB REKLAMACJI SKLADANYCH
PRZEZ INWESTOROW

§126

W przypadku, gdy DMBH ponosi, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialno$¢
wobec Inwestora za szkody powstate wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
DMBH Umowy, odpowiedzialno$¢ ta ograniczona jest do strat poniesionych przez Inwestora.
Powyzsze postanowienie nie dotyczy odpowiedzialno$ci wobec Inwestoréow bedacych konsumentami
w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

§127

1. Inwestor obowigzany jest sprawdzi¢ prawidtowo$¢ otrzymanych zawiadomiehn o zawarciu
transakcji, wyciggdw z rachunkéw oraz innych raportéw z wykonywania przez DMBH Umowy,
w ciggu 14 dni od daty otrzymania, a w przypadku stwierdzenia btedu, niezwtocznie zawiadomic
o tym fakcie DMBH. W przypadku niezgtoszenia przez Inwestora w powyzszym terminie uwag,
co do realizacji zlecen lub dyspozycji oraz prawidtowos$ci zawiadomien i wyciggédw - DMBH
uznaje sposoéb realizacji zlecen i dyspozycji za prawidtowy z zastrzezeniem ust. 2.

2. DMBH ma prawo dokona¢ sprostowania btednego zapisu na rachunku we wtasnym zakresie,
0 czym obowigzany jest poinformowac Inwestora.

§128

1. DMBH przyjmuje skargi lub reklamacje Inwestorow DMBH w formie wtasciwej dla sktadania
zlecen lub dyspozycji. Skargi i reklamacje nalezy kierowac na adres siedziby DMBH lub sktada¢
osobiscie w godzinach pracy DMBH, do Inspektora Nadzoru DMBH.

2. Skarga lub reklamacja powinna zawiera¢ opis zdarzenia, ktérego dotyczy, wskazanie uchybienia,
ktére jest jej przedmiotem, podanie nazwiska pracownika obstugujgcego Inwestora (lub
okolicznos$ci pozwalajacych na jego identyfikacje), a w przypadku poniesienia szkody, okreslenie
w sposdb wyrazny roszczenia Inwestora z tytutu zaistniatych nieprawidtowosci.

3. O wyniku rozpatrzenia skargi lub reklamacji, Inwestor informowany jest pisemnie listem
poleconym, w terminie 14 dni od daty otrzymania skargi lub reklamacji przez DMBH.
W przypadku Inwestoréw posiadajgcych Umowe umozliwiajacq sktadanie dyspozycji przez
telefon, telefaks lub za posrednictwem innych urzadzeh transmisji danych tres¢ informacji
okre$lonej niniejszym ustepem moze by¢ réwniez przekazana Inwestorowi telefonicznie
lub innymi urzgdzeniami transmisji danych. Zapis powyzszy nie ogranicza prawa Inwestora
do zadania odpowiedzi wytacznie w formie pisemnej - w tym przypadku DMBH przekazuje
odpowiedz jedynie w formie pisemnej. Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego
Inwestorowi przystuguje prawo do wystgpienia z powddztwem do wtasciwego sadu.

4. Inwestor sktadajac skarge musi posiada¢ na rachunku inwestycyjnym instrumenty finansowe
lub $rodki pieniezne umozliwiajgce, w przypadku uznania skargi za uzasadniong, wykonanie
przez DMBH czynnoSci, ktorych zadat Inwestor.

strona 53 z 96



ROZDZIAL XII:

ZASADY WNOSZENIA | POBIERANIA OPLAT | PROWIZJI
ORAZ SPOSOBY ZASPOKAJANIA ROSZCZEN DMBH

§129

1. Za $wiadczone ustugi oraz czynnosci zwigzane z obstugq rachunkow DMBH pobiera optaty
i prowizje okre$lone w Tabeli optat i prowizji DMBH (,, TOiP"). Wysoko$¢ optat i prowizji okre$lana
jest na podstawie aktualnej lub przewidywanej oceny sytuacji rynkowej z uwzglednieniem
kosztéw ponoszonych przez DMBH. Tabela optat i prowizji DMBH okre$lana jest w trybie
zarzadzenia Prezesa lub Wiceprezesa DMBH lub upowaznionego przez jednego z nich cztonka
zarzadu lub prokurenta DMBH. Z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, DMBH ma prawo dokonac
zmiany Tabeli optat i prowizji DMBH. Do zmiany Tabeli optat i prowizji zapisy § 136 ust. 2
stosuje sie odpowiednio.

2. DMBH moze okresowo zawiesi¢ pobieranie lub obnizyé wybrane prowizje lub optaty okre$lone
w Tabeli optat i prowizji DMBH, a w szczegblnych przypadkach moze odstgpi¢ od pobrania
poszczegolnych optat lub prowizji albo obnizy¢ ich wysoko$¢. Informacje o tym fakcie DMBH
podaje do wiadomosci Inwestoréow w sposob okreslony w § 133.

3. Z zastrzezeniem ust. 4 oraz innych przypadkéw okre$lonych w Regulaminie w przypadku, gdy
zobowigzania Inwestora wobec DMBH, w tym z tytutu optat i prowizji przewyzszajg stan Srodkow
na rachunku pienieznym lub saldo rachunku pienieznego jest ujemne Inwestor zobowigzany
jest do ich niezwtocznego wniesienia. W tym przypadku wszelkie wptywy na rachunek pienigezny
Inwestora DMBH zalicza na poczet tych naleznosci.

4. DMBH jest upowazniony do pobierania opfat i prowizji oraz innych nalezno$ci DMBH wzgledem
Inwestora z rachunku pienieznego bez oddzielnej dyspozycji Inwestora, a w przypadku
gdy posiada stosowne upowaznienie Inwestora (zawarte w szczegdlno$ci w oddzielnym
petnomocnictwie lub umowie z Inwestorem) z rachunku bankowego lub innych rachunkéow
wskazanych w tym upowaznieniu. DMBH pobiera optaty w terminach okreslonych w TOiP
lub w Umowie. Z zastrzezeniem pozostatych zapisow Regulaminu, TOiP lub Umowy DMBH
pobiera prowizje w dniu rozliczenia transakcji. Zapisy ust. 5-7 stosuje sie odpowiednio.

5. Dla zabezpieczenia roszczeh DMBH o prowizje, optaty oraz wszelkie inne naleznosci stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 773 Kodeksu cywilnego.

6. W przypadku niewniesienia przez Inwestora $rodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan
wzgledem DMBH w sposob okre$lony w ust. 3 i 4 i wystepowania ujemnego salda na rachunku
pienieznym, DMBH wzywa Inwestora do zaptaty zalegtych naleznosci w okre$lonym terminie.
DMBH przekazuje wezwanie:

1) za posrednictwem trwatego nosnika informacji, w szczeg6lnosci pisemnie w postaci
informacji zawartej na wyciggu z rachunku Inwestora lub raporcie z wykonywania Umowy
przesytanych zgodnie z Regulaminem;

2) elektronicznymi no$nikami informacji, telefonicznie lub w inny sposéb wtasciwy dla
sktadania zlecen.

Wezwanie zawiera informacje o obowigzku uzupetnienia kwoty salda ujemnego z podaniem

terminu jego uzupetnienia.

7. W przypadku niedokonania zaptaty w wysoko$ci i terminie okreSlonym w wezwaniu,
z zastrzezeniem szczeg6lnych zapiséw Regulaminu odnoszacych sie do sposobu postepowania
DMBH w przypadku nie wywigzania sie z Umowy wzgledem DMBH, DMBH upowazniony jest
do sprzedazy wybranych przez siebie instrumentéw finansowych Inwestora i zaspokojenia
kwoty roszczeh DMBH z uzyskanych $rodkéw pienieznych. W tym przypadku, w pierwszej
kolejnosci zbywane beda instrumenty finansowe, ktorych rynkowa, jednostkowa warto$¢ lub jej
wielokrotno$¢ odpowiada kwocie salda ujemnego lub jest do niego zblizona, z zastrzezeniem
uwzglednienia stopnia ptynnosci instrumentéw finansowych oraz sytuacji rynkowej, szczegélnie,
jezeli na rachunku znajduje sie wiecej niz jeden rodzaj instrumentéw finansowych. DMBH
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zastrzega prawo pobrania prowizji od zlecen zrealizowanych w tym trybie w wysokosci
wynikajacej z Tabeli optat i prowizji DMBH. Cena, po ktérej DMBH dokona zbycia instrumentow
finansowych uzalezniona jest od sytuacji rynkowej zbywanego papieru wartoSciowego
i realizowana jest po kazdej cenie, po najlepszej cenie lub po cenie rynkowej.
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ROZDZIAL XIlI:

ZASADY PRZEKAZYWANIA RAPORTOW Z WYKONYWANIA UMOWY
ORAZ INNYCH INFORMACJI

Raporty z wykonywania Umowy
§130

1. DMBH niezwtocznie po wykonaniu zlecenia, jednak nie pézniej niz do konca dnia roboczego
nastepujacego po dniu, w ktérym zostato wykonane, przekazuje Inwestorowi informacje dotyczace
jego wykonania (,,Zawiadomienie o zawarciu transakcji") w sposéb okreslony w § 132 Regulaminu.
DMBH zastrzega sobie prawo do pobrania optaty za przekazanie informacji, o ktérych mowa
powyzej w zaleznosci od formy ich przekazania w wysokosci okre$lonej w TOIP.

2. Zawiadomienie o zawarciu transakcji moze zawiera¢ réwniez inne informacje dotyczace stanu
rachunku Inwestora lub historii rachunkéw Inwestora.

3. Przekazanie zawiadomienia o zawarcia transakcji w trybie ust. 1 nie wytgcza prawa Inwestora
do zadania otrzymania informacji dotyczacej wykonania zlecenia. Zgdanie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim sktadane jest w DMBH w formie wtasciwej dla sktadania zlecen.

Wyciggi z rachunkéw
§131

1. Do 10 dnia kazdego miesigca, nastepujacego po uptywie kazdego kwartatu, DMBH sporzadza
wyciagi zawierajace stan i historie rachunku Inwestora, u ktérego wystapita zmiana sald
na rachunku za poprzedni kwartat i przesyta Inwestorowi nieodptatnie w sposéb okre$lony
w § 132 Regulaminu.

2. Do 31stycznia kazdego roku, DMBH sporzadza wycigg ze stanu rachunkéw na dzieh 31 grudnia
poprzedniego roku i przesyta Inwestorom nieodptatnie w sposéb okreslony w § 132 Regulaminu.

3. Zapisy ust.1-2 nie ograniczajq prawa Inwestora do otrzymania informacji o aktualnym stanie
rachunkéw w sposob wtasciwy dla sktadania zlecen.

4. Na zadanie Inwestora DMBH za dodatkowg optatg sporzadza:

1) wyciag ze wskazanego rachunku Inwestora za dany okres, nieprzekraczajacy 5 lat;

2) wyciag ze wskazanego rachunku Inwestora na okreslony dzief z okresu ostatnich 5 lat;

3) zzastrzezeniem ust. 1, potwierdzenie zawarcia transakcji, na okreslony dzieh z okresu
ostatnich 5 lat;

4) informacje o nieprzyjeciu lub niezrealizowaniu zlecenia z okresu ostatnich 5 lat.

Informacja kierowana indywidualnie do Inwestora
§132

1. Z zastrzezeniem §§129 ust 1,134 ust. 2 i 4; 136 ust. 2; wszelkg korespondencje oraz informacje
kierowane indywidualnie do Inwestora (w tym zawiadomienia o zawarciu transakcji), DMBH
przesyta za posSrednictwem trwatego nos$nika informacji lub w inny sposéb uzgodniony
w Umowie, chyba Zze z przepisow prawa wynika obowigzek przekazania informacji w formie
szczegolnej.

2. Jezeli Inwestor nie wskazat w Umowie lub oddzielnej dyspozycji wyraZnie na forme trwatego
noénika informacji, uznaje sie, ze jest to forma papierowa.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, DMBH przekazuje Inwestorowi w zaleznosci od formy
trwatego nosnika wskazanej przez Inwestora, w sposéb okreslony ponizej. W przypadku formy:
1) papierowej - pod wskazany przez Inwestora adres korespondencyjny listem zwyktym;
2) poczty elektronicznej - pod wskazany przez Inwestora adres poczty elektronicznej;

3) elektronicznych nos$nikow informacji - w sposéb umozliwiajacy po zalogowaniu sie do SOD
odczytanie informacji lub pobranie pliku z informacjg;
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4) innej niz okre$lona w punktach powyzej - w sposoéb indywidualnie ustalony z Inwestorem.
W przypadku przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust.1 w formie innej niz papierowa,
DMBH zastrzega prawo do okres$lenia dodatkowych warunkow, jakie musza by¢ spetnione
w celu zapewnienia bezpieczenstwa przesytanych informacji. Warunki, o ktérych mowa, DMBH
podaje do wiadomosci Inwestora w sposéb wskazany w § 133.

Informacja kierowanego do ogétu Inwestoréw
§133

Wszelkie komunikaty DMBH, jak rowniez inne informacje kierowane do ogétu Inwestorow

wskazane w Regulaminie lub inne wynikajace z zakresu $wiadczonej ustugi podawane sa

do wiadomosci Inwestorow w formie:

1) pisemnej - poprzez wywieszenie w Punktach Obstugi Klientow;

2) elektronicznej - poprzez umieszczenie na stronie internetowej DMBH;

oraz

3) telefonicznie lub za poSrednictwem innych urzadzen transmisji danych - na zadanie
Inwestora.

Niezaleznie od zapiséw ust.1warunek przekazania informacji uwaza sie ponadto za spetniony,

jezeli tre$¢ komunikatu lub informacji zostanie przekazana Inwestorowi za posrednictwem

trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem tego nosnika Inwestor otrzyma elektroniczne

powiadomienie z adresem strony internetowej oraz wskazaniem miejsca, gdzie informacja

ta sie znajduje.
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ROZDZIAL XIV: POSTANOWIENIA KONCOWE

Tryb i zasady zamkniecia rachunkéw oraz wypowiedzenia umowy
§134

1. Zamkniecie rachunkéw prowadzonych na podstawie Umowy nastepuje na skutek:

1) rozwigzania Umowy w wyniku wypowiedzenia zgodnie z postanowieniami ust. 3 ponizej
lub za porozumieniem stron;

2) Smierci Inwestora bedacego osobg fizycznag, z tym, ze do czasu zadysponowania saldem
rachunku przez spadkobiercéw, na rachunku wykonywane sq wszystkie operacje bedace
nastepstwem czynnosci Inwestora dokonanych przed jego $miercig (w szczegélnosci
realizacja zlecen lub dyspozycji kupna i sprzedazy, wyptaty dywidendy, obcigzenia optatami
i prowizjami, czynno$ci zwigzane z wykonywaniem dyspozycji podmiotu zarzadzajacego
cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie, gdy rachunek objety jest odrebng
umowa o zarzadzaniu pakietem papieréw warto$ciowych Inwestora przez ten podmiot);

3) zakonhczenia postepowania likwidacyjnego Inwestora nie bedacego osobg fizyczna.

2. DMBH moze ponadto rozwigza¢é Umowe bez wypowiedzenia i zamkna¢ rachunki, o czym
informuje Inwestora listem poleconym, w przypadku:

1) wystepowania na nich sald zerowych lub ujemnych przez co najmniej 3 miesigce;

2) wykorzystywania rachunkéw niezgodnie z ich przeznaczeniem;

3) naruszania przez Inwestora w razacy sposéb warunkéw Umowy;

4) zalegania przez Inwestora z zaptaceniem prowizji i optat naleznych DMBH dtuzej niz 30
dni;

5) gdy Inwestor poda btedne lub nieaktualne dane przy zawarciu Umowy.

3. DMBH dziatajac w imieniu Inwestora moze rozwigza¢ Umowe bez wypowiedzenia, na podstawie
uprzedniej dyspozycji ztozonej przez Inwestora, w sposob wtasciwy do sktadania zlecen, pod
warunkiem, ze w chwili sktadania przez Inwestora dyspozycji rachunek inwestycyjny Inwestora
wykazuje stan zerowy, a na Inwestorze nie cigzg jakiekolwiek zobowigzania wzgledem DMBH.

4. Umowa moze zosta¢ rozwigzana za wypowiedzeniem, w szczeg6lnosci z powodu zmiany
zakresu dziatalno$ci DMBH, zmian zasad obrotu, regulacji wtasciwej izby rozrachunkowej, zmian
w systemie informatycznym, zmian regulacji prawnych, z zachowaniem okresu wypowiedzenia,
ktéry, z zastrzezeniem postanowien § 136 ust. 2 Regulaminu, wynosi jeden miesigc. Bieg
terminu wypowiedzenia rozpoczyna sie od dnia doreczenia pisemnego wypowiedzenia,
z zastrzezeniem postanowien § 136 ust. 2 Regulaminu.

5. Umowa wygasa z dniem ogtoszenia upadtos$ci obejmujacej likwidacje majatku Inwestora.
Wygasniecie nie dotyczy prowadzenia przez DMBH rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora
na podstawie Umowy. Wszelkie dyspozycje dotyczace zdeponowanych aktywow sg woéwczas
wykonywane przez osoby upowaznione na podstawie przepiséw prawa, w szczegdlnosci
syndyka.

§135

1. Przed zamknieciem rachunkéw na skutek wypowiedzenia Umowy przez Inwestora lub DMBH
Inwestor zobowigzany jest do zadysponowania instrumentami finansowymi lub $rodkami
pienieznymi zdeponowanymi na rachunku:

1)  w momencie sktadania wypowiedzenia Umowy przez Inwestora lub
2) w okresie wypowiedzenia w terminie 7 dni od dnia otrzymania pisma dotyczacego
wypowiedzenia Umowy.

2. W przypadku braku dyspozycji Inwestora, w terminie okre$lonym w ust. 1 lub w przypadku
rozwigzania umowy w trybie § 134 ust. 2 Regulaminu, DMBH dokona:

1) sprzedazy instrumentédw finansowych, po kazdej cenie, po najlepszej cenie lub po cenie
rynkowej, a $rodki pieniezne pozostajgce z wykonania powyzszej operacji przekaze
na nieoprocentowany rachunek;
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2) Srodki pieniezne pozostajace narachunku pienieznym Inwestora przekaze
na nieoprocentowany rachunek.

3. W przypadku dziatania DMBH w sposéb okreslony w ust. 2 powyzej, Inwestorowi przystuguje
prawo ubiegania sie o zwrot kwoty Srodkéw pienieznych pochodzacych ze sprzedazy
instrumentéw finansowych oraz innych $rodkéw finansowych pozostajacych na rachunku
w chwili jego zamkniecia przez DMBH, przed uptywem 10 lat od daty rozwigzania Umowy.

4. W przypadku, gdy w chwili rozwigzania Umowy na rachunku Inwestora pozostaje ujemne
saldo, pomimo uprzedniego wezwania ze strony DMBH do zaptaty, otwarcie kolejnego
rachunku inwestycyjnego lub Ewidencji na imie i nazwisko (nazwe) Inwestora, w terminie 10
lat od daty rozwigzania Umowy uzaleznione jest od wniesienia kwoty umorzonej, chyba ze
DMBH postanowi inaczej.

Zmiana regulaminu $wiadczenia ustugi
§136

1. DMBH zastrzega sobie prawo do wprowadzenia zmian do Regulaminu lub wprowadzenia

nowego Regulaminu w nastepujacych przypadkach:

1) zmiany regulacji prawnych;

2) zmian w systemie informatycznym;

3) zmian organizacyjnych oraz zasad obstugi Inwestorow;
4) zmiany zakresu dziatalnosci;

5) zinnych waznych przyczyn.

2. Zawiadomienie o zmianie Regulaminu lub nowy Regulamin, DMBH przesyta Inwestorowi
listem poleconym na ostatni adres korespondencyjny Inwestora posiadany przez DMBH lub
przekazuje w inny sposéb uzgodniony z Inwestorem nie p6zniej niz na 30 dni przed wej$ciem
w zycie zmienionego lub nowego Regulaminu. Zmieniony lub nowy Regulamin wigze Inwestora,
jesli nie wypowiedziat Umowy w ciggu 30 dni od dnia jego wystania lub przekazania przez
DMBH. W takim przypadku okres wypowiedzenia Umowy wynosi 30 dni kalendarzowych.

Regulamin wchodzi w zycie z dniem 15 czerwca 2010 .
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POLITYKA WYKONYWANIA ZLECEN PRZEZ
DOM MAKLERSKI
BANKU HANDLOWEGO S.A.






POLITYKA WYKONYWANIA ORAZ ALOKACJI ZLECEN SKLADANYCH

PRZEZ KLIENTOW DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.

1. Niniejsza polityka reguluje zasady wykonywania zlecen klientéw przez Dom Maklerski Banku
Handlowego S.A. (,DMBH"), gwarantujace mozliwie najlepszy wynik dla klienta oraz zasady
alokacji zlecen klientéw w przypadku wykonywania zlecenia klienta tacznie ze zleceniami
wiasnymi lub zleceniami innych klientow.

2. DMBH wykonuje zlecenia klientéw zgodnie z zapisami umowy o $wiadczenie ustug maklerskich,
regulaminu oraz niniejsza polityka.

3. Miejsca wykonania zlecen klientow oraz kryteria brane pod uwage przy dokonywaniu wyboru
miejsca wykonania:

3.1 Z uwzglednieniem punktéw 3.2, 3.6 i 3.7. gtbwnym miejscem wykonywania zleceh przez
DMBH jest rynek zorganizowany w Polsce, obejmujacy:

311 rynek gietdowy - miejsce wykonania: Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A (,GPW™),

3.1.2regulowany rynek pozagietdowy - miejsce wykonania BondSpot S.A. (,,BondSpot"),

31.3alternatywny system obrotu (,,ASO") - organizowany przez GPW lub BondSpot.

3.2 Alternatywnym miejscem wykonania zleceh moze by¢ transakcja zawarta pomiedzy
klientem, a DMBH, dziatajagcym na rachunek wtasny (,transakcja wewnetrzna"), pod
warunkiem ze:

a) klient wyrazit zgode na wykonanie zlecenia w transakcji wewnetrznej,
b) zlecenie klienta zostanie wykonane na warunkach nie gorszych niz w innych miejscach
realizacji.
3.3 Warunku, o ktérym mowa w pkt 3.2 b nie stosuje sie w przypadku, gdy realizacja zlecenia
w ramach transakcji wewnetrznej jest wynikiem zadania klienta.
3.4 DMBH nie jest zobowigzany do realizacji zlecenia w ramach transakcji wewnetrznej.
3.5 W przypadku gdy instrument finansowy jest przedmiotem obrotu na réznych rynkach
wchodzacych w sktad rynku zorganizowanego - priorytetowym rynkiem wykonania
zlecenia wybranym przez DMBH jest rynek gietdowy.
3.6 W przypadku obrotu niepublicznego, z uwagi na specyfike obrotu instrumentami
finansowymi, miejsce wykonania zlecenia okre$la umowa zawarta z klientem.
3.7 DMBH moze przyjmowac réwniez zlecenia na instrumenty finansowe, ktére sq przedmiotem
obrotu na zagranicznych rynkach regulowanych, wskazanych w umowie zawartej z klientem.
W takim przypadku DMBH przekazuje zlecenie do wykonania do innego podmiotu, z ktérym
tacza go stosowne porozumienia w tym zakresie i ktéry $wiadczy ustugi wykonywania
zlecen dla DMBH na tym rynku pod warunkiem, ze Klient posiada zawarta z DMBH umowe
przewidujacq taki sposéb wykonywania zleceh. Zasady wyboru podmiotu, do ktérego
DMBH przekaze zlecenie klienta okresla odrebna procedura.
4. Sposoby wykonania:
41 DMBH wykonuje zlecenia klientéw zgodnie z zasada najlepszego wykonania (BestEx;
Best execution), przez co rozumie sie wykonywanie zleceh w najlepiej pojetym interesie
Klienta z wykorzystaniem przez DMBH do tego celu wszelkich uzasadnionych Srodkow,
wiedzy oraz dotozenia nalezytej starannosci. Najlepsze wykonanie uwzglednia nastepujace
czynniki:
4.11jnizszg cene wykonania w przypadku zlecehn kupna i najwyzszq cene wykonania dla
zlecen sprzedazy;

41.2najnizsze koszty wykonania i koszty rozliczenia

413prawdopodobienstwo realizacji, a w przypadku duzych zleceh - prawdopodobienstwo
zrealizowania zlecenia w cato$ci - biorgc pod uwage wielko$¢ obrotéw na danym rynku,
ptynnos¢ instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem zlecenia oraz charakter
zlecenia.

414przewidywany czas potrzebny na realizacje zlecenia.

415prawdopodobienstwo rozliczenia zrealizowanej transakcji.
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41.6inne warunki, charakterystyczne dla danego zlecenia, ktére mogg by¢ istotne.

4.2 Waga poszczegolnych czynnikow jest okreslana w zaleznosci od klasyfikacji klientow.

421W przypadku klienta detalicznego, w ramach rynku zorganizowanego, o ktérym
mowa w punkcie 3.1, DMBH wybiera rynek zapewniajacy najlepsza dla klienta cene
przy najnizszych kosztach wykonania i rozliczenia zlecenia oraz- w przypadku zleceh
na duzg skale w poréwnaniu ze standardowg wielkoScig rynkowa dla danych akcji,
w rozumieniu art. 20 Rozporzadzenia Komisji (WE) 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006
roku - prawdopodobienstwo realizacji catego zlecenia w najkrotszym czasie.

422W przypadku klienta profesjonalnego, najwyzsza wage posiada cena wykonania,
a w dalszej kolejnosci prawdopodobienstwo realizacji zlecenia klienta w catosci,
a potem koszty wykonania i rozliczenia wykonania zlecenia. Jezeli pracownik DMBH
wykonujacy zlecenie klienta posiada wiedze, ktéra pozwala mu stwierdzi¢ z wysoka
pewnoscia, ze preferencje klienta, co do waznosci wag sq odmienne od zastosowanych,
moze ekspercko przyjac¢ inne wagi.

4.3 Zasady okreslone w pkt 4.2 sg niezalezne od rodzaju instrumentu bedacego przedmiotem
zlecenia sktadanego przez klienta.

4.4 Realizacja na warunkach najlepszego wykonania dotyczy zlecenia, ktore nie zawiera
zadnych szczego6towych instrukcji klienta odnosnie jego wykonania oraz zlecenia
niezawierajaceqgo klauzuli umozliwiajacej wystawienie na jego podstawie wiecej niz jednego
zlecenia brokerskiego lub innego zlecenia lub oferty przekazywanej na odpowiedni rynek.
W takim przypadku wykonanie zlecenia odbywa sie na podstawie decyzji DMBH podjetej
na podstawie oceny warunkéw panujgcych na rynku w $wietle tresci zlecenia.

4.5 Zlecenia zawierajace szczegotowe instrukcje klienta nie podlegajg najlepszemu wykonaniu
w zakresie wyznaczonym tymi warunkami, bez sprzecznosci z zasadg dziatania w najlepszym
interesie klienta.

4.6 W przypadku zlecenia, w ktérym klient okres$la warunki wykonania, w szczegélnosci sktada
doktadne instrukcje co do sposobu jego realizacji, DMBH ma obowigzek najlepszego
wykonania w ramach szczegétowych instrukgji klienta, w pozostatym zakresie postanowienia
punktu 4.1 oraz 4.2 stosuje sie jedynie w odniesieniu do tej czesci tresci zlecenia, ktoéra
nie zostata przez klienta sprecyzowana.

47 Zlecenia z okreSlonym przez klienta warunkiem: okre$lonego czasu przewidywanego
na realizacje (np. over-the-day), benchmark (np. VWAP) lub odniesienia ilosciowego (np. udziat
w wolumenie) nie sg zleceniami podlegajacymi najlepszemu wykonaniu zgodnie z punktem
41oraz 4.2, bez sprzecznosci z 0gbing zasadg dziatania w najlepszym interesie klienta.

4.8 W przypadku, kiedy zlecenie klienta jest realizowane poprzez przekazanie do wykonania
szeregu zlecen brokerskich, zasada najlepszego wykonania dotyczy cato$ciowej,
zagregowanej realizacji zlecenia klienta, a nie czastkowych zlecen brokerskich.

4.9 Wszystkie instrukcje ze strony klienta dotyczace wykonania zlecenia oraz dodatkowe
warunki jego realizacji mogg uniemozliwi¢ DMBH dziatanie zgodnie z niniejszg polityka
w celu uzyskania mozliwie najkorzystniejszych wynikéw przy realizacji zlecenia,

Czas wykonania

5.1 Zlecenia sg przekazywane do realizacji niezwtocznie, wedtug kolejnosci ich przyjecia
w ramach danego kanatu przyjmowania zlecen, chyba ze z warunkéw zlecenia lub jego
charakteru wynika co innego.

5.2 Z zastrzezeniem, pkt 5.1, DMBH moze odstapi¢ od niezwtocznego przekazania zlecenia
do realizacji, o ile na podstawie oceny warunkéw rynkowych panujacych w momencie
przyjecia zlecenia mozna wysnu¢ przestanke, ze nie jest to zgodne z zasadg dziatania
w najlepszym interesie klienta.

5.3 DMBH podejmuje decyzje, o ktérej mowa w pkt 5.2 bez konsultowania z klientem.

Zlecenia limitowane

6.1 W przypadku zlecen dotyczacych akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,
zawierajacych szczegbétowe warunki ich realizacji (zlecenia limitowane), DMBH ma obowigzek
upublicznienia informacji o takich zleceniach, o ile zostaty one przyjete i nie mogty by¢
wykonane natychmiast po ich przyjeciu ze wzgledu na warunki panujace na rynku.
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6.2 Zapisow punktu 6.1 nie stosuje sie do zleceh na duzg skale w poréwnaniu ze standardowg
wielkoscig rynkowa dla danych akcji (Art. 20 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006
z dnia 10 sierpnia 2006 roku.)

6.3 Wymog, o ktorym mowa w pkt 6.1 uwaza sie za spetniony w przypadku gdy DMBH
kieruje zlecenie limitowane klienta, niepodlegajace natychmiastowej realizacji, na rynek
zorganizowany, gdzie stosuje sie system obrotu oparty na ksiedze zamoéwien, lub jesli
DMBH gwarantuje upublicznienie takich zlecen i mozliwo$c¢ ich tatwej realizacji, gdy tylko
pozwalajg na to warunki rynkowe.

6.4 0 ile umowa zawarta z klientem nie zawiera odpowiednich postanowien, DMBH odstepuje
od obowigzku okre$lonego powyzej w pkt 6.1 pod warunkiem otrzymania od klienta
stosownej instrukcji w tym zakresie.

6.5 Instrukcja, o ktorej mowa w pkt 6.4 moze by¢ ztozona w postaci statej pisemnej dyspozycji
dotyczacej wszystkich zlecen sktadanych przez klienta, jak rowniez moze by¢ wyrazana
kazdorazowo podczas sktadania zlecenia, w formie wtasciwej dla sktadania zlecen.

Obrét poza rynkiem zorganizowanym

7.1 W przypadku dokonywania transakcji poza rynkiem zorganizowanym, gdzie przedmiotem
zlecenia sq instrumenty finansowe handlowane na rynku zorganizowanym, DMBH uzyska
uprzednia zgode klienta na takie miejsce wykonania.

7.2 Oile umowa zawarta z klientem nie zawiera odpowiednich postanowien, zgoda, o ktérej
mowa w pkt 7.1, moze dotyczy¢ wszystkich zlecen sktadanych przez klienta, i zostac ztozona
w formie pisemnej, jak rowniez moze by¢ wyrazana kazdorazowo podczas sktadania
zlecenia, w formie wtasciwej dla sktadania zlecen.

taczenie zlecen i zasady alokacji

8.1 Zasady taczenia zlecen:
8.1.1W ramach realizacji polityki wykonywania zleceh, DMBH moze podjac decyzje o realizacji

zlecen klientow tacznie lub po potgczeniu zlecenia klienta ze zleceniem na rachunek

wtasny DMBH.
81.2DMBH wykonujac zlecenia klienta moze je wykonywac tacznie ze zleceniami wtasnymi

DMBH lub zleceniami innych klientéw pod warunkiem, ze:

a) jest mato prawdopodobne by potgczenie zlecen i transakcji dziatato na niekorzysé
klienta,

b) klient zostat uprzednio poinformowany przez DMBH o takim sposobie wykonania
zleceh. DMBH informuje klienta o potaczeniu zlecenia w sposéb wtasciwy dla
ztozenia zlecenia przez klienta.

81.3DMBH przyjmuje jako zasade, ze klient, ktoremu zostata przedstawiona niniejsza
Polityka jest poinformowany o mozliwosci realizowania jego zlecen w sposéb jak
opisano w pkt 8.1.1.

81.4Brak sprzeciwu ze strony klienta, DMBH uwaza za domniemang zgode na taki sposob
realizacji zlecen.

8.2 Zasady alokacji transakcji, wynikajgcych ze zleceh réznych klientow, ktore zostaty
przekazane do realizacji tacznie (w potaczonym zleceniu globalnym):
8.21Jesli ceny wykonania transakcji czastkowych sg rozne, wowczas alokacja transakcji

dla kazdego z klientdéw nastepuje po Sredniej cenie wykonania zlecenia tgcznego.

8227 zastrzezeniem pkt 8.2.1, jezeli zlecenie taczne nie zostanie zrealizowane w catosci,
woéwczas alokacja transakcji na rzecz kazdego klienta nastepuje na zasadzie
proporcjonalnego udziatu zlecenia kazdego klienta w zleceniu tacznym, przy czym
liczba alokowanych instrumentow finansowych zaokraglana jest w dot do najblizszej
liczby catkowitej. W przypadku gdy w wyniku zastosowanego zaokraglenia pozostaje
niezalokowana liczba instrumentoéw finansowych, DMBH dokonuje alokacji kierujac
sie zasadq minimalizacji procentowego wskaznika alokacji dla zleceh potgczonych
alokujac pozostate instrumenty finansowe poczynajac od zlecenia o najwiekszym
udziale procentowym w zleceniu tgcznym.

823DMBH nie faworyzuje zadnego z klientéw w drodze realizacji jego zlecenia kosztem
wykonania zlecenia innego klienta
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8.3 Zasady alokacji transakcji wynikajacych ze zlecen klienta (lub kilku klientow), ktore zostaty
przekazane do realizacji tacznie ze zleceniami wtasnymi DMBH:
8.31Jesli zlecenie taczne na rachunek wtasny DMBH zostanie zrealizowane czes$ciowo,
przyjmuje sig, ze zlecenie klienta byto wykonane w pierwszej kolejnosci.
832Wyjatkiem od zasady z pkt 8.3.1 jest sytuacja, kiedy DMBH jest w stanie udowodnic,
ze bez potaczenia zlecenia klienta ze zleceniem na wtasny rachunek DMBH, zlecenie
klienta nie zostatoby wykonane na tak dobrych warunkach lub nie zrealizowatoby sie
w ogdle. W takiej sytuacji alokacja nastepuje na zasadzie proporcjonalnego podziatu
realizacji zlecenia przy Sredniej cenie wykonania.
833Jesli transakcje czastkowe do zlecenia globalnego na rachunek DMBH zostang
wykonane po réznych cenach, wowczas dla klienta dokonuje sie alokacji transakcji
zrealizowanych po cenach najlepszych.
834W przypadku, jesli w zleceniu tagcznym zostaty potgczone zlecenia wiecej niz jednego
klienta, ma zastosowanie zasada opisana w pkt 8.2.1, z uwzglednieniem punktu 8.3.3.
- do potwierdzenia
835Wyjatkiem od zasady z pkt 8.3.4 jest sytuacja, kiedy DMBH jest w stanie udowodnic,
ze bez potaczenia zlecenia klienta ze zleceniem na wtasny rachunek DMBH, zlecenie
klienta nie zrealizowatoby sie na tak dobrych warunkach lub nie zrealizowatoby sie
w ogdle. W takiej sytuacji alokacja nastepuje na zasadzie proporcjonalnego podziatu
realizacji przy cenie $redniej wykonania.
Niniejsza Polityka nie ma zastosowania w sytuacji szczegdlnie duzej zmiennosci cen na rynku,
awarii systemow (zaréwno wewnetrznych systemow DMBH jak i systemow podmiotéw
organizujacych notowania) lub dziatania sity wyzszej, kiedy najistotniejszym czynnikiem staje
sie mozliwo$¢ wykonania zlecenia i czas jego realizacji.
Niniejsza polityka nie ma zastosowania do klientéw, ktérzy otrzymali status uprawnionego
kontrahenta w relacjach z DMBH, chyba ze zazadaja oni traktowania ich przez DMBH jako
klientéw profesjonalnych lub detalicznych.
DMBH bedzie okresowo dokonywat rewizji niniejszej polityki oraz monitorowat zgodno$¢
sposobu wykonywania zlecen z jej zapisami, nie rzadziej jednak niz raz na rok.

. W przypadku ztozenia zlecenia przez klienta, po uprzednim przedstawieniu mu przez DMBH

niniejszej polityki, uznaje sie ze wyrazit on zgode na jej postanowienia.
Niniejsza Polityka wchodzi w zycie z dniem 1 czerwca 2010 roku.



OGOLNE INFORMACJE O POLITYCE
PRZECIWDZIALANIA KONFLIKTOM

INTERESOW W DOMU MAKLERSKIM
BANKU HANDLOWEGO S.A.






DMBH w celu zarzadzania potencjalnymi lub rzeczywistymi konfliktami intereséw wdrozyt Regulamin
zarzadzania konfliktem intereséw w DMBH SA.

Konflikt intereséw sg to znane DMBH okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢ do powstania
sprzeczno$ci miedzy interesem DMBH, osoby powigzanej z DMBH (o ktérej mowa w pkt. 5
ponizej) i obowigzkiem dziatania DMBH w sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego
interesu klienta DMBH, jak réwniez znane DMBH okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania
sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientow.
Konflikt interesbw moze powsta¢ w szczegolnosci, gdy DMBH lub osoba powigzana z DMBH:
1) moze uzyskac korzyS¢ lub unikng¢ straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania
korzysci, przez co najmniej jednego klienta DMBH,
2) posiada obiektywny powdd, aby preferowac klienta lub grupe klientow w stosunku do innego
klienta lub grupy klientow DMBH,
3) posiada interes rozbiezny z interesem klienta w okre$lonym wyniku ustugi $wiadczonej
na rzecz klienta albo transakcji przeprowadzonej w imieniu klienta,
4) prowadzi takg sama dziatalno$c jak dziatalno$¢ prowadzona przez klienta,
5) otrzymata od osoby innej niz klient korzy$¢ majatkowg inng niz standardowe prowizje
i optaty, w zwigzku z ustuga $wiadczong na rzecz klienta.
Poprzez okreslenie DMBH rozumie sie réwniez podmioty z grupy kapitatowej Citigroup, o ile DMBH
dysponowat wiedza lub mogt w tatwy sposob sie dowiedzie¢ o zaangazowaniu tych podmiotéw.

Konflikt interesow moze wynikac¢ z konkretnych okolicznoéci towarzyszacych realizowanej
transakcji lub zaangazowania DMBH lub podmiotéw z grupy kapitatowej w réznego rodzaju
operacje gospodarcze z r6znymi klientami.

DMBH w toku zarzadzania konfliktami intereséw wprowadza racjonalne dziatania majgce na celu
minimalizowanie negatywnego wptywu potencjalnych i faktycznych konfliktéw intereséw na klienta,
w tym:
+  Zapewnia odpowiednie bariery informacyjne oraz ,,chinskie mury”, jesli przeptyw informacji
generuje ryzyko powstania konfliktu;
Ogranicza liczbe oséb majacych dostep do informacji poufnych oraz objetych tajemnica
zawodowa do niezbednego minimum wprowadzajqc ograniczenia proceduralne i technologiczne;
Zapewnia witasciwy nadzér nad pracownikami, ktérych gtowne obowigzki stuzbowe moga
pozostawac w konflikcie intereséw;
Usuwa wszelkie bezpos$rednie powigzania pomiedzy wynagrodzeniem pracownikéw réznych
komorek organizacyjnych DMBH a wynikami ich pracy, powodujace konflikt interesow;
Zapewnia, by pracownik nie byt zatrudniany przy czynno$ciach mogacych pozostawac ze sobg
w konflikcie interesow, jesli czynnosci te bytyby wykonywane jednocze$nie lub w odstepstwie
czasu niepozwalajgcym na unikniecie konfliktu;
Zapewnia wtasciwg kontrole transakcji osobistych pracownikow i cztonkéw wtadz DMBH
uniemozliwiajgca w szczegdlnosci uprzywilejowanie zlecen pracownikéw w stosunku do zlecen
klientéw DMBH oraz wykorzystanie informacji poufnych lub objetych tajemnica zawodowa;
Wdraza zasady dotyczace akceptowania i proponowania zachet, w tym ujawniania informacji
o nich klientom oraz dotyczace wreczania i przyjmowania prezentow;
Wdraza zasady eliminujace mozliwo$¢ konfliktu intereséw wynikajacego z petnienia funkcji
w Radach Nadzorczych spotek - klientow DMBH lub spotek bedacych przedmiotem raportow
analitycznych DMBH.
O ile organizacja DMBH oraz regulacje wewnetrzne nie zapewniaja, ze w przypadku powstania
konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu klienta, DMBH informuje klienta o istniejgcych
konfliktach interesow zwigzanych z ustugq Swiadczong na rzecz tego klienta przy uzyciu trwatego
nos$nika informacji i $wiadczy dla niego ustugi pod warunkiem uzyskania zgody od klienta,
na zasadach okreslonych powyzej.

Szczegdbtowe informacje mogg zostac przekazane klientowi na jego zadanie.
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OGOLNY OPIS ISTOTY INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ RYZYKA
ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM

W INSTRUMENTY FINANSOWE






DMBH informuje, ze inwestowanie Srodkéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem
charakterystycznym dla poszczegoinych instrumentéw finansowych oraz ryzykiem inwestycyjnym.

Ryzyko inwestycyjne to w szczegélnosci ryzyko zwigzane z niewtasciwymi lub zawodnymi
procesami wewnetrznymi, ludzmi, systemami technicznymi lub zdarzeniami zewnetrznymi, ktére
moga skutkowaé niewtasciwg realizacja lub rozliczeniem zlecenia oraz ryzyko rynkowe zwigzane
ze zmiang wartosci inwestycji w skutek zmiany ceny.

Klient musi liczy¢ sie z utratg cze$ci lub cato$ci zainwestowanych Srodkéw, a nawet z koniecznoscia
poniesienia dodatkowych kosztow, w szczegdlnosci inwestujgc w instrumenty finansowe zwigzane
z dZzwignig finansowa np. kontrakty terminowe, produkty kredytowe lub z wykorzystaniem limitu
naleznosci z tytutu transakcji z odroczonym terminem ptatnosci (OTP).

DMBH zwraca uwageg, iz na cene instrumentéw finansowych ma wptyw wiele ré6znych czynnikéw,
ktére sa lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikéw jego dziatalno$ci. Mozna do nich zaliczy¢ m.
in. zmieniajace sie warunki ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe.

Wysoka stopa zwrotu danego instrumentu uzyskana w przesztoSci nie stanowi gwarancji jej
uzyskania w przysztosci.

DMBH oferujgc swoje ustugi klientowi nie uwzglednia polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej
ani potrzeb specyficznego odbiorcy, dlatego tez moga one nie odpowiadaé, w kontekscie
podejmowanych decyzji inwestycyjnych, wszystkim inwestorom korzystajacym z materiatow
informacyjnych i produktéw DMBH.

Klient podejmujac decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw warto$ciowych lub innych instrumentow
finansowych powinien wzig¢ pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem
decyzji inwestycyjnej, a w szczegblnosci mozliwosci zmiany ceny instrumentéw finansowych
bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom klienta i w zwigzku z tym nieuzyskania
zatozonych przez Klienta zyskéw.

DMBH zwraca uwage, ze z inwestycjq w instrumenty finansowe moze wigzac¢ sie konieczno$¢
uiszczenia podatku. Obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji podatnika. DMBH
zaleca skorzystanie z porady doradcy podatkowego.

DMBH zwraca uwage na dodatkowe ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty
finansowe, w szczegoblnosci na rynkach rozwijajacych sie. Klient powinien by¢ Swiadomy requlacji
prawnych zwigzanych z tymi instrumentami, wtasciwych dla kraju, w ktérym dokonywana jest
transakcja.
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Informacje zawarte ponizej zostaty przygotowane rzetelnie i z nalezyta starannosciag, jednak nie
zawierajg opisu wszystkich ryzyk i nie moga by¢ jedyng podstawg do podjecia decyzji inwestycyjnej.
DMBH zwraca uwage, ze decyzja o zakupie wszelkich instrumentéw finansowych powinna by¢
podjeta na podstawie prospektu, raportéw biezgcych i okresowych lub innych powszechnie
dostepnych dokumentoéw i materiatow opublikowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

prawa oraz przy wzieciu pod uwage ryzyka z nimi zwigzanego.

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTU
FINANSOWEGO

WYBRANE CZYNNIKI RYZYKA

OBLIGACJE

Dtuzny papier warto$ciowy, emitowany w serii,
w ktorym emitent zobowigzuje sie wzgledem
nabywcy obligacji (obligatariusza) do spetnienia
okre$lonego $wiadczenia pienieznego lub
niepienieznego. Obligacja sktada sie z czesci
nominalnej i kuponowej. Cze$¢ nominalna
to nominalna warto$¢ obligacji wyptacana przez
emitenta w dniu wykupu obligacji, niezaleznie
od ceny, jakg inwestor zaptacit za obligacje. Cze$¢
kuponowa to odsetki, ktére emitent wyptaca
z tytutu pozyczenia kapitatu. (z zastrzezeniem
obligacji zerokuponowych).

Wybrany podziat obligacji:
o ze wzgledu na oprocentowanie:

O stafym oprocentowaniu - oprocentowanie jest
ustalone w momencie emisji i nie ulega zmianie
w trakcie trwania inwestycji.

O zmiennym oprocentowaniu - oprocentowanie
ustalane jest w oparciu o wskaznik (np. stopa
inflacji, stopa procentowa) i powigkszone jest
o marze. Oprocentowanie ulega zmianom
w trakcie trwania inwestycji.

Zerokuponowe - obligacje bezodsetkowe,
sprzedawane ponizej ceny nominalnej, po ktérej
sg wykupywane w dniu wykupu.

+  ze wzgledu na date wykupu
Krétkoterminowe - Czas trwania inwestycji
wynosi maksymalnie 5 lat

Srednioterminowe - Czas trwania inwestycji
wynosi od 5 do 10 lat

Dtugoterminowe - Czas trwania inwestycji
wynosi powyzej 10 lat

+ ze wzgledu na emitenta

Skarbowe - emitowane przez Skarb Pahstwa
Komunalne - emitowane przez miasta i gminy
Korporacyjne - emitowane przez przedsigbiorstwa

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - nastepstwo zasad
funkcjonowania rynku kapitatowego
i ksztattowania sie ceny na zasadzie rownowagi
popytu i podazy oraz:

Ryzyko ptynnosci - polegajace na braku
mozliwoéci sprzedazy lub zakupu papierow
warto$ciowych w krotkim okresie, w znacznej
ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen
rynkowych. Generalnie w przypadku matych
obrotoéw roé$nie ryzyko zmiennosci ceny.

Ryzyko stopy procentowej - wzrost stép
procentowych w okresie istnienia obligacji moze
spowodowac zmiane jej ceny.

Ryzyko makroekonomiczne - jest nastepstwem
stanu koniunktury gospodarczej na $wiecie lub
w danym kraju, ktére w bezposredni lub poSredni
spos6b wptywa na wywigzanie sie emitenta
z zobowigzania wzgledem obligatariusza.

Ryzyko kredytowe emitenta - w przypadku,
gdy emitent oraz/lub gwarant stang sie
niewyptacalni lub zbankrutujg przed
terminem wykupu obligacji, inwestor moze nie
odzyskac zainwestowanego kapitatu. W takim
przypadku nie ma zastosowania gwarancja
zainwestowanego kapitatu w terminie wykupu.

strona 74 z 96




AKCJE

Udziatowy papier warto$ciowy emitowany
w serii odzwierciedlajacy prawo do wtasnosci
czastki majatku spotki. Poprzez nabycie akcji
akcjonariusz nabywa:

- prawa majatkowe: prawo do dywidendy, prawo
poboru akcji nowych emisji, prawo do majatku
spotki w momencie jej rozwigzania lub likwidacji
oraz

- prawa korporacyjne: prawo do udziatu
w walnych zgromadzeniach, prawo do informacji,
prawo do gtosu, i inne.

Przedmiotem obrotu zorganizowanego sg akcje
nieposiadajace postaci materialnej.

Akcje mogq charakteryzowac¢ sie duza
zmiennos$cig cenowa w okresie ich notowania.
Spadek wartos$ci rynkowej akcji moze
prowadzi¢ do utraty zainwestowanego kapitatu,
a w skrajnych przypadkach np. w przypadku
upadtosci spotki, catkowitej jego utraty.
Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - nastepstwo zasad
funkcjonowania rynku kapitatowego
i ksztattowania sie ceny na zasadzie rownowagi
popytu i podazy.

Ryzyko ptynnosci - polegajace na braku
mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierow
wartoSciowych w krotkim okresie, w znacznej
iloSci i bez istotnego wptywania na poziom cen
rynkowych. Generalnie w przypadku matych
obrotéw rosnie ryzyko zmiennosci ceny.
Ryzyko emitenta - wyniki osiggane przez
emitenta, bedace nastepstwem sposobu
zarzadzania iprowadzenia gospodarki
ekonomicznej emitenta akcji majq zasadniczy
wptyw na wycene notowanych akcji oraz ich
zmienno$¢ cenowa.

Ryzyko branzowe - specyficzne dla danej
grupy spétek uwarunkowania ekonomiczno-
gospodarcze tj. niekorzystne dla branzy
uwarunkowania finansowe, konkurencja,
spadek popytu na produkty skutkujgce
pogorszeniem sie sytuacji ekonomicznej
emitenta lub czynniki niemierzalne zwigzane
z okre$lonym zachowaniem inwestoréw (grup
inwestoréw) wynikajacych z popularyzowanych
trendoéw inwestycyjnych mogacych mie¢ wptyw
na przewartoSciowanie lub niedowarto$ciowanie
cen akcji.

Ryzyko makroekonomiczne jest nastepstwem
stanu koniunktury gospodarczej na $wiecie lub
w danym kraju, ktére w bezposredni lub posredni
spos6b wptywa na sytuacje ekonomiczng
emitenta akcji. W szczegolnosci rynek jest
wrazliwy na krajowe i $wiatowe wskazniki
makroekonomiczne tj. stopy procentowe, stope
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, ceny
surowcow, poziom inflacji, sytuacje polityczna.
Ryzyko rynkéw finansowych - zmiana indekséw
gietdowych nainnych rynkach finansowych
na skutek zniesienia barier przeptywu kapitatu;
szybkos¢ przeptywu informacji oraz globalne
powigzanie rynkéw kapitatowych moze skutkowac
duzg zmiennoscig cen akgcji na rynku lokalnym,
pomimo stabilnej sytuacji finansowej ich emitenta
nieuzasadniajgcej tak duzej zmiennosci.
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PRAWA DO AKCJI (,,PDA")

Papiery wartosciowe, ktoére uprawniajg
do otrzymania akcji nowej emisji. Instrument
stosowany w przypadku spotek, ktorych akcje
dopuszczone zostaty do obrotu narynku
regulowanym. Powstajg z chwilg dokonania
przydziatu akcji nowej emisji i wygasajq z chwilg
zarejestrowania akcji w KDPW. W tym tez
terminie moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu PDA sg automatycznie zamieniane na akcje.
PDA nie dajg praw tozsamych z posiadaniem akcji.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko analogiczne jak w przypadku akcji oraz
Ryzyko odmowy lub opdéznienia rejestracji
podwyzszenia kapitatu przez sad - w przypadku
odmowy rejestracji akcji nowej emisji istnieje
ryzyko niedojscia emisji do skutku - w tym
przypadku emitent zobowigzany jest do zwrotu
srodkéw posiadaczowi PDA; w przypadku
opO6znienia rejestracji akcji nowej emisji moze
nastgpi¢ opdznienie w zamianie PDA na akcje
oraz czasowy brak mozliwosci rynkowej wyceny
PDA do chwili rejestracji.

PRAWA POBORU (PP)

Papiery wartoSciowe uprawniajgce
dotychczasowego akcjonariusza do objecia
akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby juz
posiadanych akcji.

Warto$¢ PP zalezy bezpos$rednio od ceny akgji,
do objecia ktérych dane prawo poboru uprawnia.
Prawo poboru moze by¢ przedmiotem
samodzielnego obrotu na rynku regulowanym.
Termin obrotu jest $cile okre$lony i wynosi
z reqguty od kilku do kilkunastu dni

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko analogiczne jak w przypadku akcji oraz:
Ryzyko terminu notowania - w przypadku, gdy PP
sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
nabywca PP obowigzany jest pamietac, ze PP jest
przedmiotem notowania na rynku regulowanym
jedynie w $ciSle okreslonym terminie. Jezeli
nabywca PP nie zamierza dokonac zapisu na akcje
nowej emisji w petnej wysoko$ci musi liczy¢ sie
z faktem, ze zbycie praw poboru po okresie
notowania nie jest mozliwe i po uptywie tego
terminu nabywca nie otrzyma zadnej zaptaty.
Ryzyko rynkowe - notowania praw poboru
czesto charakteryzuja sie znacznymi wahaniami
cen isg silnie skorelowane z ceng akcji
w terminie notowania PP. Generalnie - im wyzszy
wzrost ceny akcji w okresie notowania PP, tym
spodziewana cena PP jest wyzsza.
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CERTYFIKATY INWESTYCYJNE (,CI")
Papiery warto$ciowe emitowane przez fundusze
inwestycyjne zamkniete (,,Fundusz”). ClI
reprezentuja prawa majatkowe uczestnikow
funduszu (udziat w funduszu inwestycyjnym).
Warto$¢ certyfikatow zalezy od sposobu
realizacji polityki inwestycyjne j Funduszu,
ktora przektada sie na wartos¢ aktywow netto
Funduszu.

Zakres aktywow, w ktore inwestuje Fundusz oraz
sposob inwestowania okresla statut Funduszu.
Posiadacz certyfikatu ma prawo do czesci
dochodoéw i przychodéw funduszu (jesli statut
to dopuszcza), atakze moze mie¢ prawo
do udziatu i gtosowania w radzie inwestoréw
lub w zgromadzeniu inwestoréw, oraz prawo
pierwszehstwa do objecia certyfikatow nowej
emisji. Certyfikat moze by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem mozliwosci sprzedazy lub
zakupu Cl na rynku regulowanym na skutek
ograniczonej liczby posiadaczy Cl oraz braku
mozliwosci zbycia lub nabycia Cl bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych.
Ryzyko rynkowej wyceny Cl - w zwigzku
z ograniczong ptynnoscig istnieje ryzyko, ze
cena mozliwa do uzyskania w wyniku transakcji
na rynku regulowanym bedzie mniejsza niz
aktualna wyceny aktywéw netto funduszu.
Ryzyko polityki inwestycyjnej - wyniki
inwestycyjne Funduszu, bedace nastepstwem
sposobu wykonywania polityki inwestycyjnej
majq zasadniczy wptyw na wycene notowanych
Cl oraz ich zmienno$¢ cenowa.

Ryzyko makroekonomiczne jest nastepstwem
stanu koniunktury gospodarczej na $wiecie
lub w danym kraju, ktére w bezposredni lub
posredni spos6b wptywa na realizacje polityki
inwestycyjnej Funduszu. W szczegolnosci
rynki, na ktéorych inwestuje Fundusz sg
wrazliwe na krajowe i $wiatowe wskazniki
makroekonomiczne tj. stopy procentowe, stope
bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, ceny
surowcow, poziom inflacji, sytuacje polityczna.

PRODUKT STRUKTURYZOWANY (,,PS")
Instrument finansowy, w ktérym emitent
zobowigzuije sie w stosunku do nabywcy (Klienta), ze
w terminie wykupu instrumentu wyptaci mu kwote
rozliczenia kalkulowan g wedtug okre$lonego wzoru.
PS jest hybrydowym instrumentem finansowym
ztozonym z minimum dwo6ch aktywéw:
podstawowego - przynoszacego staty i pewny
dochdd (np. obligacja, lokata) oraz jednego lub k
ilku instrumentéw pochodnych (opcja, kontrakt
terminowy), ktére zgodnie z zatozeniami maja
zapewnic osiggniecie zysku.

Warto$¢ PS jest uzalezniona od wartosci
okreslonego wskaznika (6w) rynkowego, na ktérym
zostata oparta formuta obliczenia ceny odkupu,
najczesciej kursu akcji lub koszykow akcji, wartosci
indeksoéw gietdowych etc.

Ze wzgledu na ostateczny sposoéb rozliczenia
PS dzieli sie na:

- PS z catkowitg lub cze$ciowa gwarancjq kapitatu -
w przypadku niekorzystnych zmian i niezrealizowania
celow inwestycyjnych inwestor otrzymuije cato$¢ lub
cze$¢ zainwestowanego kapitatu

- PS bez gwarancji kapitatu - inwestor otrzymuje
warto$¢ aktywow netto na dzieh wykupu.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace instrumentéw
finansowych, z ktérych ztozony jest produkt
strukturyzowany oraz:

Ryzyko rynkowe - naceneg instrumentu
finansowego ma wptyw nie tylko zmiana ceny
samego produktu strukturyzowanego, ale réwniez
ryzyko zwigzane ze zmiang cen instrumentéw
finansowych w oparciu, o ktére skonstruowany jest
PS. W tym przypadku ryzyko charakterystyczne dla
instrumentéw finansowych, na ktorych opiera sie
konstrukcja PS nalezy uwzglednia¢ odpowiednio.
Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem mozliwosci sprzedazy lub zakupu PS
na rynku regulowanym na skutek ograniczonej liczby
posiadaczy PS oraz braku mozliwosci zbycia lub nabycia
PS bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych.
Ryzyko kredytowe emitenta - w przypadku, gdy
emitent stanie sie niewyptacaly lub zbankrutuje
przed terminem ostatecznego rozliczenia, inwestor
moze nie odzyska¢ zainwestowanego kapitatu.
W takim przypadku nie ma zastosowania gwarancja
zainwestowanego kapitatu w terminie wykupu.
Ryzyko utraty gwarancji kapitatu - w przypadku
wczesniejszego wycofania sie z inwestycji inwestor
musi liczy¢ sie z ryzykiem utraty gwarancji kapitatu.
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JEDNOSTKI INDEKSOWE (,,JI")

Sq toinstrumenty pochodne, ktore
odzwierciedlajg zmiany procentowe wartosci
danego indeksu gietdowego itym samym
umozliwiajg inwestycje robwnowazng nabyciu
portfela akcji wchodzacych w sktad tego indeksu.
JI jest niesymetrycznym instrumentem
finansowym - wystawca JI oraz jej nabywca
nie majq rownych praw i obowigzkow

Nabywca jednostki indeksowej ptaci jej wystawcy
cene jednostki (premie).

Wystawca JI, zajmuje pozycje krotka
analogiczng do pozycji krotkiej w derywatach.
Z wystawieniem JI zwigzany jest obowigzek
wniesienia depozytu zabezpieczajgcego oraz
jego uzupetniania w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zmian rynkowych jak rowniez
mozliwo$¢ poniesienia nieproporcjonalnych
strat w stosunku do zainwestowanego kapitatu
w przypadku niekorzystnych zmian rynkowych.
Nabywca jednostki moze zamkng¢ swojg pozycje
na dwa sposoby - przez wystawienie jednostki
indeksowej albo przez wykonanie jednostki
indeksowej (losowo dobierana jest strona
zawierajaca pozycje krotka).

Wystawca moze zamknga¢ pozycje przez nabycie
jednostki indeksowe;j.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku jednostek indeksowych
ma wptyw zaréwno ryzyko zmiany ich cen,
ale rowniez ryzyko zwigzane ze zmianami
wartosci instrumentu bazowego, poniewaz
kurs jednostek indeksowych zalezy od wartosci
instrumentu bazowego. Cena jednostki jest
odzwierciedleniem dziatania sit podazy i popytu
i nie zawsze odzwierciedla zachowanie indeksu.
Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem ptynnosci JI na skutek
ograniczonej liczby inwestorow wystawiajgcych Jl.
Ryzyko wystawienia jednostki - inwestor
wystawiajacy JI, (zajecie pozycji krotkiej) musi
liczy¢ sie z mozliwoscig strat finansowych
przekraczajacych warto$¢ zainwestowanego
kapitatu w przypadku gdy na skutek niekorzystnych
zmian rynkowych wystapi konieczno$¢ wywigzania
sie z zobowigzan wynikajacych z zajetej pozycji.
W przypadku wystawienia JI nalezy bra¢ pod
uwage ryzyko wtasciwe dla derywatéw. Ponadto
niezaleznie od woli inwestora, JI wystawione przez
inwestora moga zosta¢ wylosowane do wykonania
jednostki.

Ryzyko zwigzane z odlegtym terminem
wygasniecia - w przypadku odlegtego czasu
wygasniecia jednostek indeksowych istnieje
ryzyko, ze indeks bedacy instrumentem
bazowym przestanie by¢ kalkulowany.

Ryzyko zwigzane z wykonaniem jednostki -
ryzyko zwigzane z faktem, ze inwestor wykonujacy
jednostke otrzymuje kwote rozliczenia na podstawie
wartosci indeksu z otwarcia rynku w dniu
nastepnym bez znajomosci jej w chwili zgtoszenia
do wykonania. W tym przypadku inwestor narazony
jest na ryzyko zmiany wartosci indeksu pomiedzy
zamknieciem sesji w dniu, w ktérym jednostka
zostata zgtoszona do wykonania a otwarciem
w dniu nastepnym.
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WARRANTY

Instrument finansowy, ktérego cena jest zalezna
od ceny instrumentu bazowego.

Warrant opcyjny daje prawo jego posiadaczowi
do zakupu lub sprzedazy okres$lonego
instrumentu bazowego w okres$lonej liczbie
(lub $wiadczenia pienieznego), po ustalonej
cenie oraz w SciSle okreslonym terminie.
Wyréznia sie rowniez warranty subskrypcyjne,
ktére daja prawo do objecia akcji przysztych
emitenta po cenie wykonania.

Wystawca warrantu jest jedna zdefiniowana
osoba prawna, w zwigzku z czym brak jest
mozliwos$ci zajecia pozycji krétkiej przez
nabywce warrantu.

Wyréznia sie dwa rodzaje warrantow:

Warrant kupna (,call”) - daje nabywcy prawo
odpowiednio do kupna instrumentu bazowego
po cenie umownej lub $wiadczenia pienieznego,
gdy cena biezaca instrumentu bazowego jest
wyzsza od umownej

Warrant sprzedazy (,put”) - dajacy nabywcy
prawo odpowiednio do sprzedazy instrumentu
bazowego po cenie umownej lub $wiadczenia
pienieznego, gdy cena biezgca instrumentu
bazowego jest nizsza od umowne;j.

Podziat warrantéw ze wzgledu na termin
wykonania

amerykanski - daje nabywcy prawo uzyskania
od wystawcy wyptaty Swiadczenia w catym
okresie notowania warrantu,

europejski - dajagce nabywcy prawo uzyskania
wyptaty Swiadczenia jedynie w dacie zakonczenia
okresu notowania warrantu (dacie wygas$niecia),
atlantycki (bermudzki) - dajace nabywcy prawo
uzyskania wyptaty Swiadczenia w okres$lonych
przez wystawce terminach.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku warrantéw ma wptyw zaréwno
ryzyko zmiany ich cen, jak réwniez ryzyko
zZwigzane ze zmianami wartosci instrumentu
bazowego, poniewaz cena warrantu zalezy
od wartosci instrumentu bazowego.

Ryzyko ptynnosci - Inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem ptynnos$ci w obrocie warrantami
na rynku regulowanym oraz braku mozliwosci
zawarcia transakcji bez istotnego wptywania
na poziom ceny rynkowej warrantu.
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KONTRAKTY TERMINOWE (,,KT")

Instrumenty finansowe bedace instrumentami
pochodnymi, ktére sg umowg pomiedzy dwiema
stronami, z ktérych jedna zobowiazuije sie do kupna,
a druga do sprzedazy, w $cisSle okre$lonym,
przysztym terminie (dniu wygasniecia) i po Scisle
okreslonej w momencie zawarcia transakcji cenie,
okreslonej ilosci instrumentu bazowego Iub
dokonania rownowaznego rozliczenia pienieznego.
Instrumentami bazowymi dla KT moga by¢ mi edzy
innymi indeksy gietdowe, akcje, obligacje, waluty.
W przypadku polskiego rynku regulowanego
instrumentem bazowym sg indeksy, wybrane
akcje oraz waluty - zamiast dostawy instrumentu
bazowego stosuje sie réwnowazne rozliczenie
pieniezne.

KT jest symetrycznym instrumentem pochodnym -
inwestorzy zajmujacy pozycje dtuga lub krétkg majg
rébwne prawa i obowigzki. Obie strony transakcji
terminowej majg obowigzek wywigzania sie
z zobowigzan wynikajacych z zajetych pozycji.
Zbywca KT (zajecie pozycji krotkiej) oczekuje spadku
kursu instrumentu bazowego.

Nabywca KT (zajecie pozycji dtugiej), oczekuje
wzrostu kursu instrumentu bazowego.
Rozliczenie pomiedzy stronami transakcji
terminowej oraz konieczno$¢ uregulowania
zobowigzan wynikajgcych z zajetych pozycji odbywa
sie codziennie po zakohczeniu sesji gietdowej
w odniesieniu do ceny rozliczeniowej danej serii
KT. Kurs KT podawany jest punktach natomiast cena
jest iloczynem kursu oraz mnoznika wtasciwego
dla danego standardu. W zwigzku z powyzszym
w przypadku KT inwestor ma do czynienia z efektem
dzwigni finansowej.

Dzwignia finansowa jest wielkoScig wyrazong
stosunkiem rzeczywistej wartosci instrumentu
finansowego do kapitatu wnoszonego przez inwestora
w chwili zawarcia transakcji terminowej. Wielko$¢
dzwigni (mnoznik) podawana jest w informacjach
okreslajacych standard danego KT. W zawigzku
z efektem dzwigni, niekorzystna zmiana kursu
kontraktu terminowego wywotuje nieproporcjonalny
do jej zmiany zobowigzanie rozliczeniowe
inwestora generujac mozliwo$¢ poniesienia straty
zainwestowanego kapitatu wigcznie z jego utrata.
Kontrakty terminowe emitowane s w seriach
w obrebie standardu KT tj. w seriach, obejmujacych KT
majace ten sam instrument bazowy, sposoéb rozliczenia
ale rézne terminy wygasniecia.

Zawierajacy kontrakt jest zobowigzany wniesé
depozyt zabezpieczajgcy, ktérego minimalng
warto$¢ okresla izba rozrachunkowa (KDPW).

Najwazniejsze czynniki ryzyka:
Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace
instrumentu bazowego oraz:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku KT ma wptyw zaréwno ryzyko
zmiany ich cen, ale réwniez ryzyko zwigzane
ze zmianami warto$ci instrumentu bazowego,
poniewaz cena KT zalezna jest od ceny
instrumentéw bazowych. W tym przypadku
ryzyko charakterystyczne dla instrumentu
bazowego nalezy uwzglednia¢ odpowiednio.
Ponadto cena KT jest odzwierciedleniem
dziatania sit podazy ipopytu natych
instrumentach finansowych i moze nie
odzwierciedla¢ teoretycznej wartosé
instrumentu bazowego.

Ryzyko dzwigni finansowej - inwestor
inwestujacy w KT w zwigzku z efektem dzwigni
finansowej, musi sie liczy¢ z mozliwoscig
spotegowania strat finansowych
nieproporcjonalnie do wniesionego kapitatu
(depozytu zabezpieczajacego) wtacznie
z mozliwoscig jego catkowitej utraty, jezeli
na skutek niekorzystnych zmian rynkowych
dla inwestora wystapi koniecznos¢ jego
uzupetniania w celu zabezpieczenia
otwartych pozycji lub ich zamkniecia.

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢
sie z ograniczeniem ptynnosci niektérych
serii kontraktéw terminowych w obrebie
danego standardu jak i pomiedzy réznymi
standardami np. kontrakty terminowe
na akcje.

Inwestycje w kontrakty terminowe sg
obarczone wysokim ryzykiem. Inwestor
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
w kontrakty terminowe winien posiadaé
wiedze na temat konstrukcji KT, zasad
obrotu oraz obowigzkéw wynikajacych
z obrotem tymi instrumentami finansowymi
jak rowniez posiada¢ doswiadczenie
niezbedne do wtasciwego oszacowania
poziomu ryzyka.
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OPCJE

Instrumenty finansowe bedace instrumentami
pochodnymi, (inaczej kontrakty opcyjne), ktérych
warto$c¢ zalezy od ceny instrumentu bazowego,
na ktéry dana opcja opiewa. Instrumentem
bazowym dla opcji mogg by¢ miedzy innymi
indeksy, akcje, waluty, kontrakty terminowe,
stopy procentowe, obligacje.

Opcja jest niesymetrycznym instrumentem
pochodnym - wystawca opcji oraz jej nabywca
nie majq rownych praw i obowigzkow.
Nabywca opcji ma prawo (lecz nie obowigzek)
zakupu lub sprzedazy instrumentu bazowego
w okres$lonej liczbie (lub réwnowaznego
Swiadczenia pienieznego), po ustalonej
cenie oraz w Sci$le okre$Slonym terminie
w przyszto$ci. W zamian za prawo ptaci
premie (tzw. premia opcyjna). Nabywca opcji
zawsze kupuje opcje, (zajmuje pozycje dtuga).
Maksymalny zysk nabywcy jest nieograniczony,
natomiast maksymalna strata jest ograniczona
do wysoko$ci zaptaconej premii.

Wystawca opcji - przeciwna strona nabywcy
- ma obowigzek (lecz nie prawo) zakupu lub
sprzedazy instrumentu bazowego w okreslonej
liczbie (lub réwnowaznego S$wiadczenia
pienieznego), po ustalonej cenie oraz w $cisle
okreslonym terminie w przysztosci. Wystawca
opcji otrzymuje od nabywcy premie (tzw. premia
opcyjna). Wystawca opcji zawsze sprzedaje
opcje, czyli zajmuje pozycje krotka (short).
Maksymalny zysk wystawcy jest ograniczony
do wysokos$ci otrzymanej premii, natomiast
maksymalna strata moze by¢ nieograniczona
W przypadku nabycia lub zbycia opcji inwestor
winien liczy¢ sie z efektem dzwigni finansowej
wynikajacej z przyjetego mnoznika wtasciwego
dla danej opcji. Wielko$¢ dzwigni (mnoznik)
podawana jest w informacjach okreslajacych
standard danej opcji.

Najczesciej wystepujacymi opcjami na rynkach
regulowanych sg opcje na indeksy lub wybrane
papiery wartosSciowe (akcje). Na rynku
regulowanym w Polsce instrumentami bazowymi
sq akcje oraz indeks WIG 20. Regulowanie
zobowigzan dla tych opcji wystepuje wytgcznie
w formie rozliczenia pienieznego.

Z wystawieniem opcji zwigzany jest obowigzek
wniesienia depozytu zabezpieczajgcego oraz
jego uzupetniania (lub zamkniecia opcji).
Opcje notowane sg w seriach obejmujacych
wszystkie opcje danego typu z takim samym
terminem wykonania.

Najwazniejsze czynniki ryzyka:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace instrumentu
bazowego oraz:

Ryzyko rynkowe - naryzyko rynkowe
w przypadku opcji ma wptyw zaréwno ryzyko
zmiany ich cen, ale réwniez ryzyko zwigzane
ze zmianami wartosci instrumentu bazowego.
Ryzyko wyceny opcji - inwestor winien brac
pod uwage fakt, ze brak jest jednoznacznego,
0go6lnego sposobu wyceny opcji przed terminem
wygasniecia, co moze skutkowac rozbieznoscia
pomiedzy wyceng opcji, ktéra stosuje inwestor
a jej ceng rynkowa.

Ryzyko nabywcy opcji - inwestor nabywajacy
opcje liczy¢ sie musi z mozliwoscig strat
finansowych do wysokosSci zainwestowanego
kapitatu (utrata premii).

Ryzyko wystawienia opcji - inwestor
wystawiajgcy opcje musi liczy¢ sie z mozliwoscig
strat finansowych przekraczajacych wartos¢
zainwestowanego kapitatu oraz dodatkowo
jego uzupetnienia, poniewaz teoretyczna
warto$¢ strat w zwigzku z wystawieniem opcji
w przypadku, gdy na skutek niekorzystnych
zmian rynkowych wystapi koniecznoé¢
wywigzania sie z zobowigzah wynikajacych
z zajetej pozycji jest nieogranioczona.
Potencjalna mozliwo$¢ strat potegowana jest
efektem dzwigni finansowej

Ryzyko czasu - cena opcji jest uzalezniona
od czasu, jaki pozostat do jej wykonania.
Zblizanie sie terminu wygasniecia moze
powodowac spadek wartosci niektorych typow
opcji przy niezmienionej cenie instrumentu
bazowego.

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem ptynnosci w obrocie niektorymi
opcjami oraz braku mozliwosci zamkniecia
pozycji po cenie zgodnej z oczekiwaniami
inwestora.

Inwestycje w opcje sg obarczone wysokim
ryzykiem. Inwestor przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej w opcje winien posiada¢ wiedze
na temat konstrukcji opcji, zasad obrotu
oraz obowigzkéw wynikajacych z obrotem
tymi instrumentami finansowymi jak
réwniez posiada¢ doswiadczenie niezbedne
do wiasciwego oszacowania poziomu ryzyka.
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TABELA OPLAT | PROWIZJI DMBH






I . POSTANOWIENIA OGOLNE

&1

1. Optaty i prowizje za ustugi Domu Maklerskiego Banku Handlowego SA, zwanego dalej ,,DMBH",
pobierane sq na podstawie umowy o $wiadczenie ustug maklerskich zawartej z Inwestorem
(,Umowa"). Prowizje i optaty naliczane sq w ztotych polskich i pobierane z rachunku pienieznego
Inwestora w DMBH, rachunku bankowego Inwestora prowadzonego w Banku Handlowym
w Warszawie SA, zwanym dalej ,Bankiem" lub w inny sposéb ustalony z Inwestorem.

2. W przypadku zawierania przez Inwestora transakcji instrumentami finansowymi w innej
walucie niz ztoty polski, DMBH - w granicach obowigzujacych przepiséw prawa - moze nalicza¢
i pobiera¢ nalezne optaty i prowizje w walucie notowania lub nalicza¢ w walucie notowania
i pobiera¢ w ztotych polskich wedtug kursu wymiany obowigzujgcego w banku, z ktérym
DMBH ma podpisang umowe obejmujacq wymiane waluty. W tym przypadku Klient ponosi
koszty wymiany walut okre$lone w tabeli optat banku, o ktérym mowa powyzej. Szczegbtowe
informacje o kosztach wymiany moga zostac przekazane Inwestorowi na jego zadanie w formie
wiasciwej do sktadania zlecen.

§2

1. Prowizje za czynnosci zwigzane z nabyciem lub zbyciem:
a) papieréow warto$ciowych - nalicza sie od wartosci zrealizowanego zlecenia,
b) instrumentéw pochodnych - nalicza sie od kazdego pojedynczego instrumentu pochodnego
nabytego lub zbytego przez Inwestora.
2. Prowizje pobiera sie po otrzymaniu przez DMBH dokumentu potwierdzajgcego zawarcie
transakcji, stwierdzajgcego realizacje zlecenia Inwestora w catosci lub w poszczegdlnych
cze$ciach, az do catkowitej realizacji zlecenia Inwestora.

§3

1. Stawki prowizji i optat moga by¢ negocjowane zInwestorem, gdy jest to wyraZznie zaznaczone
w niniejszej Tabeli opfat i prowizji DMBH (,,TOiP"), Umowie lub w odpowiednim regulaminie
Swiadczenia ustugi (,Regulamin™).

2. Zaczynnoscinie ujete w TOiP obowigzuja stawki prowizji i optat negocjowane z Inwestorem.

3. Prowizja negocjowana, kazdorazowo ustalana jest na wniosek Inwestora i naliczana jest
wedtug stawki statej, ustalonej z Inwestorem. W przypadku wygasniecia prowizji negocjowanej
w ustalonym okresie i nieztozenia kolejnego wniosku o ustalenie prowizji negocjowanej,
wszystkie transakcje zawarte po wygasnieciu ww. terminu DMBH rozlicza¢ bedzie wg stawek
standardowych okre$lonych TOIP lub ustalonych z Inwestorem w Umowie.

§4

DMBH ma prawo okresowo zawiesi¢ pobieranie optat i prowizji okre$lonych w TOiP lub zmniejszy¢
ich wysoko$¢, w szczegdlnosci w ramach prowadzonych przez DMBH akcji promocyjnych. W tym
przypadku informacja o zawieszeniu lub zmniejszeniu optaty podawana jest do wiadomosci
Inwestoréw w formie Komunikatu w Punktach Obstugi Klientéw DMBH lub na stronie internetowe;j
DMBH. Tres¢ informacji moze by¢ réwniez przekazywana Inwestorom w formie wtasciwej
do sktadania zlecen lub dyspozycji.

§5

DMBH moze pobrac optate (niezaleznie od pobranej prowizji) od kazdej zawartej transakcji
w wysokosci nie mniejszej niz warto$¢ optaty operacyjnej za jedng operacje ewidencyjna Krajowego

strona 85z 96



Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.(,KDPW). WysokoS¢ powyzszej optaty okres$lana jest
Zarzadzeniem Prezesa Zarzagdu DMBH i udostepniana w sposob okreSlony w § 4.

§6

W przypadku, gdy przewidujq to obowigzujgce przepisy prawa, do stawek optat i prowizji, o ktérych
mowa w TOIP, zostanie doliczony odpowiedni podatek, wedtug stawki okre$lonej w obowigzujgcych
przepisach prawa.

§7

1. Wysoko$¢ prowizji i optat pobieranych przez DMBH ustalana jest przez DMBH na podstawie
aktualnej oraz przewidywanej sytuacji rynkowej z uwzglednieniem kosztéw ponoszonych
przez DMBH.

2. Prowizja pobierana od Inwestora za posrednictwo w obrocie instrumentami finansowymi
w obrocie zorganizowanym jest prowizjg brutto obejmujaca koszty transakcyjne, jakie DMBH
zobowigzany jest ponie$¢ w zwigzku z realizacjg transakcji Inwestora w tym obrocie. Z tego
tytutu DMBH ponosi koszty transakcyjne na rzecz:

a) KDPW - optata za rozrachunek oraz optata za rozliczenie,

b) GPW - optata za ztozenie zlecenia oraz od wartosci transakcji (w przypadku realizacji
w obrocie gietdowym),

c) BondSpot - optata od wartosci transakcji (w przypadku realizacji transakcji w obrocie
pozagietdowym.

3. Zzastrzezeniem ust. 4 prowizja netto (po odjeciu kosztow transakcyjnych) stanowi przychod
DMBH.

4. W przypadku, gdy DMBH zawrze z podmiotami trzecimi umowe o wykonywanie czynnosci
agencyjnych lub umowe w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen, prowizja netto
moze by¢ przedmiotem podziatu pomiedzy DMBH a tymi podmiotami w proporcji okreslonej
we wspomnianych umowach. Informacja o proporcji podziatu prowizji netto jest dostepna na
zadanie Inwestora ztozone w formie wtasciwej do sktadania zlecen.

5. Optaty: za przechowywanie instrumentéw finansowych, wykonanie praw z instrumentow
finansowych lub pobierane przez DMBH za czynnosci, do ktorych nalezytego wykonania
niezbedne jest posrednictwo KDPW jako wtasciwej izby rozrachunkowo-rozliczeniowej, zawieraja
w sobie koszty ponoszone przez DMBH na rzecz tej izby. Pozostate optaty pobierane przez
DMBH sg optatami za wykonanie okreSlonej czynnosci, od ktérych DMBH nie jest zobowigzany
do wnoszenia dodatkowych optat na rzecz podmiotow trzecich.

6. Informacja o kosztach pobieranych przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 2 podawana jest
w regulaminach tych podmiotéw udostepnianych na stronach internetowych tych podmiotow
jak réwniez moze by¢ przekazana Inwestorowi przez DMBH, na jego zadanie ztozone w formie
wiasciwej do sktadania zlecen.
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Il. OPLATY DMBH

Otwarcie rachunku papieréw warto$ciowych oraz rachunku

Lo 0zt
pienieznego
Prowadzenie rachunku papieréw warto$ciowych oraz rachunku 0z
pienieznego
Zawarcie aneksu do umowy o Swiadczenie ustug maklerskich. 0zt
0,5 %

Przekroczenie terminu sptaty odroczonej ptatnosci

wart. nieuregulowanego
zobowigzania na dzien sptaty

Zamiana akcji imiennych na okaziciela lub z okaziciela na

. 50 zt
imienne
Optata za umorzenie papieru warto$ciowego 50 zt
Podziat odcinka zbiorowego akcji imiennych lub na okaziciela 20 zt
Sporzadzenie oraz wydanie odcinka zbiorowego akcji imiennych 50 71
lub na okaziciela
1) Przeniesienie papieréw wartosciowych oznaczonych jednym
kodem w obrebie DMBH:
- bez zmiany prawa wtasnosci 10 zt
- w przypadku zmiany prawa wtasnosci w wyniku dziatu spadku 50 zt
- w przypadku zmiany prawa wtasnosci na podstawie umowy 0,3 %

cywilno-prawnej, darowizny, zamiany akgji, aportu (opfata
pobierana za transakcje)

2) Przeniesienie papierow warto$ciowych oznaczonych
jednym kodem do innej firmy inwestycyjnej lub banku
powierniczego:

- nainny rachunek Inwestora

- w przypadku zmiany prawa wtasnoSci w wyniku umowy
cywilnoprawnej, dziatu spadku, umowy darowizny, zamiany
akcji, aportu.

(Optaty ponoszone sq za kazdy rodzaj papieru warto$ciowego
oznaczonego jednym kodem i sq ptatne przed dokonaniem
transferu wg ich wyceny rynkowej sporzadzonej w sposob
okreslony w rozdziale 1V.3.2 TOIP z zastrzezeniem, Ze jako
dzieh wyceny rozumie sie dzieh roboczy poprzedzajacy ztozenie
polecenia ich przeniesienia).

wart. rynkowej, nie mniej niz
50 zt. Dla transakcji o wart.
powyzej 500 tys. zt - prowizja
negocjowana

0,5 %
nie mniej niz 50 zt.
Dla transakcji o wart. powyzej
500 tys. zt - prowizja
negocjowana
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Ustanowienie blokady, zastawu lub innego zabezpieczenia,
w szczegdblnosci na rachunku papieréw warto$ciowych,
rejestrze, ewidencji instrumentéw rynku niepublicznego,
w rejestrze sponsora, na rachunku pienieznym Inwestora,
z tytutu umoéw zawieranych przez Inwestora z osobami trzecimi
oraz wpisanie informacji o ustanowieniu ograniczonego prawa
rzeczowego do ksiegi akcyjnej:

- dla przedmiotu zabezpieczenia / blokady o warto$ci do
1000 000 zt

- dla przedmiotu zabezpieczenia / blokady o wartosci powyzej
1000 000 zt

(Z zastrzezeniem szczegbtowych postanowien Regulaminu,
opfata pobierana jest najpézniej w momencie ustanowienia
zabezpieczenia w DMBH wgq ich wyceny rynkowej sporzadzonej
w sposéb okreslony w rozdziale IV.3.2 TOIP z zastrzezeniem,
ze jako dzien wyceny rozumie sie dzien roboczy poprzedzajgcy
ztozenie polecenia blokady i nie dotyczy blokad w zwigzku
z kredytem lub pozyczkq na zakup papieréw warto$ciowych
nabywanych za posrednictwem DMBH, pozZyczki papieréw
wartosciowych, kupna z wykorzystaniem OTP, utratg dokumentéw
oraz walnym zgromadzeniem)

0,25%
nie mniej niz 100 zt
Optata negocjowana

Wykonanie przelewu $rodkéw pienieznych:

- w PLN na rachunek w Banku Handlowym w Warszawie SA

- w PLN na rachunek w ramach ustugi Pakiet Inwestora

-w PLN na rachunek w innym banku krajowym lub firmie
inwestycyjnej

- w PLN poza granice Polski lub w innej walucie

0zt
0zt
5zt

Koszt przelewu
w banku realizujgcym
przelew+5 zt.

Sporzadzenie $wiadectwa depozytowego, zaswiadczenia
0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (lub ich
duplikatu), duplikatu dowodu nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, duplikatu: PIT-8C, formularza IFT lub innego
dokumentu podatkowego

(Opfaty pobierane sq przed sporzadzeniem dokumentu)

25 zt

Sporzadzenie powtoérnego wyciagu, zaswiadczenia o stanie
konta lub historii rachunku papieréw warto$ciowych,
derywatéw, rachunku pienieznego, rejestru sponsora emisji,
ewidencji lub rachunku instrumentéw rynku niepublicznego:
- z biezacego roku

- z poprzedniego roku

- z okresu wczesniejszego niz poz. powyzej

(Optata pobierana jest za kazde zaswiadczenie, a w przypadku
historii rachunku - za kazdy rozpoczety rok kalendarzowy)

Bez optat
20 zt
50 zt

Sporzadzenie oraz udzielenie informacji biegtym rewidentom
o stanie rachunkéw Inwestora w DMBH w zwigzku
z przeprowadzanym audytem u Inwestora

50 zt

Sporzadzenie w formie elektronicznej dokumentéw, o ktérych
mowa w punktach 1314 oraz ich przekazanie za po$rednictwem
elektronicznych noénikéw informacji lub innych urzadzen
technicznych.

50 zt

strona 88 z 96




Wystawienie upomnienia w zwigzku z powstaniem salda

16. 10 zt
debetowego na rachunku

17 Wystawienie potwierdzenia otwarcia/zamkniecia rachunku 25 71

" |inwestycyjnego.

Ponowne wystanie koperty z hastem dostepu do aplikacji

18. |. ! 10 zt
internetowej
Oplata za kolejne ustalenie hasta identyfikacyjnego na wniosek

19. : 5zt
Klienta
Wystanie dokumentoéw do Inwestora:
- listem zwyktym 5zt

20. |- listem poleconym 10 zt
- pocztg kurierska na terenie Polski 50 zt
- pocztg kurierskg poza granice Polski Wg kosztow wysytki+20 zt
Wystanie zawiadomienia o zawarciu transakcji:
- w formie papierowei Wg stawek okreslonych

pap ) w pkt 20.

21 |- pocztq elektroniczng (email) Bez optat

- za posSrednictwem innych urzadzen technicznych oraz
elektronicznych no$nikéw informacji innych niz poczta| Prowizja negocjowana
elektroniczna

Wystanie okresowego wyciggu ze stanu rachunku oraz

22. |jego historii w terminach okre$lonych w regulaminie ustugi Bez optat
maklerskiej

11l. OPLATY ZA DOSTEP DO SERWISOW INFORMACYJNYCH DMBH

Pakiet Blue Bezplgtnig w przypadk.u wykon.ania
1. 1 najlepsza oferta kupna/sprzedazy co najmniej 1 transakcji w miesigcu,
w przeciwnym wypadku wg kosztéw GPW.
Bezptatnie, w przypadku miesiecznych
> Pakiet Gold obrotéw - papierami warto$ciowymi powyzej
" | 5 najlepszych ofert kupna/sprzedazy 100.000 zt lub powyzej 100 kontraktéw
(opcji); w przeciwnym wypadku 89 zt.
Pakiet Platinium Bezptatnie, w przypadku miesiecznych
wszystkie oferty kupna/sprzedazy obrotéw papierami warto$ciowymi powyzej
3. 300.000 zt lub powyzej 300 kontraktow
(opcji) miesiecznie, w przeciwnym wypadku
150 zt.
Optaty za dostep do serwiséw informacyjnych bez opdZznieh pobierane sq za kazdy
miesigc kalendarzowy (minimalny okres rozliczeniowy) z dotu, w terminie do 14-tego dnia
4 nastepnego miesigca wg nastepujacych zasad:
* | - zanajwyzszy pakiet wybrany w ciggu miesigca kalendarzowego, ktérego dotyczy optata
- obroty zwalniajgce klienta z optaty naliczane sg w miesigcu kalendarzowym, ktérego
dotyczy optata; obroty wygenerowane na akcjach i kontraktach nie podlegajg sumowaniu
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IV. OPLATY ZA PRZECHOWYWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W DMBH

Optata za przechowywanie akcji oraz innych papieréw warto$ciowych
- tabela standardowa (mozliwo$¢ negocjacji optaty)

Warto$¢ portfela w ztotych [PLN]

Optata w ztotych [PLN]

do 5000

1zt

5000 - 500 000

1zt + 0,015% nadwyzki
ponad 5 000 zt

»>500000

75,25 zt + 0,013% nadwyzki
ponad 500 000 zt

Optata za przechowywanie obligacji - tabela standardowa (mozliwo$¢ negocjacji optaty)

Warto$¢ portfela w ztotych [PLN]

Optata w ztotych [PLN]

do 5000

0,30 zt

5000 - 500 000

0,30 zt + 0,006% nadwyzki
ponad 5 000 zt

>500 000

30 zt + 0,005% nadwyzki

ponad 500 000 zt
3. | Zasady naliczania optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych w DMBH

1. Optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych naliczane sq miesiecznie od wartosci
papieréw wartoSciowych zdeponowanych na rachunku papieréw warto$ciowych, rejestrze lub
w ewidencji w ostatnim dniu roboczym miesigca (,,dzien wyceny") iksiegowane najp6zniej do
10-go dnia po jego zakohczeniu. Naliczanie optat za przechowywanie na rzecz Inwestora nie
dotyczy przypadku, w ktérym umowa o prowadzenie rachunku, rejestru lub ewidencji zawarta
jest z emitentem tych instrumentéw finansowych.

2. Optaty, o ktéorych mowa w TOIP, a ktorych wysoko$é wyznaczana jest na podstawie wartosci
papieréw wartoSciowych (w tym optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych), liczone
s zgodnie z ich wyceng rynkowa, tzn.:

1) dla akcji, praw do akcji oraz certyfikatow notowanych w obrocie zorganizowanym - wedtug
kursu zamknigcia ustalonego na sesji w dniu wyceny wedtug nastepujacych zasad:

a) w przypadku notowan w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym okresleniem
kursu - na podstawie tego kursu a w przypadku braku mozliwosci jego ustalenia - na
podstawie ostatniego kursu jednolitego,

b) w przypadku notowan w systemie kursu jednolitego zdwukrotnym okresleniem kursu
- na podstawie kursu okre$lonego w drugim notowaniu tego dnia, a wprzypadku braku
mozliwosci okreslenia kursu w powyzszy sposob - na podstawie ostatniego kursu
jednolitego,

¢) w przypadku notowah w systemie ciggtym - na podstawie kursu zamkniecia tych
notowan, a w przypadku braku mozliwosci okreslenia tego kursu - na podstawie
ostatniego kursu zamkniecia;

z zastrzezeniem, ze jezeli instrument finansowy podlegajacy wycenie notowany jest

réwnolegle w jednym lub kilku miejscach notowania - na potrzeby wyceny przyjmuje sie

kursy z regulowanego obrotu gietdowego.

2) dla obligacji i innych papieréw dtuznych - wedtug ich warto$ci nominalnej;

3) dla innych papieréw warto$ciowych - wedtug ich ceny emisyjnej a w przypadku braku
mozliwosci ustalenia ceny emisyjnej - wedtug ich ceny nominalnej.
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V. PROWIZJE | OPLATY ZA POSREDNICTWO W OBROCIE
ZORGANIZOWANYM PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

1. | Akcje, prawa do akcji, certyfikaty inwestycyjne - standardowa tabela prowizji

Sposob sktadania zlecenia

Zawarcie transakcji kupna lub sprzedazy
Internet

POK, Telefonicznie
0,95%; min. 5zt 0,38%;, min. 5zt
brak 0,25%; min. 5zf

Daytrading - zwrot z tytutu prowizji daytradingu wykonywany jest do konca nastepnego
dnia roboczego. Zwrot prowizji dotyczy zlecenia odwrotnego.

Warto$¢ prowizji

Daytrading

2. | Obligacje - standardowa tabela prowizji

Sposob sktadania zlecenia

Zawarcie transakcji kupna lub sprzedazy
POK, Telefonicznie Internet

0,45%;, min. 5zt 0,19%; min. 5zt

Inne papiery warto$ciowe niz wymienione w punkcie 1i 2 - prowizje wedfug stawek
w punkcie 1 powyzej lub prowizja negocjowana nie mniej niz 5 zt.

Warto$¢ prowizji

Prowizje negocjowane

1) Okresowa prowizja negocjowana - prowizja ustalana na podstawie $redniego obrotu
miesiecznego, zrealizowanego w obrocie papierami wartosciowymi w okresie trzech
miesiecy poprzedzajacych ustalenie stawki negocjowanej. Minimalna, Srednia wielko$¢
obrotu uprawniajgca do negocjacji - 25 tys. zt. Do warto$ci obrotu nie wlicza sie obrotu
zrealizowanego w wyniku realizacji zlecen okre$lonych w pkt. 2) ponizej. Termin
obowigzywania stawki prowizji ustalonej w powyZzszy sposéb wynosi 3 miesigce;

2) Prowizja negocjowana od pojedynczego zlecenia - minimalna wielko$¢ zlecenia 25 tys. z1;

3) Negocjowana prowizja deklarowana - na podstawie deklaracji Inwestora o zamierzonej
warto$ci obrotu w okresie najblizszego miesigca. Minimalna warto$¢ deklaracji 25 tys. zt; Termin
obowigzywania prowizji - 1 miesigc. W przypadku braku realizacji obrotu zgodnie z deklaracja,
prowizja na nastepny okres prowizyjny ustalana jest na podstawie obrotu zrealizowanego;

4) Prowizja negocjowana od wartosci portfela - warto$¢ papieréw warto$ciowych na

rachunku Inwestora min. 300 000 z{; minimalna warto$¢ prowizji - 0,5%, termin
obowigzywania stawki prowizji - 6 miesiecy.

(W przypadku prowizji negocjowanych minimalna prowizja od pojedynczego zlecenia wynosi 5 zt)

Prowizja za posrednictwo w obrocie zorganizowanym w trybie
transakcji pozasesyjnej

0,35% lub prowizja
negocjowana; min. 5 z#

Prowizja za wykonanie zlecenia sprzedazy w odpowiedzi na wezwanie,
z wytaczeniem prowizji okre$lonej w pkt 8 ponizej.
(Prowizja od warto$ci zbywanych akcji w odpowiedzi na wezwanie)

0,6% lub prowizja
negocjowana; min. 5 zi

Prowizja za wykonanie zlecenia zamiany w odpowiedzi na wezwanie
do zamiany akcji
(Prowizja od wartos$ci akcji bedgcych przedmiotem zamiany)

0,6% lub prowizja
negocjowana; min. 5 zi

Prowizja za posrednictwo w obrocie papierami warto$ciowymi
niedopuszczonymi do obrotu na rynku zorganizowanym

0,95% lub prowizja
negocjowana; min. 5 zi

Prowizja od zapisu na papiery warto$ciowe, ktorych przydziat
nastepuje za posrednictwem GPW

Odpowiednio
wg stawek
wpktli2
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VI. PROWIZJE | OPLATY ZA POSREDNICTWO

W OBROCIE ZORGANIZOWANYM DERYWATAMI

Prowizja za zawarcie transakcji kupna lub

Sposob sktadania zlecenia

sprzedazy: POI,(' ) Internet
Telefonicznie
«1 kontraktu terminowego z wytgczeniem 15 2t 92
kontraktéw terminowych na akcje i kursy walut
1 kontraktu terminowego na akcje 6zt 3zt
1 kontraktu terminowego na kursy walut 4 z¢ 1zt

2,5% wartosci opcji

2% wartosci opcji

« 1 opcji nie mniej niz 2 zt| nie mniej niz 2 zt
i nie wiecej niz15 zt | i nie wiecej niz 9 zt
. . Zgodnie Zgodnie
jednostek indeksowych 2 pkt V. 3. Zpkt V.3

Prowizje negocjowane:

1) Okresowa prowizja negocjowana - obrot min. 15 kontraktow lub opcji w okresie jednego

2. miesigca poprzedzajacego ustalenie stawki negocjowanej;

2) Prowizja negocjowana od pojedynczego zlecenia - minimalna wielko$¢ zlecenia
15 kontraktéw lub opcji.

Oplata za zamkniecie pozycji w zwigzku
3. | z wygasnieciem kontraktu terminowego
(za 1kontrakt)

8 zt

0,5% wartosci rozliczenia
nie mniej niz 1zt inie wiecej niz 5 zt

Oplata za wyga$niecie jednostek indeksowych
(od 1 pozycji)

Optata za zgtoszenie do wykonania lub zgtoszenie
5. |rezygnacji z wykonania opcji lub jednostek
indeksowych (od 1 zgtoszenia)

8 zt

Optata za wykonanie warrantéw przed terminem ich 1% kwoty $wiadczenia

6. wygasniecia (prowizja pobierana za 1serie warrantu) lub prowizja negocjowana
Optata za transfer derywatow:
2| prowadzony w DMBH (za kazdg serie praw 20 74

pochodnych)

+inny niz w DMBH (za kazde prawo pochodne) 8 ztlub oplata negocjowana

Tabela optat i prowizji obowigzuje od dnia 15 czerwca 2010 r.
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